PROSPEKT INFORMACYJNY
MCI GANDALF AKTYWNEJ ALOKACJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY

Fundusz moUe uUywal skMCIGANDAUF nazwy
AKTYWNEJ ALOKACJI SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

MCI CapitalT owar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych S
z siedzibN we Wrocgawiu

adres strony internetowej: www.mci.pl

Data sporzNdzenia ostat n29sigmia208rk st u j ednol i



Rozdziag |

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.l miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial ny
i Beata StelmactPrezeZ ar z Ndu Towar zyst wa
iTomasz Czechowicz: Cz§onek ZarzNdu Towarzyst wa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: MC I Capital Towar zystwo Funduszy I nwestyc:
Siedziba: Wr ocgaw

Adres: Kl eci Gska 125

3. OSwi adczamy, Ue informacje zawarte w Prospek:
pomijajN Uadnych fakt-w ani okol iees#twm8aie, kt -r
przepi sami Ust awyMiini Ra 7 mo rFz Mdaznesniwa z dnia 20 ¢

sprawie  prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, atak s kr - t u t e&@zoU. pr ospe
Nrl7,poz.88) a talde e, nde zw | najl epszej wiedzy nie

Prospekci e, okolicznpéci, kt-re moggyby wywrz
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.
| ‘ ?
[ | /A 5
& | 7% ¢
Beata Stelmach Tomasz Czechowicz



Rozdziag |1
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowe]j [ adresem j

Firma: MCICapitalTowar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wrocgaw

Adres: Kl eci Eb&4al 3L 2V8r oc gaw

Telefon: +48 71 78 17 386

Fax: +48 71 78 17 383

Internet: www.mci.pl

e-mail: office@mci.eu

2.Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci pr :

Towar zyst wo dzi aga na podstawi e d e cupworzenie Ko mi s
Towarzystwa z dnia 03 lipca 2007 roku.

3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod Kkt - r\

Towarzystwo jest zarejestrowgnesm dzie Rejonowymbdlyax zWre¢c gvewiWa oc §
Wydziagdg Kr aj 8We gwediRanjerer®@00263112.

4. Wy sokoSi kapitagu wgasnego Towarzyst wa, w tym
na ostatni dzie® bil ansowy

Na d 2iczer@a2®0r o k u wysokoél’ i skgadni ki kapita
nastnpuj Nce [tys. LN]J]:

WysokoSI kapitagu wdg 1 46"

Kapitag zakgadowy T0og 2 47¢

Pozostage kapitagy r 30C

Zysk (strata) z | at (1786

Wynik netto roku obrotowego Towarzystwa 47€

5l nformacj akapop@dauerziak gadowego Towar zyst wa.
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominuj Ncego
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedzibaakcjonariuszy
Towar zyst wa, wr az z podaniem |iczby ggos-w ne
jeUOel i akcjonariusz posiada co naj mni ej 5% og-

akcjonariuszy.



| hde menMtow&r Ay st wa sjieesd

Podmi otem dominuj Ncym wzg
100% og-I nej l'iczby ggos

Wr ocgawi u posiadaj Ncy
Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska

711 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst w:
Zar zNdzi e

i Beata Stelmachr ezes Zar zNdu Towarzyst wa
iRoman Cisek: CzJonek ZarzNdu Towarzyst wa
iTomasz Czechowicz: Czgonek ZarzNdu Towarzystwa

i Konrad Sitnk Cz onek ZarzNdu Towar zyst wa

721 mi ona i nazwi ska czgonk- - w Rady Nadzorczej
PrzewodniczNcego

Jar os §awP Dun é w Gd RalycNaddarcyej
Stani sjaw Wacepr ok woNadzorczgiNcy Rady
Syl wester Janik: Czgonek Rady Nadzorczej

73l miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncy
Robert Nejman
Dorota Nejman

Dariusz Kowalski

8. Informacje o pegnionych przez osoby wymienione
jeUeli ta okolicznoSl moUe mi el znaczenie dl a
Osoby bfidNce czgonkanmi ZarzNdu Towarzystwa zas

domi mgjoNcwz gl ndemai MG Managementt SiA. oraz w radach nadzorczych
zar zNpadgl k, kt - rych akN jfeunlauubs Mubdzzainae§ Yo rzesi aldavar

Osoby, o kt-rych mowa w pkt 7 nie pedogdMbynmyeh
ie dla Uczestnik-w Funduszu.

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zar zNdz a
Prospektem

PozaFunduszemlf owar zyst wo zar zNdza nastfipuj Ncymi fundus
1. MCI . PrivateVentures Funduzs avydzielonwre sstbjucdysgamiy Zam

MCI . TechVentures 1. 0. [ MCI . EuroVentures 1. 0.
Norckapp Ventures Fundusz I nwestycyjny Zamkninty
Hel i x Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Z



Rozdziag |11
DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru FinansowéwmenaFdnidailsiziia dz @4y w ¢ INe nzi
kwietnia 2009.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do r ej2&majar2009 rbod nuinarenzy i nw
RFi 473

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictvav - kategorii mianowicie:

1) MCI GandalfAktywnej Alokacji A;

2) MCI GandalfAktywnej Alokacji B.

Kryterium zr - Un iJedmosiek nUczestnittveat stagomiry isio kWySdgrodzenia
zZmienneg@obieraneg@rzez Towarzystwalednostki Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej

Al okacji B moazMe PraeotvnicwdCl CapitalgrN.

Nie jest moUliwe zgoUenie zlecenia zamiany Jeo
przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych
i nny Rejestr w Furerdws zsuamegloe UNczyesd mi k a, skut ku
Jednostek Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa stanowi pr aiwstawmiea j Nt k owe LU
Jednost ki Uczestnictwa danej kategorieiUerngipermereent
Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii sN zbywan
z podzielenia WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
Uczestnictwa przez | iczbifiiledntdmiotykdhyUcw est ni ct wa
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbyte przez
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zast
Fundusz ma)I'Uep@INd):kiomg“]u Jednostek Uczestnictwa dar
podzielenie kaUde|] Jednost ki Uczestnictwa przez
wartoSl| Jednostek Uczestnictwa posiadwaythSaoir ze

Jednost ek Uczestni FEuwdu sz zpdi mpfodrzmwjgee mo zami ar .
Uczestnictwa na co naj mni ej 14 dni przed tym po
internetowe] wwwgandaltfunduszpl,

4. Zwi nzgJe orkave SUemedst mpi k- w Funduszu

1. Fundusz prowadzi dziagal noSi z
przestrzegaj Nc zasad ogranicza
interesie Uczestni kelW, Fonduonaklke

e szczeg:-lnym uw
nia ryzyka inwes
UdzeagapwNar zwsai w

2. Uczestnicy nie odpowiadaj N za zobowi Nzania Fun
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3. Uczestnik ma prawo do:

a.UNdania~ od Towar zyst wa naprawieni a szk-d
nienal eUytym wykonani em obowkuNdondzemyw wyni kaj Ncy

b. zbywani a, ustanowienia zastawu Jednostek Ucz
cznsSci posiadanych Jednostek Uczestnictwa;
UNdania udostfpniania infagrmacji o aktualnym

d. UNdania wydawani a pdokeramenzbycih lubp adkupiénia rletizostelE
Uczestnictwa Funduszu;

e. UNdania udzielania odpowi edzi na pytania dot )
ff. wszczynania postnpowa@ rekl amacyjnych oraz wr

g ustanowienia pegnomocnika | ub pegmndmanyich - w
uczestnictwem w Funduszu;

h. wzincia udziagu w akcjach promocyjnych, pol e
bez pobierania Opgaty Mani pulwaycsyoknoeSc il unbi Uzs zpe
wynika zeStatutu lubTabeliOp g a t ;

i. S wadczenia dodatkowego

jj otrzymani a, na UNdani e Uczestnika, Prospek

i nf ormacij ami O jego zmianach or az rocznego
Funduszu

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uc

NiedotyczyFundusz przeprowadzi g z pmddiegyp utwoeenigm.dnost ki l
6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania JednostekUczestnictwa

1.Wpgaty Srodk-w pienifilOnych w zwiNzku nabywar
dokonywane PRPWwyN N(czgd tey onh ) .

2.Ka0ga dyspozycja Uczestnika dotyczNca nabyci

wygNcznie Jednostek Uczestnictwa danej katego
3.Pierwsza wpgata Srodk-wlofgioalyiwidmpreehaosebgyn ¢ u n d
fizyczne jak i prawne orag edno st ki organizacyjne ninie posi a
moUe byl niUsza ni U r-wnowartoSl w zgotych p

Sredniego kursu walut obcych oggaszanego prze
wpgaty wSrodk

4. KaUda kolejna wpgata do FundQ@GRLN. powi nna wyno

Uczestnik nabywa takN liczbi Jednostek Ucze:
wpgaty przeznaczonej na nabycie przez cenn na

5 = WAN/JU
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gdzie:

Pi oznacza cenfil nabyci a,
WAN/JUi oznacza Wart o SHunddsku & wl evd Nes t loi Uczestnic
OM i oznacza maj NcN z@®pgas gwaMa rezapshywaniel fi n e j

Jednostek Uczestni &kt vdaz iveysriaillaoanyN j ako uge

6. Zbyci e Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz n
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestn

7. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestni

a.zgoUenia przez Uczestnika zlecenia nabyci:
wpgaty na Utzestnidtweathmaohsirtelkbankowy Funduszu;

b. dokonania wpgaty bezpoSredni e] na rachunek
wp g at polecenimbpriee wu bndzie zawieradg niezbndne
wpgaty [ osoby uprawni onej (1 min [ nazwi !
wpgacaj Ncego, nazwi Furnidumd ziu,i wapgowiwt kAt yptNw?

n a z,wzmnaczenie kategorii JednektUczestnictwaraz numer Rejestru Uczestnika, a w
przypadku pierwszej wp G aumgr,PESEl lobi REGQN). Wu me r u
przypadku, gdy wpgdata bezpoSrednia nie zos
zdaniu poprzednim, Fundusz dokonareajizac wpgaty pod warunki em,
jednoznaczna identyfikacja Uczestnika i kategorii Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie
ponosi jednak odpowi edzi al noSci Za zreal i
oczekiwaniami Uczestnika. Zapisanie nabywanycmJeds t e k Uczest ni ct wa n
Rejestrze nastnpuje w takim przypadku na po
Uczestnika, a w przypadku posiadania przez
Rejestr otwarty najp-Fniej

8. Zlecenia nabycia Jednesk Uczestni ctwa mog N b yRbbocay,dza d an e

zastrzeUeni em, iU realizacja zlecenia nastnpu
punkcie.

9. Za chwilndn zgoUeni a zl ecenia nabycia wuznaje
Transferove g o . Za chwiln zdgoUenia zlecenia dokonan
sin chwili wpgywu Srodk-w pieninUnych na rach

10.Ni eprawi dgowe zIlecenia uniemoUliwiajNce ich o

ni eprawi dijounsoScd o Faly wszel kich racjonalnych
realizaciji.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa na UN

2.KaUda dyspozycja Uczesdendrkas tdeokt ylWczNecsat noi dekt unpai ¢
dotyczyl wygNcznie Jednostek Uczestnictwa dan

3.0Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuj e W
Uczestnictwa i kwoty naleUnej tek Bozesthigiwak o wi z
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje Ww
dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia odkupienia.

4.Z1 eceni e odkupienia moUe wskazywal'zreaqﬁzovﬂaAneiejszN
wdnu wskazanym przez Uczestnik lub jeSli w ot
nastiAnpnym Dniu Wyceny po dniu okreSlonym prze

5. 0Odkupienie Jednostek Uczestnictwa moUe nast Np



- wskutek zgoUenia przez Uczest micthkea zI| eceni a

- wskutek zgoUenia przez Uczestnika zlecenia
real i zacliizba kdsiredgaonych przez Uczestnika Jed
ni Usza ni Wczdstnidtwad nost k a

6. ZIl eceni e odkupi engiesia:moUe dotyczyl odk
- wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, albo
- tyl ko okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic

- takiej Iliczby Jednostek Uczestnictwa, na s
kwota Srodk-w pieninUnych.

7. Zleceniaodkupeni a Jednost ek Uczestnict wBobateyrg,® by | s
zastrzeUeni em, iU realizacja zlecenia nastnpu
punkcie.

8.Za chwilin zgoUenia zlecenia odkupiendgerda uznaij
Transferowego.

9.Jednost ki Uczestnictwa §N odkupywane zgodni e
kol ejnoSci odkupywane sN JednostKki Uczestnict
10.Fundusz odmawia realizacji zlecenia odkupieniapw zy padku gdy warto Si

Jednostek Uczestnictwa nie przekracza kwotyd D 0 PLN z wyj Nt ki em
odkupywane sN wszystkie Jednost ki Uczestnictw
11Ni eprawi dgowe zl eceni a uniemrm‘il][lpﬂzywaidledrﬂbcme:hich r
ni eprawi dgowoSci Fundusz dogoUy wszel kich ra
realizaciji.

12W przypadku realizacij. z | e Rejestrza porostdnie mrieszai e  w

l'iczba Jednost ekJedbstkadlszesmictyaF-undusz rdokdha odkupienia
wszystkich Jednostdlczestnictwap z o st aj Nc y cUczestrdka. Rej estr z e

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo

Nie dotyczy. Towar zyst wo nie zarzNdza innymi fundus:
specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi.

6.4. Wy p § &ktwo't z tytugu odkupienia Jednost ek Uc z
funduszu

1. Wypgaty Srodk-w pi emipfylvaydhe mv Jzwinldsk e kz Uzdle s
dokonywane wygNcznie w PLN (zgotych).

wgoczni e, poDiaNRemzggnadt dpugNeggo po Dniu

2. Wpgata Srodk-w pieninlUnych =z tytugu odkup
i ez
r y onmigjsiceaogdkupienie Jednostek Uczestnictwa.

3. Wypgata nastinpuje wygNczni e przelewem, na ws
nal eUNcy dloulJcrzeschwmn&la pi eni nUny pnraolwaldNcoyn yd op
Uczestnika

4. Fundusz nie przewidujewy pgat y dochod- w Funduszu bez (
Uczestnictwa.



65.Spegniania Swiadcze® naleUnych z tytugu niet
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na

651 Spegnienie Swiadczedi nnmil etUearymihnoavy d¢ly rea
Uczestnik-w Funduszu

1. W sytuacij.i gdy zl ecenie Uczestnika zostani
wskazany w Statucie al bo nUcezezasntiakni ektzrreya
szkodn w zwi Nzku z op:-FnionN realizacj N | ut

Towarzystwa Swiadczenia na poni Uszych zasad

a. w przypadku, gdy nieterminowa realizacja dotyczy zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa i Swicadk ni a bindNcego il oczynem r- 0
Uczestnictwa, jaka zostagaby nabyta za d
zrealizowane w ostatnim rsd@ltiueyimre tierimionSiced
Jednostek Uczestnictwa MWetdtagF WadaoBSeci nad
Uczestnictwa z dnia realizadi War t oSci Aktyw-w Netto Ful
Uczestnictwaw st at ni m mo Ul i wym t er nmoiilmilocynves k a z a ny
jest liczbN dodatni N.

b. W prz ypadku Zlecenia odkupienia Jednostekzddtnictwai b ni d Ncego iloczy
r-OUnicy WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu n
dni a, w kt-rym zgodnie ze Statutem zl ecer
Aktyw:-w Netto Funduszu na rdakajnztecenidin Uc z e
' iczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa

2. Warunkiem spegnienia jakiegokol wiek ze Swia
winy Uczestnika w op-Ffnieniu reapowwpbej, je
niedochowanie naleUytej starannoSci przez
Towar zyst wo ponosi odpowi edzial noSi, wni os

Uczestnika Towar zyst wu danych ni ezbindnych
obowi Nzk -Nwywymizkapgr awa podat kowego.

652 Spegdgnienie Swiadcze® z tytugdu bgndnej WYy
Uczestnictwa
W sytuacji gdy w zwi Nzku z bgndnN wycenN
Uczestnictwa Uczestnicy, kub edkupienia Jednestek i z a c j

Uczestnictwa nastNpiga w oparciu o bgfadnN
Jednostkn Uczestnictwa otrzymaj N Swiadczeni

a. gdy Uczestnik zgoUygd zlecenie nabyci a:

i. kt-re zostago zrealizowane wedgug bgdgndn
na Jednost kn Uczestnictwa, kt -ra byga
zobowi Nzani do zwrotu nadwyUki. W takim
jest dopglakiddusdpnim nBgash - w.

i. kt-re zostago zrealizowane weddug bgndn
na Jednostkn Uczestnictwa, kt-ra byga w
Rejestrze Jednost ki Uczestnictwa stan
Uczestnictwa, jaka 20t aaby nabyta za dokonanN wpg
zreali zowane po prawidgowej WartoSci A k
Uczestnictwa i il oSci nabytych Jednost ek Uc z
Aktyw-w Netto Funduszu n aealizacjlzecesid kn Uc z

b. gdy Uczestnik zdgoUygd zlecenie odkupienia:

i. kt-re zostago zrealizowane wedgdgug bgndn
na Jednostkn Uczestnictwa, kt -ra byga
Towarzystwa na rachunek bankowy wskazany wecehiu lub Rejestrze

9



wyr - wnanie w wysokoSci il oczynu r-Unic
WartoSci N Aktyw-w Netto Funduszu na J
odkupionych przez Fundusz Jednodtkizestnictwa

i. kt-re zostago zreal i zcoiwahket ywe-dwj uNye tbtgon dm

na Jednost kn Uczestnictwa, kt -ra byga
zobowi Nzani do zwrotu na dwyUk W takinm
jest dopgacii r-Unici do Funduszu z wga
66.Kol ejnoSi realizacji zl eceE
1. Zlecen a realizowane sN zgodnie z kolejnoSci N i
czas), z dok~(jadno§ciN do jednej mi nuty.

2. Zl ecenia r-Unego rodzaju dotycche t ego s ami
Agenta Transferowego w tym samym deasd o k  adn o Sci N ,doa ejad d zeojw amiel

w nastninpuj Ncej kolejnoSC|, z~a'IeUneJ od rodza
JednostekUczestnlctwapoIegajNcych na UNdaniu przeni esi
zapisanych na jednym Rejestrzd mUNcym do Uczestnika na inny

samego Uczestnika, zlecenie odkupienia

3. Zl ecenia tego samego rodzaju dotyczNce tego
Agenta Transferowego w tymsamymdeas dok adnoSci N deaj edowpnm
w kolejnoSci | osowe|j

7. CzhistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek
Fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

8 OkreSlenie termin-w, w j aki ch Funduszp Jednastele | nas
Uczestnictwa po dddduwstkiUtiestnictwpotaa ddkupienie przezFundusz
JednostekUc zest ni ct wa po zggoszeniu UNdania odkupieni

Ter mi n, w jakim Fundusz zbywa Jednost ki Uczestn

ich nabycieni e moUe byl dguUszy ni U 7 dni kal endar zow

okolicznoSci za kt-re Towarzystwo nie ponosi odp

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednost ke Uczes

moUe byl dguUszy niUchHybdbdai Ukabpnd@areoiwgchest na

kt -re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial noSci

9. Wskazani e okoIicznchi, w kt -rych Fundusz r
Uczestnictwa w tym Wymwt wSdNiet Alot Funduszu, po kt - -rej
moUe zawiesil Zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
1. Fundusz moUe =zawiesil Zzbywanie Jednostek Ucz
Funduszu przekroczy 2@DO000PLN.

2. Fundusz moUe podjNi decyzjnh o zawieszeniu zb
chwil i, po Dniu Wyceny, w kt-rym powe¥Tmie inf
w ppkt 1.

3. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczesrporzez zamieszczenie
stosownego o0g9gg@os zgandalffandusaplIs,t rmine e p wWWmi. e | ni U
Roboczego po podjnciu decyzj.i

4. Fundusz wznowi zpywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni po Dniu Wypeny, W
t - ™Mjamt AkStly wNetto induszu zmniej sBP0000BRPLANbNOTIi Uej
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sytuacja rynkowa uzasadnia wznowienie zbywar
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa poc
na stronie wwwgandaltfunduszpl.

5. Fundusz niezwgdocznie zwraca Srodki pieninU0nsg¢
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
zbywania Jednostek Uczestnictwa (wgNczaj Nc te

6. Zwr ot Srodk-w pyemi pUngz hhUwpgatcowink-w jest r - w
Zl ece® nabycia Jednostek Uczestnictwa.

100.0kreSl enie rynk-w, na kt-rych sN zbywane Jedno
JednostkUczestnictwas N zbywane na terenie Rzeczypospolitej

11. Opis polityki inwestycyjnej Funduszu

11.1. Wskazanie gg - wnhych kategori.i |l okat Funduszu
charakteryzuj Ncych specyfi ki Funduszu oraz, j
| okaty PapiargWanritUo Sci bwet dwrhenty Rynikwy rRiFeirei n Or
wskazanie tejcechy

1. Fundusz moUe | okowal swoje Aktywa z zachowal
okreSlonych dla funduszu inwestycyjnego zamkr
a. Papiery WartoSciowe,
b. wi erzytelnoSci, z wyjNtkiem wierzytelnoSc
c. waluty,
d. Instrumenty Pochidne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochpdne
e.lnstrumenty Rynku PienifiUnego,

pod warunki em, Oe sN zbywal ne,

-

jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a
takUe tytugy uczestnictwa Inegmintestonamae pr ze
maj Nce siedzibn za granicN,

g. depozyty bankowe.

2. Z uwagi na realizacjn polityki aktywnego zar .
kaUOda z |l okat, o litka)i-ggwalhe motwan owiuistod 1 0% do
Ak t ywwunduszu.

3. Papiery WartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pi
wierzytelnoSci wobec tego podmi ot u i udzi ag
zastrzpktiéni §fMcznie wincej ni U 20% wartoSci Ak

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi
wartoSci Aktyw-w Funduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogN stanowii wincej ni 0O 20% wartoSci Aktyw: v

6. Wa uta obca | leldenuergoo npiaeEsmowbe st anowi |l wi fAcej r
Funduszu.

7. Ograni czeG, 0 ppkt-3r,y crhi emoswtao swj e sin do Papi
emi towanych | ub gwarantowanych przez Skarb F
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11.2.

nal eONce do OECD oraz mi ndzynarodowe i nstyt

Rzeczpospolita Polska | ub przynaj mniej jedno
Fundusz moUe | oko59&l wmaire o®cinceajkt wwIw Fundus
uczestnictwa lub céeyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnegoMub t yt ugy

uczestnictwa emitowane przez jednN instytuc]

granicN.

Opis kryteri-w doboru I okat do portfela i/
Lokat, o kt- -dlydhpméwalwdpkbnuje sifii w oparci .l
a w przypadku akcj i, praw do akcj i, praw po

koniunktury i perspektyw sektora |l ub brant
konkurencyjnej emitentapaa | i znA technicznN cen akcj.i l ub
osi Ngnincia stopy zwrotu istotnie przewyUs:
sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emitent a,
st - p pr oc wantegn wezekiwanegokpoziomu inflacji i wzrostu gospodarczego,
ocenn sytuacijiifieRaosomegtznov szczeg:-|lnoSci

emi tent-w 0o tym samym ratingu,
b. w przypadku dguUnych magirearmRmku R aerntionSlni eogwoy: ¢

ocenn ryzyka i zdol noSci kredyt owe]j emiten
perspektyw wzrostu wartoSci |l okat (anal
makroekonomicznej w kraju i na Swiecie (ar
dywersyfikacjl okat oraz innych ogranicze@® i nwestyc
c. w przypadku W|erzytelnoSC|: ocenn rodzaj u
jakiego wierzytel ngIUnptbewsnnlangua WymaogdaﬂanjouSm
windykacj.i nal eUnoSciaberpideagefd | wprotzd ®aniehk
pgynnoSci N |l okaty,
d w przypadku wal ut obcych [ depozyt - w: mo |
zachowaniu bezpiecze@Gtwa | okaty, W przypac

oprocentowania depozytu w stosunkuodasu jej trwania,

eew przypadku Instrument-w Pochodnych, w tym
Pochodnychh zasady zost arg30Statku; e S| one w

f. w przypadku jednost ek uczestnictwa or az
nwestycyj nyytcuhg - wa utcazkelbet nti ct wa emi t owanych
nwestowania maj Nce siedzibnfn za granicN: o
nstytucij. wsp-|l nego i nwestowani a, reali zo
nalizy wynik-wkaobeakRuspgynnaScyzyokaty w
ub certyfikaty inwestycyjne, poziom opgat

Udzi ag procentowy akcji, dguUnych papier - w
In st r u mchodnysh wAktywach Funduszubndzi e ul egad zmiani e
oceny potencjagu wzrostowego poszczeg:-Ilnych
brany mi pod uwagni przy ocenie potencjagu wzr
obecny i prognozowany rogeot@aych minflacy, neknpownzrostu st - p
gospodarczego, dynami ka wzrostu zysk-w sp-ge
sp-gek, Zapotrzebowanie na surowce gospodar
zapas-w oO0raz wpgyw powyUswypbs zazyeaq-ilknywe hn ak
regiona,chO(Sewriea tsaekt or - w i branU

Podej muj Nc decyzj 0 stop

n
uwzglAndnia r-wnieU sytuac]j
instrumentu

u zaanhBuadiszwani a

n
h marka 2 ek nykno ¢ @z § Wr
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4. Przypodej mowani u decyzji kupna czy sprzedaUy
f undamemdratl fneNl 0 wN.

11.3. JeUel i Fundusz odzwierciedla skdad wuznat
papier-w wartweolaiawiye ht ego i ndeks utyczyroyan k u , k t
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Ni e ma zastosowani a, Fundusz nie odzwierciedl
papier-w wartoSciowych.

11.4. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela ir
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni kaj NcN z
zarzNdzaniiawyproarfinfeelwsnkazani e tej cechy

Ze wzglndu na przyjntN politykn inwestycyjnN
Funduszu mo (bewad h asriaik tceu yzraid n aaér Rzakhdi ZaangluBzeny
dogoUN wszelkich stara® w celu minimalizacij.i
JednostkiUczestnictwa.

11.5. JeUBunduszmo Ue zawieral umowy, kt - rych prze
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodrie wskazanie tej informacji
wraz z okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-
niewystandaryzowane instrumentyp oc hodn e, na ryzyko zwiNzane
i nwestycyjnN

edmiotem sN Instrumenty F
ne, mo g N byl Zawi erane Z

1. Umowy, kt-rych pr z
hodn L
wyichr @k $ avkoely aapéwnienia bpratvimegoU o

Il nstrumenty Poc

r
0
i nwestycyjnego, w

zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
2. Zabezpieczenie pozycji wnstrumentactba z owych za pomocN I nstr ume
ogranicza ryzyko, gdy oczekiiwahaujpbazewychwi ekor
i zabezpieczenie to moUe |jednak 2z mstrunehty wa l e
bazowe.

3. Wykorzystywani e I nstrument - w Pochodnych do

wystipowaniem ryzyka r ynkiosvegonbazimgahwryykae r y sty
rynkowe zostagy Rpionnarej w. pNi eudane transakcj e
wpgyw na wyni ki i nwestycyjne Funduszu, a t
Jednostek Uczestnictwa. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku takich transakcji jest
ponadtoryzyk d ¥wi gni finan&phwe|j (opisane w pkt

4. St osowani e l nstrument - w Pochodnych w trans
ograniczonym ryzykiem, poni ewaU ze swej nat
umoUl i wiaj N osi NgnifAcie imwestykyingmn. pr zy mi ni mal n\

5. Umowy, kt - rych Instrumentg mRocbotne,nw tgrillewystandaryzowane
I nstrumenty Pochodne, mogN zwiAkszal ryzyko
nastninpuj Ncymi czynni kami ryzyka:

a. ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodndgo cel u i nwestycyj negoga
przedmiot Instrument Pochodny w pr zypadku strategii zabe
zwi Nzane z WybOI’QI(IhFLqIJId‘UﬂEITEIng&ﬂ&lGﬂIZWQBQ\IGE zabez
Aktyw-w Funduszu, pol egaj Nce rektu, termiauw d a Sci v
waluty | ub braku dokgadnego dopasowania we
stratn na zabezpieczonej transakcji,
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b.ryzyko rynkowe zwi Nzafnestzeu nBeohidayetn m&me N not
ZzaangaUowani lastrumeanpfbucshowd ne powoduj e, Ue ryzy
Fundusz ogranicza je poprzez odpowiedni N dy

c. ryzyko pli) 3 th m v BRoéhodnyehi Fundus z ogranicza rvzy
poprzez | okowanie aktyw: wl mgtzreuReehodrsychy st ki m
charakteryzuj Ncych sifn duUN pgynnoSci N,

d w przypadku I nstr umentinsmuméhtem bazalyny jesh stopaw Kkt -
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i fuiures)
ryzyko zmiennoSci stopy procentowej ,

e. wprzypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-ryct
(np. opcje walutowe, transakcje forward, futurés)r y z y k o kurs-w wal ut
procentowej,

f.w przypadku Instrument -w Pochodnych,i opart
ryzyko zm ennoSci stopy procentowe] oraz tzw. r
Zzmi ennoSci stosunku oprocentowani a obliga

oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne,

g ryzyko zwi Nzane z e s taulodnych opagych nd papiéraclu me nt -
wartoSciowych i iTnmbelkes atcah  pgad veojddoowaylc hodc hy |
Jednostek Uczestnictwa w por-wnhaniu ze stop

h.w przypadku Niewystandaryzowanych Itaistrumer
ryzyko niewywi Nzania sin z warunk:-w umowy p

11.6. JeUel i udziel ono gwar ancj i wypgaty okr e
Jednostek Uczestnictwa Funduszuws kazani e gwaranta oraz war unk

Nie ma zastosowania, nie udzielogowar ancj i wypgdgaty okreSlonej k
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

120pis ryzyka zwiNzaneg z inwestowaniem w Jedno:
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Fur
12.1. Opis ryzyka inwestycyjne®@ zwi Nzanego z politykN inwe:
uwzglnAndnieniem strategid. zaerdzanlaAl szczeg
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obs
lub sektorze gospodarczym albow dni esi eni u do okre Slon~ej kat e
odzwi erciedlenia indeksu akcji l ub dguUnych p
Ryzyko rynkowe:
Ryzyko wynikaj Nce z faktu, Ue ceny papier-w wa
not owane, wb wiminkeggmyrmustopniu podlegaj N zmi a
sytuacji na rynku, czyl i od stanu koniunktury
bNd¥ rozw-j koniunktury niezgodni eniekorzystnyehy j nt y m
zmiancen wi nNkszoSci not owanych papier-w wartoSci
wartoSci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko oceny koniunktury rynkowej:
Z uwagi na fakt, i U Fubdme gt prekrdfektamz amiazya b e z p |
koniunktury rynkove j istnieje mo Ul i woSi ni e wgraBzemn we j ocC
bi eUNcej [ nadchodzNcej sytuacj.i na rynku,
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Ryzyko kredytowe;

Ryzyko niewypgacal noSci emitent -w zwi Nzane z
zdol no i do wxavé iNMymwiamti ywcsiZiokzowi Nza®E, w tym |
ni emoU i N zapgaty odsetek od zobowi Nza@E Sy
pogor s i a sin kondycij i finansowe]j emi tent a
t
e
u

= N 3 (»

o
o0Sc
eni
wewnn zne kemi tewananunkoawani a zewnntrzne (par ai
prawn [ p.) . Pogorszenie sin kondycji finansc
spadk cen dguUnych papier-w wartoSciowych wyer
W skgad t ezjy kkaa twecghoordizii rry- wni eU ryzyko zwi Nzane
emitenta przez agencjni ratingowN i wyni kaj Nc
wartoSciowych bnAndNcy nastfipstwem wymagane,j pr:
Pogor szemidggcsin fknansowe|] emi tent -w papier - -w \
| okat Funduszu, |l ub papinéwdewioScli awyemut e@nta- w ymad
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednost ek

Ryzyko rozliczenia:

Ryzykowy ni kaj Nce z moUl i woSci nietermi nowego roz
dotyczNcych skgadnik-w portfela inwestycyjnego
rozliczeni a transakcij.i mo Ue w przypadku neg
wartoSciowych wpgywal na wahania oraz spadki v
ni eterminowe rozliczenia |l ub brak rozlicze@ tr
przez Fundusz kar wumownych wynikajNcych z zawar

Ryzyko pgynnoSci

W przypadku czfiSci papier-w wartoSciowych nis|
dokonywany |jest owamrittoSt iy ouwyimganpoiUdriamiaj N dokona
sprzedaUy duUego pakietu papeéebew mwaatnSedgowwp
cenn Ma to szczeg-Ilnie i stotne znaczenie w
makroekonomicznych l ub dotyczNcych czynni k- w
danego emitent a l ub Kkonkr gt nea@ ¢ a pomireamu c avam e j
poszczeg-lnych papier-w wartoSciowych wchodzNc)
moUe negatywnie wpgywal na ich ceny, co z kole
Jednostek Uczestnickiawa.j eRsytz yskzoc zpeggy-ninnoi Sec i d ul (be w
|l okat w inne ni U zdematerializowane Papiery
Instrumenty Pochodn& undusz bndpgokiogrgnedaniazrgzyka § y n papr3ez i

odppwi edni N dywebsyfikhatcjrimment -w oraz moUl i woSI

Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestyc]
w papiery wartoSciowe de n odatkowymvezaymikiemvyzykaijestt a c h
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgoteg
na wahania wyraUonych w zgotych cen takich pap
do waha@ oraz spadUczesinictwa.r t oSci Jednost ek

Dodat kowo, poziom kurs-.- w wal ut owyc h, j ako
makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakcyjr
papier-w wartoSciowych, szczeg:-lnie w przypad
W- wczas zmiany cen papier-w wartoSciowych na ¢
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Je
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub ryn}
Ryzyko zwi Nzane z mo Uljiiwo Sai Nktzaiegt nli ebatay sH§
skoncentrowane na okreSlonym rynku |lub okreSlI
sektorze. W- wczas niekorzystne zdarzenia maj Nc
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rynku l ub sektor mogN w zwabaNcgmi stwaprniolSi w
Uczestnictwa.

Ryzyko regulacji prawnych:

Jednym z naj waUniejszych el ement -w prowadzeni
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie

obrotugospodarczego, W systemie obrotu papierami
na emitent - w papier-w wartoSciowych or az na
finansowych, w tym dguUnych papier-w wartoSci
powod w a | wahania oraz spadki cen Jednostek Ucze
zmi any w systemie prawnym mogN miel charakter
gospodarczych, przyczyni aj Nc sin do gwadgtowny
giegdzie lub na rynku, na kt-rym sN notowane.

Ryzyko mindzynarodowe:

Fundusz, inwestuj Nc na rynkach w r-Unych c¢cznS$S
koniunktury gospodarcze]j w kraj aztynwi Kit - £t ¢ c hmo
p o wo d wahanla oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko wyceny:

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nie notowanych na

Akt ywnym Rynku model i wyceny dedykowdgudhe do
papierywa r t o § akijeplmsgumentyPo chodne) . MoUe sin zdarzyl, O
model i oraz rodzaj zastosowanych do model i dan
osi Ngnifncia na rynku \Vokaphrizdyzp aed knui Usspzraz end al0 yw ytcaekn
wpgywal bhidzie na spadek wartoSci Jednostki Uc:

Ryzyko kontrpartner - w:

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N niewywi Nzania s
wyni kaj Ncych z zawieranykb pakee WwWystiopmj emwws
rynku mindzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe
znaczNco p-Fniejszym od daty zawarcia transakc]j
Ryzyko d¥fwigni finansowej

Mechanizm d¥wi gni fi nansmwmiwtgaguowegeal naj epg)d:lydgg
Powodem stosowania d¥wigni finansowej j est d NLU
przypadku nietrafnych decyzji i nwestycyjnych s
zwi el okrotnieniuad®ti awewtpypaecijiwn&ni-re nie korzy:
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w
Zgodni e z Ust awN do prowadzeni a Akt yw-w Funo
Towar zyst wa, spegdgniaj Ncy wymagania wymienione
Statucie podmiot. Ni e moUna wykluczyl, neUe bgN
przechowywani em Rkitdyve-zw,nirea nkat -wpeg lynegatywnimealUe o d d
wartoSl Aktyw-w Funduszu.

Ryzyko zwi Nzane z kr-tkN sprzedaUN Papier-w War
Kr - tspkrazedal j est specyficznym rodzajem transak:t
cen Papier-w WartoSciowych. Ot warci e pozycij.i
poUyczone Papiery WartoSciowe. Zamkni hcee pozy

, a nastnpnie zwraca podmiotowi, od
[ Papiery Wakrt o 8criezpendea Uy dzNocset apjryz eoddn
zej od ceny, po kt iwnymjprzypaulla trangpkcjawc z e S
tratn.

nabywa sih
zysk, jeUe
cenie niUs
przynosi s

Z transakcjamikr - t kpirezieda Uy moUe wi Nzal sin ryzyko pol
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kt - rego Papiery WartoSciowe zostagy poUyczone |

zawarta z tym podmiotemnat zezwal a) , zmuszaj Nc tym samym Ful

niekorzystnym momenci e, co moUe miel negatywny

samym na wartoSl Jednost ki Uczestnictwa.

Dl a ograniczenia ryzyka i msvper szteydcay(jNn e gwo  azrwti .N z2aIn

przewidziano nastnpuj Nce |l imity inwestycyjne:

- gNczna wartoSi wszystkich Papier-w WartoSc
sprzedaUy nie bndzie przekraczal 100% wart oSc

- gNczna warto6bto®Paipoweyciw Wadnego emitenta biid
sprzedaUy ni e 20006 dwa ret opSczie kKAkatcyzwva-lw Funduszu.

Ryzyko rynku towarowego:

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza | oko\
towarowychzgp o Sr edni ct wem Towarowych Instrument-w Po
I nstrument-w Pochodnych zaleUN od zmian cen to
stanowi Ncych Bazn danego Towar owego Il nstrumen
gi egdmwgbhpodl egal znaczNcym wahaniom zar - wno
przewi dywanego popytu na dany towar, jego poda
przyczyn o charakterze technicznym (np.siaktywn
cen towar-w biAidNcych przedmiotem | okat Fundusz
Fundusz. Ponadto z inwestycj ami Funduszu na r°
charakterystyczne dla | nsktillbment -w Pochodnych,
Ryzyko zwi Nzane z i nwestowaniem w jednostKki ucz
funduszy inwestycyjnych majNcych siedzibf na
tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje
grani ¢ N:

Polityka i nwestycyjna dopuszcza mo Ul i wo S I o
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne fundus:
Rzeczpospolite]j Pol ski ej oraz Dyt m@vesémwbawan an
siedzibi za granicN. NajwaUniejszym aspektem
ryzyko inwestycyjne portfela |l okat tych instyt
polityki inwestycyj noewal rwszzyyksot kti®e mddeF a«lzeijSmh
wymienionych w niniejszym rozdziale.

Ryzyko inwestycji w akcje:

a) Ryzyko makroekonomiczne

AtrakcyjnoSi inwestycyjna instrument-w finanso\
papier -w war tuz%diedwy om,a joalstwi el u parametr - -w ma
m. i n. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inf
deficytu na rachunku bieUNcym, poziom bezrobq
poszczeg-|l nywh mparam&bnomi cznych mogN negatywn
i nwestycyjnN poszczeg-lnych papier-w wartoScic
powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jednost e

b) Ryzyko niedopuszczgnegdwayoh-w do notowaCE

Emitenci | ub wprowadzaj Ncy papiery wartoSciowe
tego, aby ich walory bygdy notowane na rynku re
kryteri-w. MoUe sin zdarzpktabeecspBfntakachwk
papiery wartoSciowe nie bAdN moggdy byl notowane
pgynnoSi (vide ryzyko pgynnoSci).

c) Ryzyko pgynnoSci i nwestycij.i na rynku pierwot
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Ryzyko zwi Nzane z fakpemedmnaka wmwmalUbiwwSw okres
w papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym a
papier-w wartoSciowych, kt -ry moUe trwal Ki |l |
przypadku, gdy wi Nymdarkzersii®a miaskdNr zystne z pu
i nwestycyjnej tych papier-w wartoSciowych. o)
i nwestycjN w papiery wartoSciowe na rynku pier
giegdzie papwechw svami@@ichnle wobec pogorszeni i
papier-w wartoSciowych moUe prowadzi i do spadk
konsekwencj.i do waha® i spadk-w wartoSci Jedno:

d) Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajNce z faktu braku ogranicze (G, d
pierwszego notowania na giegdzie papier-w wart
Oznacza to, Ue cena pierwszego notrp@hnicad melsy
pgaconej przez papiesevat b o Swa cawyg rkamepi er wot ny m, S
przypadku zaistnienia przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia
atrakcyj noSci ipapreewatrytcoy§cn eojwedgmierdaghod T | e

e) Ryzyko specyficzne sp-gki

Ryzyko zwi Nzane jest zZz konkretnymi sp- gkami, !
specyficzne sp-gki skgadaj N sifn wszystkie czyn
w tym mindzy tiynwyy nbir amedrys penwk kt -r ej dzi aga, p Oz
strategii dziagania, jakoSci kadry menedUer ski e

f) Ryzyko branUowe

Ryzyko polega na tym, Ue podmioty dziagaj Nce w
siygnkrowych. Zmiany w strukturze branUy oddzi agu
podmi oty w niej d2|agache. Do zagroUeGE naIeUI‘
wyt warzane przez danN bran0Un, wzr estw, siwgy Ser

nowych podmiot-w na rynek, zmi any technolog|02|
s ame|j branUOy. Celem ograniczania ryzyka branUo

w sp-gki z r-Unych bran0.
g) Ryzyko inwestycji w specyficme sektory

Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia s\
skoncentrowane na okreSlonym rynku l ub okreSlI
sektorze. W- wczas niekorzystne zdar zsegmest maj Nc
rynku |l ub sektor mogN w znaczNcym stopniu wj

Uczestnictwa.
Ryzyko i nwes papierywarw oSgu bmwe :
a Ryzyko st-p procentowych

Jednym z naj waUniejszych czynni k- wpa Kisent awt uj
wartoSciowych j est pozi om st-p procent owych.
procentowych, maj Nce miejsce m.in. W nastipstw
mogN powodowal znaczNce zmiany w wartoSci Jed
zwi Nzek cepapdEwdmyec®Bci owych z poziomem st -p pr
zal eUnoSci odwrotnie proporcjonal nej

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewypgacal noSci emitent -w zwi Nzane z
zdol noSci do wywiabNiWganfhayshinzobowi Nza®E w tym
niemoUnoSci N zapgaty odsetek od zobowi Nza(. Sy
pogorszeni a sin kondyciji finansowe]j emi tent a
wewnntrznej agkmi it e mtwa,r unkowani a zewnnitrzne (par
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prawne itp.). Pogorszenie sin kondycj.i finansc
spadku cepapd@wmywycSlci owych wyemitowanych przez
W skgad treyzykaa ewolrddzi r-wnieUO ryzyko zwiNzane
emi tenta przez agencjn rati ngowN [ wyni kaj Nc
wartoSciowych DbRAdNcy nastipstwem wymagane,] pr:
Pogorszenie Bi kondycj i finansowe]j emi tent - -w papier-w
|l okat Funduszu, | ub pppinewdewiosScliawyepiut enta- w ymd
efekcie prowadzil do spadk-w wartoSci Jednost el
Ryzyko zwialWida@me@aniem um-w dotyczNcych I nstrumen
Umowy, kt-rych przedmiotem s,N I nstrumenty P
I nstrumenty Pochodne, mogN byl Zawi erane zar - w

w transakcjach iarwi tcred lowyame windleni a Ssprawne g
inwestycyjnym Funduszu.

Zabezpieczenie pozycji wnstrumentachba z o wy ¢ h za pomocN l nstr ume
ogranicza ryzyko, gdy oczeki wasntar ujneesawyehivi e K or z y

zabezppczeni e to moUe jednak zni wnstiumentgpdzowe.went ual n e

Wykorzystywani e I nstrument - w Pochodnych do

wystipowaniem ryzyka r yn kiswtergw nbezdwgchyamksanegows t y c z I
pkt12. 1 . Ni eudane transakcje mogN miel niekorzyst
tym samym na wartoSIi Jednostek Uczestnictwa. [
transakcji jest ponadto ryziko dFfwigni finanso\
Stosowanh e | nstrument-w Pochodnych w transakcjach
ryzykiem, poni ewalU ze swej natury transakcje a
zysk-w przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym.

Z inwestycjN w nemstesmepoypa®obochadi Nzane ryzyk
instrumentu ba z o we g o [ I nstrumentu Pochodnego, WYy St

zabezpieczenia portfela inwesyyrmego i niedopasowanidnstrumentubazowego i Instrumentu
Pochodnego. Fundusz ograniczayio poprzez jak najlepsze dopasowangrumentu bazowego
i Instrumentu Pochodnego

Umowy , kt-rych przedmi ot enwv tgnN Nieystandarysomane t y P
Instrumenty Pochodne mo g N zwi nkszal ryzyko i nwestycyjn
nastniApuj Ncymi czynni kami ryzyka:

Dryzyko ni edopasowani a I nstrumentu Pochodnego
przedmiot Instrument Pochodiiyw pr zypadku strategi. Zabezpi ec

wyborem pr zgchFundaszemNideevag gf\®&c z wbezpi eczeni a Akt y\
pol egaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kont

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowo
2ryzyko rynkowe zwi Nztamem@ter uzm@ickedbdngeh-Szndcade n o
zaangaUowani e Funduszu w instrumenty pochodn

Fundusz ogranicza je poprzez odpowidlthiwersyfikacje portfela,

3) ryzyko Inmsd y umBo8hedayehi Fundusz ograniczaryzk o pgynnoSci p C
|l okowani e aktyw- w przede | nsstzrywsm ebohodnyehn aP ry
charakteryzuj Ncych sie duUN pgynnoSci N,

4Hdw przypadku Il nstrument -w Pochodnych, w  kt -
procentowa (np. transakcje typu swap, umavpcji, transakcje forward i futures) ryzyko

zmi ennoSci stopy procentowej ,

5w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w okt -ry
opcje walutowe, transakcje forward, futurés) y zy ko kur s-w wal ut i stop:

19



6)w przypadku I nstrument-w Pochodnychiryzgkpartych
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyk
stosunku oprocentowania obligacj.i e bligacjo wa ny c h
emitowanych przez podmioty prywatne,

Nryzyko zwi Nzane zZe stosowani em | Papierach ment - v
WartoSciowych i imd@ksaohpgweddwwycbdchyl eni e

Uczestnictwa w por - edniesieiiau ze zwrotem stopy

8) w przypadku Niewystandar y:zyaykokonyrahdntd fyzylot r u me n |
ni ewywi Nzania sifin z warunk-w umowy przez kont

12.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z u:

1. Nie oslNgnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa, z
uwzgliidni eni em czNyrcihk wp gmavj na pNeandgozimwestydy k a z wi

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz poprzez proces inwestyckjreyl oné oo 8a mit
rodzaje | okat bidzie dNUyg do zrealizowania ¢
czym jednak Fundusz nie gwarantuje 03|Ngniﬁcia
Ue Fundusz pomi mo dokg']asdtaanrlaannnoaScwyUmoleaeJ nzi aew 0odsoi \
Zzwrotu z inwestycji. W saoczzmvgnegorzvqrcﬂmzunwestycpwko ni
Jednost ki Uczestnictwa moUe byl zwi Nzane z wy
przez Fundusz okreSlonych um- w, ze szczeg:- | n;

transakcj a takUe ryzyko wamnddmane z udzi el ony mi g
Ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem inwestora
I nwestorzy maj N tendencjfi do zawyUania wgasnej

z inwestycjami na rynkach finansowych. Zj awi s
Skutik em t ego moUe byl podjincie inwestycji ni ezgo
okresach spadk-w cen papier-w wartoSciowych na

UONdaniu odkupienia jednostek uczewotsniagtywaz afkrupe
bez wzglndu na perspektywy rynkowe oraz pozostz:

2. Wyst\pi eni a szczegRijnwstlhi ehdlei kznaych uczestni
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Ryzyko regulacjiprawnych, w sz8ezegwl nakresie prawa podat kow
Zasadniczy wpgyw tego czyrdhilka Doyay ka woo sitaa @ Uy

Ue zmiany w systemie prawnym, w tym w sSsystemi
podat kowy m, mogN niekowegsynje Wpggwahi kn-aw. W
Uczestnik naraUony jest na moUliwoSi ponoszer
znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na reali zowan:¢
Jednostki Uczestnictwa.

Na dzi BlGcEzepbazProspektu, zgodnie z art. 6 ust.
os-b prawnych, Fundusz jest podmi otowo zwolni ot
Nie moUna wykluczyl jednak opodatkowania doch
wprowadzeni e opodat kowani a dochod-w Funduszu
uczestni k-w Funduszu st-p zwrotu z inwestycji

Ryzyko likwidacji Funduszu

Ust awa dopuszcza mo Ol i woSI'~ | i kuvppleha wajzbyciuFegm d u s z u
Akt yw: w, Sci Ngni fAciu nal eUnoSci Funduszu, zas
Uczestnictwa przez wypgatn uzyskanych Srodk -

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednoste&sthiztwa.
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Ryzykopr z e k s zt a § ¢ e nfunausFnvestyayjayotwartyv

Fundusz moUe zostal przeksztagcony w fundusz i
moUe dokonal Towarzystwo przez zmianfiA Statutu
inwestycyjny otwarty wi Nzagaby sin koniecznoSi
z uwzglndnieniem kt-rych | okowane sN Aktywa Fu
dla funduszu inwestycyjnego ot war Towgraystwadc ze st n
przeksztagceniu Funduszu w fundusz inwestycyj ny
Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez ir
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy

inwestycyjnych, towarayt wo t o moUe przej Ni zarzNdzanie Fu
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cznSci ws k az
funduszy i nwestycyjnych zarzNdzaj Ncego Fundus
wst Apuj e w bporveiwez ki Towarzystwa z chwil N wej Sci

Ryzyko zmiany Depozytariuszd ub podmi ot u obsguguj Ncego Fundus

Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podj Ni decyz
obsguguj Ncego RPoznatiuszazvymagarmgodokisji. D e

Ryzyko inflacji

Zasadniczy wpgyw tego czpktdhilka wr wkphpbaciestdad yao)
makroekonomicznego oraz st-p procentowych. Dod
podkreSlilinfUlacpozimamzasadniczy wpdgyw na wielk
w Jednost ki Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyl, Ue
Zwrotu z inwestycij.l w Jednost ki Uczesztwoiuct wa o
inwestycji w Jednost ki Uczestnictwa bndzie dod:
ryzyko utraty realnej wartoSci i nwestycj.i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem.

Za zgodd m&Ue nastNpil podNczenie hdotwartydh f und
zarzNdzanych przez to samo towarzystwo. PogNc:

funduszu przejmowanego do funduszu przeijJ’Nce
przejmowanego jednostek uc zest ni ct wa f undus zmian parjedaogstknuj Nc e g
uczestnictwa funduszu przejmowanego.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Politykid inwestycyjnN Funduszu okreSla Ustawa
ulec zmianie w szczeg:-lnoSci zeatwzigl ndo =nmi &min
sin przepis-w prawa, praktyki rynkowe|j oraz wyr
Ryzyko niewypgdacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

130kr eSl eni e profilu inwestora, z uwzglndnieniem
ryzyka inwestycyjnegoz wi Nzanego z przyjntN politykN inwest
ZamoUni i nwestorzy prywatni, gotowDOearai nwestowal
Fundusz przeznaczony |jest dla inwestor-w poszuk
st-p mwebpbadblbeUni e od koniunktury na krajowym rynk
inwestycyjne. ] A B

I nwestor powinien byl Swi adom, Ue i nwestycje n;
bndzie dokonywag, hlstorycznleUspezysrta)qmygyszvodg
charakteryzowagy sin r-wnieUO moUliwoSci N generow
precyzyjne przewidzenie okres-w wzrost - -w i spad
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uzyskania, planowany termin utrzymaniew e st y c j i powi nien byl na tyl e
pegne cykle giegdowe hossy/ bessy, na kt-re mogN
W praktyce oznacza to, Ue minimalny planowany o
lat.

Zar zNdRuadpskeeny 2z wi Nzku 2z NoMYdds zg g abnlidczani a spadk
JednostkiUczestnictwa Mo Ue t o powodowal, Ue w okresach sil
wyni kagoby to z benchmar k- w akcyzjenywyni kal ep rzzay
koniunkturze. Do oceny efekt-w zarzNdzani a po
(hossal/ bessa) bNd¥ kil ka takich cyklIli. Spodzi ew
znaczNco |l epszy ni O dlI a nyokresknwestycg.t Nd ws kazywany n

14l nf or macj e na temat ,obowiNzk-W podat kowych Fu
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- w.

14.1. Ob o wii podakkowe Funduszu

Zgodnie z przepi sami Ustawy o podatku dochodo
niniejszejust awy) Fundusz jest zwolniony z podatku dc
14.2. Obowi NzKki podat kowe Uczestnik-w Funduszu

1. Uczestnicy Funduszu biAadNcy osobami fizycznymi

aZgodnie z przepisami Ustawy o podatku docho
pkt 5 niniejszej ustawy), dochody uzyskiwan
tych dsanmuwzach i nwestycyjnych, dziagaj Ncy
opodat kowani u zryczagtowarwwmoko@aikisdemndwd:lil
wypgdgacane,] kwoty dochodu. Dochodem jest,

uzyskani a. Przychodem |jest r-OUnica pomindz
Uczestnictwsl awwyNgdwa zwi Nzku z dokonani er
Jednost ek Uczestnictwa). Dochodu ni e pomni
Funduszu.

b.Pgatni kiem podat ku, o kt-rym mowa w | it a

Uczestni ka Poidae @k wWrozivdama skar bowego.

c.Dochody z udziag-w w funduszach i nwestycy
(przychodami) z innych ¥Fr . -deg.

dUczestnicy Funduszu bndNcy spadkobiercami,

ustawy z dnia 28 lipca 1983 r.opodatked s padk - -w i darowi zn.
2. Podatek dochodowy od os-b prawnych i jednost ¢
prawnej:

a. Zgodnie z przepisami Ustawy o podatku doch
zwi Nz ku =z tajustawy) Wcestnicy Funduskiild Ncy osobami prawt
jednostkami organizacyjnymi niemaj Ncymi o0soO

b. podl egaj N obowi Nzkowi podatkowemu na =zasad
dochodu z tytugu odkupienia jednostek ucz
opodatkowaniaZ asad opi sanych w zdaniu poprzedni m
sp-gek:

i. cywilnych;
ii. jawnych;
iii. partnerskich;
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iv. komandytowych i komandytowakcyjnych.

3. Szczeg-l ne zasady opodatkowania os-b fizyczn
pobytu na terytarum Rzeczypospolite]j Pol ski ej oraz o
siedziby na terytorium Rzeczypospolite] Pol s

4. Obowi Nz Kk i podat kowe zal e Udgestnika Fundosduy iwmiejsecaa | n e j
dokonywania iwe st ycj i . W celu wustalenia obowi Nzk:
uczestnictwem w Funduszu nal ely zasifigal i n
uprawnionych doradc-w podatkowych | ub prawnyc

1SWs kazanie dni a, godziny w tym ¢jest publikowamai e s c a,
Wart oSl Aktyw-w Netto Funduszu na Jednostkn
Wyceny, a takUe miejsca publikowania ceny zbyc

Funduszu

WartoSi Aktyw-w Netto Funduskat egqotdiecidnoattkak Ue ze
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest publikowana na stronie internetowej
www.gandalffunduszpl. DniemWy c e ny jyeterékj k Bl & H i d Pnieen ®obbceymW | e st
sytuacji gdybywtorek ni e DhbignjRoboczym|l ub by g Pnieenr Roisozzymmoku

kal endar zowBzgioe En Rclsd gizpywijorkic y p o

WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostki Uczestnictwa
j est publi kowana nie pt #pnDnigRobiciggpo DnjuoMycenyai e 2 3.
zastrzeUeniem Ue w przypadkach wystNpienia zdar
za kt-rych dziagania Towarzystwo ponosi odpowi e
publ i kacijfktWaw-two SNddtt o na Jednostki Uczestnictwe
ustaniu tego zdarzenia | ub skutk-w tego zdarzeni

l16Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Fu
uprawni onego do badania spmna®%oizdaCGefiodansoawaysd
aktyw-w funduszu opi sanych w prospekcie inf o
rachunkowosSci funduszy inwestycyjnych, a takUe
przyjntN przez fundusz politykN inwestycyjnN
1. Aktywa Funduszwwy ceni a sifi, a zobowi Nzania ustal a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego.
2. Ustalenia wartoSci aktyw-w netto w danym Dn
wartoSci aktyw-w i zobowi Nza® w tym Dniu Wyc
3. WartoSi Aktoy w.uwmdNestzu ustal a sin pomniejszajl
danym Dniu Wyceny o jego zobowi Nzania w tym
4. Ksi ngi rachunkowe Funduszu prowadzone sN w w
Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowi Nzani a

Aktywa ora z zobowil\'lzania, denomi nowane w wal utach
wal ucie, w kt  AkigwynymRNnkot owawepnaypadku, gdy

AktywnymRynkuiw wal uci e, w kt - -rej SN denomi nowane.
7. Akt ywa oraz,zobowiszﬂpnI{ta., ® Wwykazwjhe moiwa w
wyceniane sN aktywa | ustalane zobowi Nzani a
dosthpnego Sredniego kursu wyliczonego dl a d

8. WartoSi aktyw-w notowamywhwalubt alemomdihaw&ny
Bank Pol ski nie wylicza kur su, okreSla sifn w

23



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmi any kapitagu
dzie® zbycia |l ub odkupienia JedrntossSceik Akctzyews-t
Netto Funduszu na Jednostkn Uczestnictwa.

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Net't
Dniu Wyceny, nie uwzglndnia sin zmian w ke
wypgaconego, zwilNzba myycphj azt awpi §, a tug nmo wa ny mi Z g«
Nabyte skgdgadni ki |l okat uj muje sin w ksinga:
objhcia wedgug ceny nabyci a.

Zysk lub stratn ze zbyci-a28l owkyati,czzaHIEd sit rnzegtl]
'najdsptUsedaje sin jako pierwsze", pol egaj Nc
naj wyUsze|] ceny nabycia danego skgadni ka 1| ok
wysokoSci s k or y g © vsaacovqinej prey rzgstosoveaiily efektyawnej stopy
procet owej , naj wyUszej bi eUNcej wartoSci ksing
Aktywa Funduszu wycenia sinf, a zobowiNza~nia
oszacowahej wartoSci godzi wej , 1z29.zastrzeUeni

WartoSi godzi wN skgadnAkiwnym Ryokat wyanhawa @y csh
oparcuoo st at ni e dostninpne kursy na godzinn 23:30

Na godzinhn WskazanN’ w ppkt. 14 dostinpne sN
Fundusz,zgadi e z przyjAatN politykN inwestycyjnN,

WartoSi godzi wN sk ga dnAktywnyn Rynuktakich jakcakcegwa ny ¢ h

prawa pobor u, prawa do akcji, kwity depoz
wartoSciowe, ceremit bwagei pweezyéwypndesze i n
aktyw-w putbytiwcg\wyobhzestnictwa emitowane pr z
i nstytucije wsp-Il nego i nwe st o mstromeaty Ryrgky Nc e S
Pi eni Aitbruengnty pochodne oraz pomsgfe skgadni ki |l okat dop
i nwestycyjnN, wycenia sifi w oparciu o postan

WartoSl godziwN skgadnik-w | okat Adywmmeni ony
Rynku, jeUeld.@ Dzie® Wyceny jest znymikky m dni e
wyznacznaasstiifipuy Ncy spos - b:

a w przypadku skgadni k-w | okat notowanych w
wyznaczany | esitw kwpras cz aamkon ikiuagisa zamkni nci a,
b. w przypadku skgadni k-w | okat not dexanych

odribnego wyznaczaniaemkir sSur edmimKi nitircainas a k
wolumenem obrotu,

c. w przypadku skgadni k-w |l okat not awanych
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.
JeUel i w damymnBnidmnWync eskgadni ku aktyw-w ni
Il ub, gdy wol umen obrotu | est znaczNco ni ski
dniem dokonywania transakcji mektywnym Ry n k u , skgadni ki |l okat, (
ppkt. 16, wyckaiai sgad destdgn ektywnknRyngul ust al
zgodni e z ppkt. 17 skorygowanego W spos-b
oszacowanej wartoSci gokdtz-irwenm ,moovkar ews | popnketj. Wl !

W przypadkach, o kt - -rswgh mdwa pwonpllkze mmé&t s
wartoSci godzi wej

a. przyjmuje sin wartoSi wyznAkigwnymRihkuz godni e z

b.jeUeli niedostinpne sN wart o@kywnywRymkuaczone
organizowana jest sesja fixingowa, todoeyty s kgdgadni ka | okat kor
fixingowego;
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c. jeUeli niemoUliwa jest wycena w oparciu o
skgadni ka | okat podanN przez serwis inform
d. jeUel niemoUliwa jest w§lcema \wclaipmrcau
Aktywnym Ry nku dostnpne sN ceny w zggoszonych
sprzedalUy, to do wyceny wylicza sin Sredni
sprzedalUy, z tym, Ue uwzgl Aidni enijest wygNc
niedopuszczalne,
e.jelUeli niemoUliwa jest wycendadwyzm@enaci u o
wartoSci godzi we|j dokonuje sin wedgug inne

uzgodnionej z Depozytariuszem.

200W przypadku, gdy skgadnik |l okat jest przedmi

21.

Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs wustalony
odbywa sin w pierwszym roboczym dniu miesi N
nash puj Ncej kol ejnoSci

-skumul owany wolumen obrotu na danym skgadn
mi esi Nca kalubendar zowego,

-liczba zawartych transhakecij i na danym skgdgadn
-i1 o8I danego skgadni ka | okmrynkujybr owadzonego
-kol ejnoSi wprowadzenia do obrotu, | ub
-moUl i woSi dokonania przez Fundusz transakc]j
WartoSi skgadni k- w IAkykvaym Rynku éakich @k akejeaprawa h n a
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyj
papi ery wartoSciowe, tgeugyf ilkeazeyst innwe sy ceyny
fundusze zagraniczne | ubniiaasmgthNcegeswspzibi
I nstrumenty Ryjedoastki Bczestnidtwa, Hepezyty, instrumenty pochodne
wyznaczasdgirzeddeniem ppkt. 25 i 26 wW nastnfipuj

a. DguUne papiery war tlonSctirouwee,ntlyi sRYVyw kzdajsttgaewni e
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,pr z y czym skutek wyceny zalicza si
odsetkowych |l ub koszt -w odsetkowych;

b. DguUne papiery wartoSci oweymehodneer aj Nce wbu
i. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty
wy ceni any mpapi@Enwbnrytno Scti @ wwmar t o S| cagego i
finansowego bndzie wyznaczana przy zast
instrumentu finansowego med u wyceny uwzglindni aj Nc w

model e wyceny poszczeg-lnych wbudowanych
z ppkt. 22.

i. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty |
wyceni any mpapie@mviamrytno S¢i owywearatsoSi wyceni a
i nstrumentu finansowego bndzi e stanowi |
wartoSciowego (bez wbudowanych instrumen
uwzgl ndni eni u efektywne] stopy procent
instrument - wwygaalktaedmyahh w oparciu 0 mo
poszczeg:-I|l nych i nstrument -w pochodnych
wartoSli godziwa wydzielonego instrumentu
okreSlona to taki i nstrumenjtw punkced.ni a S
powyUej
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Pozostage skivedgiulgi wi akgigodni e 0Oszacowane

okreSlonej w spos-b, o kt-rym mowa w ppkt.
wi arygodnie oszacowanN wartoSi godzi wN uz
a. akcjiii ch wartoSi wustala sifin na podstawie ar

znaczy w oparciu o] pAktywnync Rymku ecenyo gkgjio s z o n e
wyemitowanych przez podmi oty o] podobnym

przypadku akcji emitowanych przz podmi oty, dl a kt-rych r
emitent -w o podobnym profilu i zakresie ¢
Aktywnym Ry n k u, do wyceny przyjmuje sin W 8
wyspecjalizowanN niezaleUnN j;ednostkn Swi a
W celu ustalenia wartoSci godzi we|j akciji

wycena za pomocN poni Uszych metod:
i. Wycena metodN zdyskontowanych przyszgdyct

W metodzie zdyskontowanych przegdgywiwmyi @
bazi e przewidywanych przepgyw-w w okres
ch

empirycznych danych rynkowy , makroekono
firmy podlegaj Ncej wycenie.
W metodzi e DCF szacuj e sin war tkeojiSi fir
przepgdgyw-w pieninUnych, kt - re nastnpnie
pomocy stopy dyskontowej, kt-ra najlepie]j
Met oda ta wymaga doggnbnej analizy przy
zmi ennych kakzurw kapittagowej . Met oda ©po
udziag-w w zaleUnoSci od natury przepgyw-
dyskonta.
WartoSi przedsifibiorstwa jest wyznaczana

> FCFF

Wp=Qa -+RV+AP-D
i=l(1+k)

FCFF, =EBIT(1- T)+ A- DNWG - |

* (1+
oy = FCFFe* 1+ 9)
k-9
gdzie:
WpiwartoSi przedsifibiorstwa

FCFEFiwol ne strumienie pieninUne generowane

k1 stopa dyskontowa

siliczba | at szczeg-gowej prognhozy

APiwart oSi obejkmjtNicat emradiwydwyich aktyw- w |
aktyw-w pozaoperacyjnych na poczNtek okr e:
D-wartoSi dgugu odset kowego

RViwartoSi rezydual na

FCFRiwol ne przepgdgywy pienifnUne dla ostatnie
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gl szacowanarocznastopawp st u pr zepgyw-w po okresie s
AT Amortyzacja

T1 efektywna stopa podatkowa

DNWCiprzyrost kapitagdgu pracuj Ncego

I T Wydatki inwestycyjne

i. Wcena metodN skorygowanych aktyw-w net:t

Wycena przedsinbiorstwa met’odN skorygowan
bazuj Ncych na podej Sciu maj Nt kowy m.

Technika ta bazuje na okreSlaniu wartoSc
maj Nt ku przews NGObi owasrttwoaS | przedsjggfibi or st
aktywami . Jej idea polega na zsumowaniu g
podmi ot u, a nasthipnie odjnciu od tak obl |
obcych.

W metodzie tej przyjmuje sin zagoUeni e,
wszystkim jego majNtek. Pomija sin w roz\
jego sprawnosSl [ efektywnosSl

Wycena firmy met odN skorygowanych aktyw:
podstawie aktualnych zapis-w w ksivwgach

wyceni anego przedsinbiorstwa | i ch zwer
wymagaj Nce korekty ich wartosSci, a nastn
aktyw-w o wiel koSl kapitag-w obcych zaang
firmy, r - wns kedJr yugporwaendynci ho. Upraszczaj Nc po
przedsinbiorstwa stanowi wartoS]| maj Nt ku
wgasnych, zweryfi kowana o] skgadni ki bi l
kl uczowN roln w tej wy cewa ¢z eordige ykvar ek ta ww
poszczeg-lnych pozycj. aktyw-w i kapitag
naleUy r-wnieU zwr - -cil uwagn na:

7 WartoSci grunt - -w znajduj Ncych sin w uUy
1 Srodki trwage zbndne, pr zezndywan® ne do

produkcyjnie

17 NaleUnoSci wNtpliwe (sporne, przeterminc
9 Zapasy zbnindne, przeterminowane, ni e wykaea
9 Zobowi Nzania warunkowe (pozabil ansowe)

Formuga wyceny przekoiydowarnsejwawaret o3 i ‘
przedstawia sifn nastnpuj Nco:

Wp =(Am ° Ka) 7 (Ko ° Kko)

gdzie:

WpiwartoSi przedsifAbiorstwa

Amiwart oSl aktyw-w og-gem

Kaikorekta wartoSci bil ansowe] aktyw- w

Koiwi el koSl kapitag-w obcych
Kkoikorekta wiara®Swiolkaych
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23.

24.

25.

26.

27.

iii. Met odN mi eszanN, uwzglfdniaj NcN wyceny n

b. warrant - w bskrypcy;nlycbvaota%l'pw;azvnaqua)rs
model u, uwzglhdnlaJNceng, w szczeg-lnoSci
warrant lub prawo pobar or az war t oS wyni kaj NcN z nat
reali zacij.i praw przysguguj Ncych warrantom
zasady ostroUnej wyceny;

c. praw do akcjii i ch wartoSi wyznacza sifi przy uwzgl
Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny i ostatniej ceny prawa do akcji, ustalonej na 3
AktywnymRy nku, z zastosowaniem zasady ostroUne

d kwit -w depozyht owayatm Si wyznacza sifi na pod:

na Aktywnym Rynku ceny PapieruWar t o Sci owe goz kv -7 wimNzXws t
wyemitowany kwit depozytowy;

e. depoziyitctw wart oSl stanowi wartoSi nominaln
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

f. ednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i nv
emitowanych przez fundusze zagraniczne [
maj Nce siediwpdenma wrapactdliu o ostatnio og
netto na jednostkn uczestnictwa, certyfik
uwzgl fimnzeai 2e® maj Ncych wpgyw na ich wart
po dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w nett
i nwestycyjny |l ub tytud uczestnictwa;

g instrument - wi wyaemhw dpargic b modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu instrument - w, a
termi nowych, termi nowych tr ans awgnjodeluwy mi an

zdyskontowanych przepgyw-w pienifdaUnych:;

h. walut nie biAadHlé¢yhh whep ®AByit fawypzon apcrzzae | i czeni
ostatniego dostnpnego Sredniego kursu wyl.
przez Narodowy Bank Polski,

. instrument-w rymkwrpgewanNnegni nabyci a,
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, uwz gl ndni eni em ewent
wartoSci skgadni ka | okat.

Dane wej Sciowe do model i wyceny, Akywnkgo- r yc h

Rynku.

Model e i metody wyceny, o kt-rych mowa w p

Depozytariuszem. Modele wweey bR dN st osowane w spos-b ci

zmi ana modelu wyceny bandzi e publ i kowana pr

finansowym Funduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzani i
met od N s k cceny gabyeia, noszpcowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowi Nzani aPepitefa-ujoSebpwyah, przy zobowi Nz
odkupu wycenia sifn metodN korceekntN srp-rlznei dcayU yp, ¢
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nal eUnoSci z tytugRapudiwawt oBej owyalycziwi ro
RozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 20 k
poUyczani a maklersklchz|Lndszt|rajgrmmtf-|wrm||nrawes$)t\
bank-w powierniczych (D uU. Nr 67, poz. 4 8
tychPapi ewarw oSci owych.
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28.

29.

Zobowi Nzani a z tytuBaupi ewamy m8akepwypcohUy cwkir o

rozporzNdzembwa w Rgpktym27, ustala sin wedg
Papi ewarw oSci owych.

W przypadku przeszacowania skgadni ka |l okat d
do wysokoSci skor ygowamteg SIcegmpodzn avlay cwyni ka
rachunkewy ch st anowi, na dzie& przeszacowani a, n
tego skdgadni ka i stanowi podstawn do wylicz
dniach wyceny. W szczeg-Il noSci w wyUej Wy mi

wa r t oeSad idniawstatniego ich notowania do dnia wykupu.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badani a

00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

“I“”””’||||”|||||||IIIIIIIIIH"“'"'""" £l ERNST & YOUNG

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonalisSmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu MCI Gandalf Aktywnej
Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”),
opisanych w Rozdziale III, pkt 16 Prospektu Informacyjnego Funduszu, zaktualizowanego
w dniu 29 sierpnia 2009 roku.

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybér i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
Funduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Funduszu.

Prace zwigzane 2z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilisSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000, w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnosé, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu opisane w Rozdziale III,
pkt 16 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
sq we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;

e kompletne i zgodne z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna okreslona
w Rozdziale VII Art. 17-21 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

‘%7/4//1/’/

- 5 ERNST & YOUNG
minik Januszewski

Cztonek Zarzadu AUDIT sp. z o.0.

Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2009 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydzial Gospodarczy Rejestru KRS:
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi
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17Wy sokoSi opgat i prowi zji zwi,~Nzar)ych Z uczestn
pobierania oraz kbusdudiz- w obci NUaj Ncych

17.1. Wskazani e przepis-w Statutu okreélachyc,I
spos-b kal kul acj i [ naliczania koszt-w obci N
wynagrodzeni e Towar zyst wa or az terminy, w Kk
pokrycieposzz eg- Il nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymal nN WysokoSI'A, spos:- b kal kul |
Fundusz, w tym w szczeg:-|lnoSci wynagrodzeni
naj wczesSni ej moUe nast Npi l polwr yoke eBiRagblzagt
Statutu.
17.2. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - w
informacj N, Ue odzwierciedla on udzi agd kos
dziagalnoSci N inwestycyjnN FundusRundusmu z&5r edni e
dany r ok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -\
WKC, w tym opgat transakcyjnych
Ni e dotyczy, wska¥*Tni k WKC zostanie obliczony zz¢
17.3. WskazanieOp § a t Mani pal agty gy clzbpienia dednobsteb o d k u
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
1731.0pgata za otwarci e Rejestru, za zbywani ¢

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo pobieraOp gat i Ma n jeqynid aac gbywame Jednostek
Uczestnictwa.

2. Wysok@pSjlaty Mani pulkacyjenejmowa w ppk®h 1, nj
Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Ucz

3. Tabela Opgat zawi erOpjghd o aviatnju epsutl Nucdyg ente p 1Sil a
wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictivana stronie internetowej
www.gandalffundusz pl , z zastbhrzeUeniem ppkt.

4. Towarzystobryi@p@eat i Mani pulkatcyrjenjN mowa w p|
Zzrezygnowal zZ jej pobipad&aich wow&re8badgpch W
Informacyjnym.

5. Wy sokoSiOpgjtaga wk iMani mulkacyjejejmowa w ppkt. 2,
wartoSci Srodk-w wpgdacanych w celu nabyci
Jednostek Uczestnictmka nal eONcych juU do Uc

1732.Ws kazanie opgaty zmiennej, biidNce,j cznSc

kt - -rej wysokoSi j est uzal eUniona od wyni k- v

procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci /

1. Wynagrodzenie zmienne get zaleUne od wynik-w za zar zN
Towar zyst wo, osi Ngni ntycdl aw pkoastkdcyzne gbh inty ¢ W\

Jednostek Uczestnictwa wynosi:
a. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokaciji
Al zgodniezewzem, o kt - rym ;mowa w ppkt 2
b. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokacji
B 1 0%, Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.
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2. Wynagrodzeniezmienne o kt-rym ndtweap ow y g Raliczane w
kwocie nneUwpbszegona wedgug wzor u:

WZ = MAX|0; 20% x LJUA x (WANP/JUA T WANmax/JUA)],
gdzie:
WZ i Wynagrodzenie zmienne obliczone w danym Dniu Wyceny,
LJUA T liczba Jednostek Uczestnictwa kategorii MCl Gandéifywnej Alokacji A
zaewi dencjonowana na wszystkich Rejestracl
WANP/JUA i War t oS Aktyw-w Funduszu na Jednos
MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A z danego Dnia Wyceny, pomniejszona o
zobowi Nzani a Fundus zeniazmiewnego X tegoiDaianiNydépyn a g r
na Jednost ki Uczest niAkiywng Alékaci Aevgtgnt Dniu  MC |
Wyceny,
WANmax/JUA i naj wyUsza dotychczas WartoSi Akt
Jednost kn kategoe MCIrGanddlf iikdywnej Alokacji Aod Pierwszego
Dnia Wyceny (z wuwzglAdnieniem ewentual nyc
kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A

3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane:

0
G

a. w kaUdym Dniu Wyceny:

b. w dni u, w kt-rym nasthipujwy pgat gl drcizee swaliit
tytugu odkupieni a posi adanych Jednost ek
Funduszu

4. Wynagrodzenie zmienne | est wypgdgacane Towar .
dnia, w kt-rym nastNpi o jego naliczenie.
5, Towarzystwo mybpripodnpnNe g@gebieraniu przez ok
stagego i/l ub Wynagrodzenia zmiennego, bNd

i/lub zmiennego.
1733.Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zar z|
0 kt -rym mow@ usiw 5 dstawy o funduszach, maksymalny poziom
wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e Funduszem, j el
Aktyw-w Funduszu w jednostki uczestnictwa,
uczestnictwa funduszy lub instytucjiw s p - | ilmeggoarania
1. Za zarzNdzani e Funduszem Towar zyst wo p okt

Wynagrodzenie zmienne.

2. Wnagrodzenie stage n iweskahrokl diczinggb jake968sz e n i C
366 dni w przypadku gdy rok kAkeydawzobdeyt o
Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie zmienne pobierane 1782t zgodni

1734 Ws kazanie istniejNcych um-w | ub por ozumi
dziagalnoSci FunduszedrmieeposBreodurzidai ¢lubne olin
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobi
dziagalnoSi maklerskN oraz na ayszaka8lk zWNgnan

Funduszem

Il stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzy
koszty Funduszu, kt - re sN pokrywane przez T
Towarzystwa (zgodnie =ze Stan.utemu.m- Walkiaavak?b
Depozytariuszem o prowadzenoireazr eume sw rza wakrttyy
Victoria Asset Operation Centre S.A. wymienionych w Rozdziale V

18Podst awowe dane finansowe Funduszu w ujniciu his
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18.1. WartoSi akt yw- wnakaniecostatniegomotobratawego

Nie dotyczy
18.2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestyc
za ostatnie 2, 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy
18.3. Wskazanie wzorca s@uONcego, do oceny ef el
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani
najl epi ej oddaj Ncych cel [ politykn i nwesty
dokonanych zmianach wzorca, |jeUel:] mi agy miej
Ni e dotyczy, Fundusz nie przyjNg wzorca.
18.4. | nf or macj astooaehdniwrhot u oraz rocznych stoc
przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy, Fundusz nie przyj N wzorca.
18.5. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwr

uzal eUni ona o dkiUcaesthicord wrhomeneiealjej zhycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysOpo&stci MaobparhgzxznhUeywlyni ki os
przez Fundusz w przeszgoSci ni e gwarantuj N uz

Towar zyst wo zast rindyaigualnarstopa izvergtus Uczesmika Aliewestycji
uzaleUniona jest od wartoSci Jednostki Uczes
odkupienia przez Fundejimszez FondisDp gvaytsyo k B& i p ploda
oraz Ue wyni&z BsndlgemziweppreszgoSci nie gwa
wynik-w w przyszgoSci

199l nformacje o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestc
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Rozdziag |V
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adresDepozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Rai ffeisen Bank Polska Sp-gka Akcyj na
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . P i, G0k49\Warszaiva
Telefon: +4822 58 52 000
Fax: +482258 52 585

2. Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza:

1) wobec Funduszu:

Na podstawie Ustawy do obowi Nzk-w Depozytar.i
rejestru Aktyw-w Funduszu.

Obowi NzKki Depozytariusza w zakresie prowadzeni

u

a. prowadzeni e rejestru Aktyw-w Funduszu zapi s\

przechowywanych przez Depozytariusza I i nne

p

podstawie um-w zawartych na polecenie Fundusz

b. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywani Jednost ek Uczestnictwa od

przepisami prawa i Statutem,

c.zapewnieni e, aby rozliczani e um-w dotyczNcy
ni euzasadni onego op- ¥nieni a, or az kontrol ow

Uczestnikami Fundusi,

d.zapewni eni e, ab WNettvwrumnduspudN¥a r A WIS wwww Netto Fund.u

JednosttUc zest ni ctwa byga obliczana zgodnie z pr

y

e.zapewnieni e, aby dochody Funduszu bygdgy wykor

prawa i Statutem,

ff wwkonywanie polece® Funduszu, chyba Ue sN spr

Depozytariusz zapewnia zgodne 2z pr aweszn, Oi St at

kt -rych ltmmb-esa cwo naj mni ej przez stagN kontroln

dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowani e
prawem i Statutem.
2) wobec Uczestnik-w Funduszu:
Depozytariusz zowi Nzany jest do:
a.dziagani a w interesie Uczestnik-w Funduszu
ni ezwgocznie zawiadami al Komi sjn, Ue Fundusz
uwzgl ndnia interes Uczestnik-w Funduszu,

b. reprezentacji Funduszuwzpy padku cofnifAcia zezwolenia na u

c. wystNpienia w imieniu Uczestnik-w Funduszu z
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ni ewykonani em l ub nienaleUytym wykonaniem
Funduszem i jego reprezentacji,

d. zapewienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od
Uczestni k- w,

e. zapewhienia terminowego rozliczania um-w Ucze
f. zapewni eni a stagej kontroldi czynnoSci wy k ot
Uczestni k- w.

Depozyta i usz wystnpuje w imieniu Uczestnik-w z po\
szkody spowodowanej] ni ewykonaniem | ub nienal el
zarzNdzania Funduszem i j ego reprezentaicj i . Z
prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zape’
Statut em. Ponadto zapewnia stadgN kontrol A czyn
Uczestnik:- w.

3y Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem u
kt - rych mowa w art. 107 wust. 2 pkt 1 Ustawy, o

pkt 3 Ustawy

Fundusz nie bindzie zawiera@grzedmporzgmasNusp&mt
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozyt
a. otwierani a i prowadzenia rachunk- w:

. rozliczeniowych, =zar-wno bieUNcych | a

i. lokatterminowychd er mi ni e zapadal noSci ni e dgu

- zawieranych wygNcznie w celu zarzNdzani :

bi eUNcych zobowi Nza® Funduszu, 0 ile

konkurencyjnych, co oznacza war unki n

Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

b. dotyczPpyeWamt oSci owych, kt-rych emitente
Nar odowy Bank Pol ski, 0 il e bndN zawier a
oznacza co najmniej takich samych jak u innych uczestmik r y n k u ;

c. kupna i’sprzedaUy wal ut obcych, o ile umo
politykN inwestycyjnN i interesem Uczestn
konkurencyjnych w stosunku do warunk-w of e

Przy ocene e nkur encyj noSci warunk-w transakcji bndN
oceny: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji,
wi arygodnoS| partnera transakcji
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Rozdziag V
DANE O PODMI OTACH OBSRUN@USZ!} CYCH

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
Firma: Victoria Asset Operation Centre S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Pl ac Pi gs uli&Warseagao 3, 00
Telefon: +48 22 437 17 00
Fax: +48 22 43717 99

2. Dane o podmiotach, kt-re poSredni cz Nedwstekby wan i

Uczestnictwa

2.1. MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2.1.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres
Swiadczonych wusgug

Firma: MCI CapitalTowarzystwo Funduszy InwestycyjnychAS
Siedziba: Wr oc g aw

Adres: ul . Kl e¢cHd4dEE & aWwnl@s&gaw
Telefon: +48 71 78 17 386
Fax: +48 71 78 1 B83

212 Zakres Swiadczonych usgug

MCI Capital Towarzystwo Funsdusgiy w naweksrteysiyg:nyc

1. pr zyj mowani e z | eeopgw@iianJadhogtekdJozestictiva o
2. przyj mowanie innych zlece®& dokument - w
Uczes ni k - w.

213 Wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nf
o d k u pyehJé&dinostki Uczestnictwa

I nformacji o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
pod numerem telefonu +48 22 616 14dddz na stronie internetowej wwgandalffunduszpl.
3. Dane o0 podmioci e, kt-Acnerz,mrzTIi‘bdvzaarziyestwortzﬂeelcér@
Funduszu | ub jego c¢cznaSci N

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecigo zarzNdzan
4. Dane o podmiotach SwiadczNcych wusgugi pol egaj
papierami wartoSciowymi

Nie dotyczy,dl a Funduszu nie sN Swiadczone usgugi d

wartoSciowymi
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5. Fi r ma (nazwa) , siedziba i adr es podmi ot u up
finansowych Funduszu

Firma:Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Siedziba: Wrszava
Adres:Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

6. Dane o] podmi oci e, kt - -r emu towar zystwo zl eci ¢
Funduszu, w tym firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Firma: Victoria Asset Operation Centre S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Pl a c dskiegg3 @78 Warszawa
Telefon: +48 22 437 17 00

Fax: +48 22 437 17 99
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Rozdziag VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, kt-rych zamieszczeni e, W ocer
do wgaSciwej oceny Fundesy ka i nwestowania w

W ocenie Towarzystwa nie i stniejN Uadne inne i

i nwestorom do wgdgaSci wej oceny ryzyka inwestowani

2. Wskazani e mi ej sc, w kt -rych zostani e udost n|
sprawozdaniafinansowe Funduszu

Prospekt, roczne i p-groczne sprawozdania finan

stronie  wwwgandalffunduszpl i w Towarzystvie, w miejscu siedziby Towarzystw#4-413

Wr ocgaw, ul . otz parkdie@s & @ klight2 Boyvarzystwa w Warszawie08-942

WarszawauWa g Mi edze)szy Es ki 844

Na UNdanie Uczestnika Towarzystwo dorficzy mu |
finansowe Funduszu.

3. Wskazanie miejsc, w kt-rych moUnaszmzyskal doda
Dodat kowe i nformacje o wiescd siedzihy Towartystvee544102 vy s k a |
Wr ocgaw, ul . K| parkédie@s & @ klight2 Boyarzystvaa w Warszawie08-942

WarszawaulWa § Mi e d z4)omazyn@sokieintetetovej: www.gandalifunduszpl.

37



Rozdziag VI I
ZagNczni ki

1. Wykaz definicji

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)
12)

13)

Agent Transferowyi pod mi ot , kt-ry w imieniu Funduszu
oraz wykonuje inne czynnoSci na rzecz Fundu
Aktywa Funduszu, Aktywai mi eni e Funduszu obej muj Nce Sr
wpgat Uczestnik-w, Srodki pieninUne, prawa
praw;

Aktywny Rynekir y n e k spegnlaJNcy chznie nastfipuj N
a) instrumenty bnfdNcer ymkzue dsnN ojt eedm corba dorteu, n a
b) zazwyczaj w kaUdym czasie wystfipuj N zain
c) ceny sN podawane do publicznej wiadomoSc

Depozytariuszi Rai f f ei sen Bank Polska Sp-gka Akcyjn
Pinkna 20 prrowAkdzyNe yw rFeujnedsuts z u ;

Dystrybutor 7 i nny ni U Towarzystwo podmi ot , maj I
dziagal noSci poSrednictwa w zbywaniu i C
uprawni ony na podstawie umowy 2z Funduszem
skgadawnbdcp&E w imieniu Funduszu w zwi Nzku

Jednostek Uczestnictya

Dzi e @ R-okbaoltdzyy dzi e@® od poniedziagku do pi Nt
ustawowo wolnych od pracy.

Dzi e @ Wydcze neyE, w kt - rym dok wriungusezu, sistafeniawy ¢c e ny

WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu oraz ustale
Uczestnictwa Funduszu. Dniem tym | est kaUO
Roboczym. W sytuacj.i gdyby wtorekmDnienre bygd LC
Roboczym roku kalendarzowego, nastinpny Dzie
Instrumenty Pochodnei pr awa maj Nt kowe, kt-rych cena ry
l ub poSrednio od ceny |l ub wartoSci papier - w
1it. a Ustawy o obrocie oraz inne prawa ma
l ub poSrednio zaleUy od ksztagtowania sin
wysokoSci st-p procentowych;
Il nstrumenty RynkLPagPllemynLWaegcovSaclmn\a¢NtIkudowe|c
inkorporuj Nce wygNcznie wierzytelnoSci pien
ayo terminie realizacj. praw nie dguUszy

wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) kt -re regularnie podlegaj N dostomowani u
rynku pieninUOnym w okresach nie dguUszych
c) kt -rych ryzyko i nwestycyjne, w tym ry
procent owej , odpowiada ryzyku i nspkt ument -
a) lub b)
-oraz co do kt-rych istnieje podaU i popyt
spos-b ci Nggy na warunkach rynkowych, przy
Papier WartoSciowy |l ub prawo maj Nt rawvwe ni e
smatusu I nstrumentu Rynku PieninUnego;
Jednostka Uczestnictwa t yt ug prawny reprezentuj Ncy pr a
Akt ywach Netto Funduszu okreSlone Statutem
Komisja - Komisja Nadzoru Finamsvego;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnei | nstr umenty Pochodne
przedmi otem obrotu poza rynkiem zorgani zov
przedmi otem negocj acj i mindzy stronami ;

OECDiOrgani zacja Wsp-gpracy Gospodarczej i R
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14)

Opgata Manioppudgatcy j mabi e r raadeanogiki Uczestricavap draz a ¢ h
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ustalana procentowo odpowiednio od
wartoSci wpgat ;

15) Papiery WapapSergweartoSciowe, wW rozumieniu

16) Pi er ws zy D Z ipiendBzyWioelepo gtrapaniu przez Towarzystwo informacji
o rejestracji Funduszu przez sNd, jeUeli dz
zdefiniowany w poprzednim zdaniu wtorek ni e
Dniem Roboczym roku kal eRadmlocczowemgast mpmwsjt Nio)
wtorku;

17) Pracownicy MCI Capital TFI ¥ osoby fizyczne, pozostaj N
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka

18) Prospekt Informacyjny lub Prospekii prospekt informacyjny Funduszu;

19) Rejestrielkt roni czna ewidencja danych dotyczNcyc

200 Rejestr Magle&Es ki prowadzony wsp-lnie dl a
wsp-lnoSci maj Nt kowej , na kt-rym zapisywan:e
skgad maj Ntnkau Owosnpk-- lwn epgpod war unki em, Ue oboj ¢

21) Rejestr Utelesktnn kniwczna ewidencja danych do

22) Skr -t Prospektusknfor maogjpe&ga informacyjne

23) Statut 1 Statut MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego;

24) Tabel a TOpdattl ane przez Fundusz zestawienie
Mani pul acyj nej udostinpniane u Dystrybutor
przysthnpuj Ncej do Fun dbhywariwlednostekzUczestnicteras t ni k o w

25) Towarzystwoi MCI Capital Towarzystwo Funduszy | nw

26) Uczestniki osoba fizyczna, osoba prawna, l ub j ed
osobowoSci prawnej, na rNedzadhtost &kji WCcCRejse :
ich ugamkowe cznSci;

27) Ustawai ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

28) Ustawa o obrociei ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o0 obrocie instrumentami finansowymi;

29) WartoSi Aktyw-w iNear too S u nAhdtsmpmpomniej§zona o
zobowi Nzania Funduszu;

30) WartoSi Aktyw-w Netto FundusizMarna SDedhoywk
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podziel ona
Uczestnictwa danej kategoriu,U&reseniwkdanyrm

2. Statut

STATUT MCI GANDALF AKTYWNEJ ALOKACJI SPECJALISTYCZNYFUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Rozdziag | . Postanowienia og-1Ine

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osobN pr awn N AktywnjzAlokadji Spegabstycznya z wN N

Fundusz I nwestycyjny Ot warty, zwany dal e]j i F

skr -

conej MC I Ganf8RA. f Aktywnej Al okacji

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu ustawy z dnia

27maja2004r.é unduszach i nwestycyjnych, zwane| dal ej

i nwestycyjne okreSlone dla funduszu inwestycy,]
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3. Fundusz dziaga w imieniu wgasnym i na wgasnN r

4. Fundusz | est zorgandawolwaaoiir é Sldozniyacgha wn ap rzzaespai s
niniejszym Statuci e, nadanym przez MCI Capital
Akcyjna.

5. Siedzi bN i adresem Funduszu j est siedziba [

I nwestycyjnyosh Sp-gka Akcy]j

6. Fundusz zostag utworzony na czas nieograniczon

Art. 2

Definicje

UOyt
1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

e W niniejszym statucie okreSlenia oznaczaj N
Agent Transferowyi pod mi ot , kt-ry w imieniu Funduszu
oraz wykonuje inne chlyTowazstwa, na rzecz Fundus
Aktywa Funduszu, Aktywai mi eni e Funduszu obej muj Nce Srod
Uczestnik-w, Srodki pieninUne, prawa nabyte
Aktywny Rynekir ynek spegniaj Ncy gNcznie nastinpuj Nc
a) instrumenty bfAndNce przedmi otem obrotu na r
b) zazwyczaj w kaUdym czasie wystiApuj N zainte
c) ceny sN podawane do publicznej wiadomoSci ;
Depozytariuszi Rai f f ei sen Bank Pol ska SpwigpmayulAkcyj n
Pifnkna 20 prowadzNcy rejestr Aktyw-w Fundusz
Dystrybutor ii nny ni U Towarzystwo podmiot, maj Ncy
poSrednictwa w zbywaniu i odkupywani u Jed
podstawie umowy z Funduszemblu Towar zystwem do wystipow
oSwiadcze® w imieniu Funduszu w zwiNzku ze
Uczestnictwa

Dzi e @ Rokiawltdzyy dzi e® od poniedziagku do pi Nt
ustawowo wolnych od pracy;

Dzi e EnWydczei e &, w kt-rym dokonuje sifi wyceny
WartoSci Akt yw-w Netto Funduszu oraz wustale
Uczestnictwa Funduszu. Dniem tym jest kaUd
Roboczym. W sytuacjigdyp wt or ek ni e byg Dniem Roboczym
Roboczym roku kal endar zowego, nastnpny Dzi ed
Instrumenty Pochodnei pr awa maj Nt kowe, kt - rych cena ryn
poSrednio od cenwyw Wahbt whecit@Byedhpapilktr-rych n
a Ustawy o obrocie oraz inne prawa maj Nt ko

poSrednio zaleUy od ksztadgtowania sifin ceny
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9)

10)
11)

12)

13)
14)

15)
16)

17)

18)
19)
20)

wysokoSci st-p procentowych:;

Instrumenty Rynku PiljeiamUre yo WartoSci owe l ub o
i nkorporuj Nce wygNcznie wierzytelnoSci pi eni
a o terminie realizacj.i praw nie dguUszym n

lub od dnia ich nabycia lub

b) kt-re regudjaN ndestposddvwagni u do bi eUNcych

rynku pieniaUnym w okresach nie dguUszych ni
C) kt-rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko
odpowi ada ryzyku instrumentpkiwa)lobibnansowych, o

-oraz co do Kkt-rych istnieje podal i popyt
spos-b ci Nggy na warunkach rynkowych, przy
Papier WartoSciowy |l ub prawo maj Nt kppawe ni e |
satusu Instrumentu Rynku PieninUnego;

Jednostka Uczestnictwai t yt ug prawny reprezentuj Ncy pra:
Akt ywach Netto Funduszu okreSlone Statutem i
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnei | nstr umenty Pochodne
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorgani zow
przedmi otem negocjacj.i mi ndzy stronami ;
OECDiOrgani zacja Wsp-gpracy Gospodarczej [ Ro
Opgata Maniepoppfats] pabi achaaldngstki 2Jgzesnietvpai osmaz

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ustalana procentowo odpowiednio od
wartoSci wpgat ;

Papiery WdpapbergwewartoSciowe, W rozumieniu
Pi er wszy Dz ipienBzyWyorele po gtrzymaniu przez Towarzystwo informacji o
rejestracji Funduszu przez sNd, jeUeli dzie

zdefiniowany w poprzednim zdaniu wtorek nie

Dniem Roboczym roku kalendaz o we g o , nastnpny Dzie®& Roboc:
wtorku;
Pracownicy MCI Capital TFI Tosoby fi zyczne, pozostaj Nce z

Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna w sto
Prospekt Informacyjny i prospekt informacyjny Funduszu;

Rejestriel ektroniczna ewidencja danych dotyczNcy

Rejestr Ma &) eEd ki prowadzony wsp-Ilnie dIl a
wsp-lnoSci maj Ntkowej, na kt-rym zapisywane
skgad Nmku wsp-Ilnego magUonk-w pod warunki em,
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21) Rejestr Utelesktnrikniwczna ewidencja danych dot

22) Skr -t Prospektusknfor paogperé&go i nformacyj neg

23) Statut 1 Statut MCIl Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego;

24) Tabel a i Qpgaatl ane przez Fundusz zestawieni e
Mani pul acyj nej udostinpni ane u Dystrybutor -
przysthnpuj Ncej d toikoWwi preydhywaniu Jednostelkz Ucé striceva;

25) Towarzystwoi MCI Capi tal Towarzystwo Funduszy | nwe
26) Uczestniki osoba fizyczna, osoba prawna, lub jed
osobowoSci prawnej ,r zrea zrazpd sz nket srNe jJ ewd nResjt &g t

ugamkowe czfiSci;

27) Ustawa o obrociei ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

28) WartoSi Aktyw-w NearooFiunAksyw-w Funduszu
zobowi Nzania Funduszu:

29) Wart oAktyw-w Netto Funduszu indarded&ho sAtkk iy wu

Netto Funduszu w Dni u Wyceny podziel ona

Uczestnictwa danej kategorii, kt - re w danym

Art. 3

Towarzystwo

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo zarzNdza odpgatnie Funduszem i rep
3. Do skgadania oSwiadcze® woli w imieniu Fundus
Towarzystwa dziagajefkcyzaghdNdmuui eTolwab zyxgtwa dzi
prokurentem. Towar zystwo |jest uprawni one do

umocowani do reprezentowania Funduszu.

4. Towarzystwo dokonuje wyboru podmiotu uprawni ol
kty- rbiidzie badal sprawozdania finansowe Fundus:

5. Towar zystwo dziaga w interesie Uczestnik-w Fun
niniejszego Statutu.

6. Towar zyst wo odpowi ada wobec Uczestni k-w Fundu
ni ewykonaniem |lub nienaleUytym wykonaniem Swoi
zarzNdzani a Funduszem, chyba Oe ni ewykonani e
spowodwwane jest okolicznoSciami, za kt-re Towar zy

Art. 4

Depozytariusz
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1. Depozytariuszem prowadzNcym rejest mpronvadzéniew- w Fu

rejestru Aktyw-w Funduszu | estz Rsiidd=zii s nw BWark
przy ul . Pinkna 20.
Depozytariusz dziaga, niezal eUnie od Towarzyst

3. Na polecenie Funduszu Depozytariusz moUe zawie
l ub cagoSci AktywnwtRumuacjygsami £iinamgmwymi dzi a/
granicN.

Rozdziag Il . Zasady dokonywania wpgat do Fundusz
Art. 5
Wpgaty do Funduszu
1. Do utworzenia Funduszu niezbndne jest zebran
ni 0004000 PLN.
2. Wp gatoy Funduszu bndN zbierane w drodze zapi s
przez Fundusz.
3. Wpgaty dokonywane sN na wydzielony rachunek
Depozytariusza.
4, Upr awni ony mi do zapisywania sufisNaodednpowy ki ¢
w art. 6oraz Towarzystwo.
5. Rozpoczihcie przyjmowania zapis-w na JednostKk
dniu nastninpuj Ncym po dniu dorficzeniiajzenzwolwer
30 dniu nastfpujNcym po dniu dorficzenia nin

zapis-w nie bndzie dguUszy ni U 2 miesi Nce.

6. W przypadku dokonania wpgat w wysokoSci okre:¢
moUe postanowil o wczeSniejszym zakoEzeniu p
7. O rozpocznci u i zakoE& zeniu przyj mowania zapi

powiadomi poprzez zamieszczenie stosownej informacji na stronie internetowej
www.gandalffunduszpl.

8. Cena JednostKki Uczestnictwa FundusOQUPLNMbj At e g

9. WysokoSi minimalnej wgtglRistyd. do Funduszu okreS]I

10.0soba zapisujNca sifn na Jednwstekjini doygesm ntirc
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

11.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest nieodwo
byl zdoUony z zastrzeUeniem terminu.

12Wszel ki e konsekwencje wwmpiekajiNmd az for mwhabe

Jednost ki Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj N
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13.Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakoEE

Uczestnictwa dokonuje przydziagu Jediaawast ek U

nastninpuj e poprzez wpi sani e do Rejestru Uc z
przypadaj Ncej za dokonanN wpgatn, powi nkszon
naliczonych przez Depozytariusza za ®okres o
rachunek, o kt-rym mowa w ust. 3, do dnia pr z
14.Ni ezwdgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt -

wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
15 Jednost ki Uczestnict waydfielomedvwgnkw mogN ni e zost
1) ni ewaUnoSci zapisu na Jednostki Uczestnic
a. nie zostaga dokonana wpgata w pegnej WwWYySs
b. zostag niewdaSciwie wypedgniony formul ar :
na Jelnostki Uczestnictwa,

2) ni e zebrania przez Fundusz wpgat w wysoko

16.W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 15 pkt 1),
Dni Roboczych od dnia stwierdzeni aermnieddva Un o Sc
dni od dnia zakoE& zenia przyjmowania zapi s:- w.

17.W terminie 14 dni od dnia:
1) w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie Wy
i nwestycyjnych stago sin prawomocne | ub
2) w kt-rym decyzja KomisjiorozemdfeniFfucnidw szeaiz v
ostateczna, lub
A upgywu terminu na dokonanie zapis-w na
terminie ni e zostagy dokonane wpgaty do
okreSlonej w ust. 1;

4 upgywu terminu na zgeKiedusziedo nejestro fukduszyo wp i

inwestycyjnych
- Towarzystwo zwraca wpgaty, wraz z wartoS
nal i czony mi przez Depozytariusza za oKkr es

mowawust. 3 do dnia wystNpienia jedneijd4,z prze
oraz pobrane Opgdgaty Manipul acyjne.
18W przypadku, w kt-rym nie dokonano wpgat do F
w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony.
19.0 niedoj Soiutdor s&mit &« Funduszu Towarzystwo p

na stronie internetowej www.ganddlindusz.pl.
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Rozdziag 111. Uczestnicy Funduszu
Art. 6
Uczestnicy, warunki wudzielania pegnomocnictw
1. Uprawni ony mi do nabywani siek Ucze§irittiva kategorii M@k upi er
GandalfAktywnej AlokacjiA s N:
1) osoby fizycznart.1l2ustdastrzeUeni em
2) osoby prawne i jednost ki organi zacyjne r
zastr zartUXust. £ m
2. Uprawnionymi do nabywania i UNdania odkupier
Gandalf Aktywnej AlokaciB s N wy §Nczni e Pracownicy amCl Cap
12 ust. 4.
3.CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem oc
1) w przypadku os-b fizycznych:

a. maj Ncych pegnN zdolnoSi odmobiSzyrenolSeh
pegnomocni ka;

b. maj Ncych ograniczonN zddlwydgNczho ec zwn rza
przedstawiciela ust awowego w zakresie
zakresie pr zekr aimadditbeig prawbneocnegp grreczentac i
sNdu opieku@ zego;

2w przypadkruawoygch [ j ednost ek organi zac)
osobowoSciiosphbawneijzi agaj Nca w i mieniu nini
do przedstawi eni a w jednostce Dystrybut
umocowani e. PoSwi adcpphe pdgokemebDysivr pbtiwo

umocowanie, przechowywane sN przez Agent a

4. CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem o
dokonywane przez pegnomocni k- w.
5. Pegnomocni ki em mo Ue bpyel § noNs ozbdao | fni 0zS/ic zdnoa cnzayj n\hco

osoba prawna.

6. Pegnomocnictwo moUe byl udzi el one i odwogane
pracowni ka Dystrybutor a, pracowni ka Towar zy
notarialnie.

7.Uczestni k moUe wstiaepwini U 1 pegnomocni ka do
Uczestnik j est obowi Nzany powi adomi i Fund
pegnomocnict wa.

8. Udzielenie | odwoganie pegnomocnictwa jest s

Agenta Trangfr owe g 0, odpowi edni e] dyspozycij i, ni e
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9.

Roboczych od dnia zgoUenia dokumentu pegnomoc

chyba Ue op-Fnienie wynika z okolicznoSci =za
Pegnmoaeani ctwo udziel ane i odwogywane poza gran
przez polskN plac-wknin dyplomatycznN, konsul ar
dokonywania poSwiadcze® pegnomocnictw | ub z:
Konwert j i znoszNcej wy m- g | egali zacj.i zagr an

sporzNdzonej w Hadze dnia 5 pa¥fdziernika 1961

10.Pegnomocni kom nie przysguguje prawo do wudzi e

nastnhppjiNgpatk: - w:

1) pegnomocnict wo zostago udziel one osobi e
umoUl i wi aj Nce ustanawianie przez osobfi pr
j ej pracowni kami . Substytuci nie mogN udz
2) Jednostki Uczestnita wchodzN w skdad portfela zar zN
W rozumieniu Ustawy o obrocie, jest upr aw

kt -rych wchodzi jeden | ub winksza |iczba

l1.Pegnomocni k 0 b 0 wizds$tavdenig w jFenduszu, dewarzpsiwie lub u

Dystrybutora dokument -w pegnomocnictwa.

122W chwi | i zamknincia Rejestru, pegnomocnictwa

Art. 7

wygasaj N.

Rejestr Uczestnik-w

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowa

art. 87 ust. 1 Ustawy.

2. W ramach Rejestru Uczestnik-w Fundusz wydzi el

Fundusz zbywaj Nc osobie dokonujedthictwyq powgzgat y
pierwszy, ot wi er a Uczestnictwo, kt -re zawi e
pierwszy numer rejestru w Rejestrze Uczestnik

Uczestnik moUe posiadal nieograniczonN |liczbt

5. W przypadku odkupieniadoUczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 60

Art. 8

Dniach Roboczych od dnia odkupienia zamyka Rejestr, chyba
Ue Uczestnik zaUNda wczeSniejszego zamkni fAci a
Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny Rejestru nawet po odkupiediuniego

wszystkich Jednostek Uczestnictwa.

Rejestr MagUe EsKki
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Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@Eskim bndN
Uczestnictwa na wsp-lny Rejestr MagUeGEski
MagUonkowi e dziagaj Ncy gNcehwea,naabwwpj Nsg- U«
MagUe@Es ki, skgadaj N oSwiadczenie stwierdzaj Nc
1) pozostaj N we wsp-IlnoSci maj Nt kowe | , Wz
UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
2y wyraUaj N zgodn na wykonywannae pchezawshkald

Rejestr, wszystkich uprawnie@® zwi Nzanych
Jednostek Uczestnictwa, w tym UNdania o°¢
wsp-lnym Rejestrze MagUe@®kim Jednost ek
RejestEBskMagOdei jego zamknifncia, a takUe

magUonkom Srodk-w pieninUnych;
3y wyraUaj N zgodnhn na realizacjn zlece®& zgooc
kaUdego z magUonk-w, chyba Ue drugi z ni

skgadania zIlecenia przez pierwszego z mag
wygNcznie do zgodnego oSwiadczenia wol i m
4 wygNczaj N odpowiedzialnoSi Towarzystwa za
magUonk- -w i ich pegnomocni k- w;

5 zobowN Ngufi do zawiadomienia, listem pol e
ustaniu wsp-IlnoSci maj Nt kowe|j

- oraz wskazujN adres wsp-Ilny magUonk- - w, n a

zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Odwoganie oSwiadcze G, o kt-rych mowa w wust.

Art. 9

oSwiadczenia przez magUonk-w dziagaj Ncych §

orzeczenia sNdu.

Blokada Rejestru

1.

Fundusz, na UNdani e Uc meadt nbilkoak arlyn dRiesjzeus,t rmo C
uni emoUl i wi eniu skgadani a okreSlonych z|l ece
Rejestrze.

Bl okada Rejestru powstaje i ustaje z chwilN
odpowiedniej dyspozycji do Rejestrudca t ni k- w | ub z upgdgywem ter mi

Uczestnika Funduszu.
Bl okada Rejestru nie wpgywa na wykonanie zl e

Transferowego przed dniem otrzymania zlecenia blokady Rejestru.
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z

4. Od dni
l ub
op:- Fni

Rozdzi ag

Art. 10

a zgoUeni gestralubezniesieniadakid) blokadyadd ginia Bstanowienia
niesienia takiej blokady nie moUe wupg)
enie wynika z okolicznoSci za kt-re To\

| V. Zadsupydania Zetihgstela Wczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa

1. Jedn
Jedn
zast

2. Jedn
Wy ni
Jedn

Wyceny.

Jedn
Jedn
Jedn
Jed

o S

Fun
Pod

Uc z

© N o 0 &~ w

® @d N

Uc z
Ucze
9. Fund

prze

(0]

o

o O o o o X O

c

S
S
S
u
d

stka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt ko
st ki Uczestnictwa danej kategori.i rep.i
zestU2ni em

st ki Uczestnictwa danej kategori.i sN zb
aj Ncej z podzielenia WartoSci Aktyw-w Ne
stek Uczestnictwa przez | iusztbai oJeNd nw s re
stki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane
st ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.
st ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni
st ki Uczestnictwa mogN byl przedmi otem :
sz moUe dokonal podziagu Jednostek Ucze:
ag, o kt-rym mowa w ust. 7, dokonany z
tni ct wa lpirczzebzii onkar erS-lvomeN cznSci, tak aby
tnictwa posiadanych przez Uczestnika p
tnictwa przed podzi agem.

sz poinformuje o zamiarze podz4 a@gu Jedn

tym podzi agem, przez Zzami eszczeni e

stronie internetowej www.gandaiindusz.pl.

Art.11

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa dw-ch kezé
1) MCI Gandalf Aktywnej Alokaji A,
2) MCI Gandalf Aktywnej Alokac;jiB.

2. Kryterium zr-Unicowani a kategori.i Jednost

Wynagrodzenia zmiennego pobieranego przez To\

3. ZgoUenie zlecenia zamiany JedndfNtdaki Uc pe ztemii

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym
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