PROSPEKT INFORMACYJNY

MCI GANDALF AKTYWNEJ ALOKACJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY

Fundusz moUe wuUywal skr-conej nazwy
AKTYWNEJ ALOKACJI SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

MClCapitalTowar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka
z siedzibN we Wrocgawiu

adres strony internetowej: www.mci.pl

1114

Data sporzNdzenia ostat n28engja0ldfrekstu jednol
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Rozdziag |

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. 1| mi ona, nazwi ska i funkcje os-b odpowiedzial ny
Roman Cisek: Czgonek ZarzNdu Towarzyst wa
Konrad Sitnik: CzJonek ZarzNdu Towarzyst wa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
Firma: MCl CapitalT owar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych

Siedziba: Wr ocgaw

Adres: Bartoszowicka 3,56 41 Wr oc§gaw
3. OSwi adczamy, Ue informacje zawarte w Prospek:
pomijajN Uadnych fakt-w ani o bkspdkdiegestwyntagane, kKt -r
przepi sami Ust awy i RozporzNdzenia Ministra F
sprawie  prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwest yphkty(Dzel@go ot wa
Nr 17, poz. 88) , a takUe Ue wedl e naszej na,i
Prospekci e, okolicznosSci, kt - re moggyby wywrz
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.
”) ;/‘
[7/4 g |
’jf { /," s - \
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Roman Cisek Konrad Sitnik



Rozdziag |1
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowe]j i adresem

Firma: MCl CapitalT owar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wr ocgaw

Adres: Bartoszowicka 3,56 41 Wr oc gaw

Telefon: +4871759 18 10

Fax: +4871759 18 11

Internet: www.mci.pl

e-mail: office@mci.eu

2. Data zezwolenia na wykonywaniel zi agal noSci przez Towarzystwo

Towar zyst wo dzi aga na podst awi elenia eax wtwdgrzenie Ko mi s
Towarzystwa z dnia 03 lipca 2007 roku.

3. Oznaczenie sNdu rejest ToMargygwo jest zatejestrewane pod Kkt - r

Towarzystwo jest zarejestrowaneSwW d zi e Rejonowymbdlyax zWreg¢c gvewiVva oc g
Wydzi ag Krjagjsoweug giRiemeventd@D263112.

4, WysokoSi kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tym
na ostatni dzie@® bilansowy
Na dz0 levi&nia32 010 roku wysokoSi [ skgadni ki kapi't

nasthnpuj Nce [tys. PLN]J]:

WysokoSI kapitagu wgs 2 758
Kapitag zakgadowy Toy 4 304
Pozostage kapitagy r € 156
Zysk (strat alpwamystivat U (1854)
Wynik netto roku obrotowego Towarzystwa 152

5. 1l nformacj a apiotpgwc enakg&kdowego Towarzystwa
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w

6. Firma (nazwa) i siedziba podmi ot wskatamiem aeahj Nc e g o
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towar zystwa, wraz z podaniem |liczby ggos-w na

akcjonariusz posiada co naj mni leym zgdhadzegu | ne | |
akcjonariuszy



Podmi ot em dominuquym wzgl ndem Towarzystwa | es:

Wr ocgawi u posiadaj Ncy 100% og-I nej l'iczby ggos

Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska

711 mi ona i n a z wz asrkzaN dcuz gToonvkarwz y st wa , ze wskazani e
Zar zNdzi e

Beata Stel mach: Prezes ZarzNdu Towarzyst wa

Roman Cisek: Czgonek ZarzNdu Towarzyst wa

Tomasz Czechowicz: CzJdonek ZarzNdu Towarzystwa
Konrad Sitnik: Czgonek ZarzNdu Towarzyst wa

7.2lmiona i nazwi ska czgonk- - w Rady Nadzorczej Tow
Przewodni czNcego

Jarosgaw Dubi GBGski : PrzewodniczNcy Rady Nadzorcze

Stani sgaw Kaczoruk: Wi ceprzewodniczNcy Rady Nadz

Syl wester Janik: Czgonek Rady Nadzorczej

73] mi ona i nazwicct az orsz wd #d jzNecyanly Funduszem

Robert Nejman
Dorota Nejman

Dariusz Kowalski

8. Informacje o pegnionych przez osoby wymienione
jeUeli ta okolicznosSlI moUe mi el Zznaczenie dl a
Osoby bndNice ZazgdNdkanfowar zystwa =zasiadaj N jedr

domi nuj Ncego wzgli iMCleManagement$S.A prazt wradach nadzorczych i w
zarzNdach sp-gek, kt-rych akcje |l ub udziadgy posi

Osoby,okt r ych mowa w pkt 7 nie pedgni N innych funkc]j
znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu.
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zar zNdz a

Prospektem
Poza Funduszem, TowajrMyysmiwof zmduezNdami nastfipu

1. MCI . Pri vateVentures Fundusz Il nwestycyjny Zam
MCI . TechVentures 1. 0. [ MCI . EuroVentures 1. 0.
2. MCI . Bi oVentur es Fundusz I nwestycyj nyunddsg mk ni it

I nwestycyjny Zamkninty) z siedzibN we Wrocgawi

3. Hel i x Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Z



Rozdziag |11
DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Fizeawsbdbweaga wdziudlwioaeni e Fund:
kwietnia 2009 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inw
RFi 473.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa dw-ch kateg
1) MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A;
2) MCI Gandalf Aktywnej Alokaciji B.

Kryterium =zr-Unicowani a kategori.i J eagrodpenid e k Uc
zmiennego pobieranego przez Towarzystwo. Jednostki Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej

Al okacj i B mogN nabywal wygNcznie Pracownicy MCI
Ni e |Jest moUl i we zgoUenie zlecenia zamiiany Jec

przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych
i nny Rejestr w Funduszu nal eUNcy do tego same:¢
Jednostek Uczestnictwa.

Jednostka Uczestni cawen Wdzaensotwii koa aovor enfalj dNitek w St

Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i reprezent
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sN zbywan
z podzieleniaWar t o Sc i Akt yw-w Netto Funduszu przypada
Uczestnictwa przez |liczbn Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbyte przez
Jednostkbc zestnictwa nie sN oprocentowane.
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zast
W przypadku Smierci Uczestnika Fundusz jest obow
1) osoby, kt-ra przedstawi rachunkrizez wheNdayjdlad
zwi Nzanych z pogrozjémjemeUcheejsntorsnlka Uczestnictw
Rejestrze do wartoSci nleprzekraczachej koszt
przyjntymi w danym SrodowoSﬁuuzyskanwypgaegb o]
2) osoby, kt -r N Uczestmklo wsldsadg ppwadns oonwi do ot
jego S$m dkupli Jednost ki UczesRejeswazé&cdestwar k
wyUszej ni U przypasaNdNcer nad oSmiaéemnci Nmi Uczest
przecintne miesinczne wynagrodzenie w sektor z:
oggaszane przez Prezesa Gg-wnego Urzndu Stat.y
wartoSci Jednwat ezkapUsaemytchi cw Rejestrze, or az
uzyskanN z tego odkupienia.
Fundusz moUe dokonal podziagu Jednostek Uczest:H
podzielenie kaUde|] Jednost ki UczreSdin, cttavla @by eca
wartoSi Jednostek Uczestnictwa posiadanych prze
Jednost ek Uczestnictwa przed podzi agem. Fundus:
Uczestnictwa na co najmniej 14 dni przed tym padgie m, przez zamieszczeni e

intemetowej www.gandaifundusz.pl.



4, Zwi nzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu

1. Fundusz prowadzi dziagalnoSi =ze szczeg-lnym uw
przestrzegaj Ncyzg&adi ogweanycyamiegor okreSl onych
interesie Uczestnik-w Funduszu dziagaj N r-wnie

Uczestnicy nie odpowiadaj N za zobowi Nzania Fun

Uczestnik ma prawo do:

a. OUNdania od Towiaemiyat wsazk ndprsapjowodowanych n
nienal eUytym wykonaniem obowi Nzk-w wyni kaj Nc)

b. zbywani a, ustanowienia zastawu Jednostek Ucz
cznSci posiadanych Jednostek Uczestnictwa;

c. UNdadiostfipni ania informacji o aktualnym stan

d. otrzymania potwierdzeniadokonanegoprzez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa

e. UNdania udzielania odpowiedzi na pytania dot

f. wszczynani a po s tychprazwad®&eniacsskalgja macyj n

g ustanowienia pegnomocnika | ub pegnomocni k- w
uczestnictwem w Funduszu;

h. wzincia udziagu w akcjach promocyjnych, pol e
bez pobierani a &jpglauly MapmlmudevmwsqummSctlejnloLpsgzae
wynikazeSt at utu | ub Tabel: Opgat ;

i. Swiadczenia dodat kowego;

jo otrzymani a, na UNdani e Uczestnika, Prospek
informacjami o jego zmianach oraz cra nego i Bprawozaacia fimangowego
Funduszu.

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uc
Ni e dotyczy. Fundusz przeprowadzi g zapisy na Jed
6. Spos:-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.Wpgaty Srodk-w pieniinOnych w zwiNzku nabywan
dokonywane wygNcznie w PLN (zgotych).

2. KaUda dyspozycja Uczestnika dotyczNca nabyci

wygNcznie Jednostek Uczestnictwa danej kategor
3. Pewsza wpgata Srodk-w pienifiUnych do Funduszu
jak i prawne oraz jednostKki organizacyjne nie
ni Usza ni U r-wnowartoSl w zgotychipolSslkidoh e ¢

kursu wal ut obcych ogdgaszanego przez Nar odowy
Srodk - w;

4. KaUda kolejna wpgata do Funduszu powinna wynosi

5. Uczestnik nabywa takN |liczbii Jednostek Uczestn
przeznaczone,j na nabycie przez ceni nabycia us
WAN/JU
1-OM
gdzie:
P T oznacza cenn nabyci a,

-6-



WAN/JUT oznacza Wart’oéll' Aktyw-w Netto Funduszu r
OM I oznacza maj Nc N zastosowani e stawkn Op ¢
Jednostek Uczestnictwa wyraUonN jako uge

6. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz map uj e w c hwi | i wpi sani a

Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestni

7.Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnik:
a. zgoUenia przez Uczestni ka z1| e cdeonkioan annai bay cw paj aJt «
te Jednostki Uczestnictwa na rachunek bankowy Funduszu;

b. dokonania wpgaty bezpoSredniej na rachunek b
wpgatpyolleucbeni a przelewu bidzie zawierag niezb
ooby uprawnionej (i min i nazwi sko bNd¥ firmn

Funduszu, w polia mAdytiugnawmwdatkywo bNdF firmn |
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz numer Rejestru Uczestnika, a w przypadku pierwszej
wpgaty, zami asitnumueme r RE Reelj elsulr uUREGON) . W pr z
bezpoSrednia nie zostanie opisana Ww spos: b,
Ue

dokona realizacj.i wpgaty pod warunki em,
Uczestni ka i kategori.i Jednostek Uczestnictwe
Za zreali zowani e wpgaty W spos-b ni ezgodny
nabywanych Jednostek Uczestnictwa na wgaSciw
na podstawie dostfipnych danych identyfikuj Nc
przez Uczestnika kil ku Rejestr-w w Funduszu,
8.Zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa mogN
zastrezmgUeinl realizacja zIlecenia nastfipuje zgod
punkcie.
9.Za chwili zgoUenia zIlecenia nabycia uznaje siin
Dystryputora Za chwiln zgoUenia zI| ebenpaSrdedkmindneno
chwiln wpgywu Srodk-w pienifnUnych na rachunek
10Ni eprawi dgowe zl ecenia wuniemoUliwiajNce ich r¢
ni eprawi dgowoSci Fundusz dogoUy ws z eitniiich rac
realizacji.

11Pot wi erdzenia, o kt-rych mowa w pkt 4 ppkt 3 1
a. ni ezwgocznie po dokonddednosteklazdstpictwaa b NdFT odkupi e

iw formie pisemnego potwierdzeni a pyprzezsygane
Uczestnika jako adres do korespondeludjj

ijeUOel i Uczestnik wyrazi takN wolfin poprzez u
obsgugi klienta Towarzystwa | ub Dystrybutor
b. w formie pisemnego potwierdzenliias tzebm omwyzkd@em

adres wskazany przez Uczestnika jako adres do korespondenc;ji.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na UNd

2. KaUda dyspozycj a Uczestierdkastdok ytUz leat midktuwa e
dotyczyl wygNcznie Jednostek Uczestnictwa dane

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w
Uczestnictwa i kwoty nal eUnej Uek zUezedtnictwvd o w i z
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w
dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia odkupienia.



10.

11.

12.

13.

Zl ecenie odkupienia moUe Wskazywaizreaﬁ;ovﬂaneiwejszN
dnu wskazanym przez Uczestnik |lub jeSli w tym ¢
Dniu Wyceny po dniu okreSlonym przez Uczestnik

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa moUe nast Npi
iwskutek zgoUenia przez Uczestgnictwa zI| eceni a od]|
iwskutek zgoUenia przez Uczestnika zlecenia o
reali zacij.i kt - rego |iczba posiadanych przez U
1 Jednostka Uczestnictwa.

Zl eceni e odkupiocekupiemiamoUe dotyczyl

i wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, albo

ityl ko okreSlonej liczby Jednostek Uczestnict w
Ttaki ej l iczby Jednostek Uczestnictwa, na sku
Srodk-w pieninUnych.

Zleeni a odkupienia Jednostek Uczestnictwa mo g N
zastrzeUeni em, iU realizacja zlecenia nasthipu,
punkcie.

Za chwiln zgoUenia zl eceni a o ddcenipw&awaraystwiez naj e
lub uDystrybutora

Jednost ki Uczestnictwa ’SN odkupywane zgodni e

kol ejnoSci odkupywane sN Jednostki Uczestnictw
Fundusz odmawia realizacg | eceni a odkupieni a, w przypadku
Jednostek Uczestnictwa nie przekracza kwoty 1
SN wszystkie Jednost ki Uczestnictwa zapisane n
Ni eprawi djowe zlecehiaeahiemofUfii wiNajnNceawaiUne.

ni eprawi dgowoSc i Fundusz dogoUy wszel kich rac
realizacji.

W przypadku realizacj.i z|l ecenia odkupienie w |

liczba JednostekJc zestni ct wa ni U 1 Jednost ka Uczestni
wszystkich Jednostek Uczestnictwa pozostaj Ncyc

Pot wierdzenia odkupienia Jednostek Uczestnictw
okreSl onypgktl2zv pkt 6.1

6.3. Transferu Jednostek Uczestnictwa

1.

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl transferowane
Funduszu w danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Transfer Jednostek Uczestnictwa nijestolpacaonyduj e o
OpgaaNi pul acyj nN.

Transfer Jednost ek Uczestnictwa nastnpuje w
Transferowego |iczby transferowanych Jednost e
ni U w t e rkadndaizeavycdddmi zgoUenia zIlecenia transfer
nastnpstwem zdar ze G, z a kt -re Fundusz ni e p
zwi Nzanych z bDbrakami w otrzymanym zI|l eceni u. F
uzal eUnii odopgmrredwyatwi enfarcdcacji w spos-b wsk
wymagane przepisami prawa, w szczeg-lnoSci pr z
przeciwdziaganiu wprowadzaniu do obrotu finans:s
nielegalnychl u b ni euj awni onych Tr-ded or az o] przeci
Fundusz moUe wstrzymal realizacjn oSwiadczeni
informacji, a w przypadku nieotrzymania uzupedg
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4, JeUel i Agent Transferowy otrzyma zlecenie tral
transfer Jednostek Uczestnictwa nasthipuje po c

5. ZIl ecenie transferu moUe zawieral dyspozayycj n ti
Jednostek Uczestnictwa z danego Rejestru.

6. JeUel i zl ecenie transferu opiewa na Iliczbn Jecd
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika w Funduszu lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia transferu Jednostekc z e st ni ¢t wa Funduszu ich wartoSI
1 000 PLN, transfer owi podlegaj N wszystkie Jedno:
Rejestrze.

7. Z1l ecenie transferu Jednostek Uczestnictwa pow
Funduszu, nazwn kategori.i Jednost ek Uczestnic
numer Rejestru docelowego w Funduszu.

8. Brak wskazania numeru Rejestru Fr-ddgowego w F
Uczestnictwa zostamMgbr amd war owagme naj askzegBni ej
Brak wskazania numeru Rejestru docelowego na zleceniu powoduje odrzucenie zlecenia.

64. Wypgaty kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uc:

1. Wypgaty Srodk-yverikemizﬁfbndykcuhpvaam\j\/iem Jednost ek
dokonywane wygNcznie w PLN (zgotych).

2. Wypgat a Srodk-w pienifilUnych z tytugu odkupi
ni ezwgocznie, poczNwszy od drugiego DniayRoboc
mi ago miejsce odkupienie ednostek Uczestnictw

3. Wypgat a nasthpUJe Wychcznie przel ewem, luna wsKkeé

rachunek pieninlUny prowadzony pr ze albodegon mak |
przedstawiciela ustawowegsy pr zypadku Uczeltyrihk pve §iede p@sdiod th
czynndki prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymaniaﬁycb dk-w od Uczest
w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzyténopienii fikj, dokonywanego w trybie i na
warunkach olkeSonych w obowizujReych przepisach prawa.

4., Fundusz nie przewiduje wypgdgaty dochod-w Fundus

u ni et
Uczest

65. Spegniania Swiadcze@® naleUnych

Z tyt
Funduszu or az AXdiydn ey Neytctceonyna Jednos

u

t k

651.Spegdgnienie Swiadcze® naleUnych z tytudu niet
Funduszu

¢ Q¢

1. W sytuacij.i gdy zl ecenie Uczestnika zostanie zr
w Statucie albo nie zastni e zr eali zowane w og:- | e, Uczestnik
op- ¥FnionN realizacjN | ub niezrealizowaniem zl e

poni Uszych zasadach:
a. w przypadku, gdy nieterminowa realizacja dotyczy zlecenia nabyciaskedriJczestnictwa

SWladczenla’ bidNcego iloczynem r-Unicy il oSc
za dokonanN wpgatn, gdyby zlecenie zostago
wskazanym w Statucie i i |tovbac i wendaow g yWar tJeSimio

Netto Funduszu na Jednost kn Uczestnictwa y4
Funduszu na Jednostkn Uczestnictwa w ostatni

o ile iloczyn ten jest liczbN dodatni N.
b. W przypadkuzlecenia odkupienia Jednostek Uczestniciva fd Ncego il oczynem
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu na Jednostkn
zgodnie ze Statutem zlecenie winno zostal zr



na Jednds k Uczestnictwa z dni a reali zacij.i zl e
Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest |liczbN ¢
2. Warunkiem spegnienia jakiegokol wiek ze Swiadec:z
Uczestnika w opdhrigenize rrzd ®lcieZlgc joi kjte rych mo w;
nal eUOyt ej starqnnoéci przez Towar zyst wo l ub
odpowiedzial noSI , wni osek Uczestnika oraz prze

niezbindnych do Toevallizyad¢jwio phoobevi Nzk-w wyni kaj Nc
652.Spegnienie Swiadcze® z tytudgu bgndnej wyceny

W sytuacij.i gdy w zwi Nzku z bgndnN wycenN Aktyw:
Uczestnicryealkitz-arcyjcah z|l ece® nabycia | ub odkupien
oparciu 0 bgndnN WartoSi Aktyw-w Netto Fundus
Swi adczeni e zgodnle z poni Uszymi zasadami

1) gdy Uczestnik zdoUygd zlecenie nabyci a:

a. kt - re zzroesatlaagzoowane wedgug bgndnej WartoSci A k
Uczestnictwa, kt -ra byga niUsza od prawidjow
W takim wypadku Towarzystwo obowi Nzane jest
Srodk - w.

b. t -re zostago zrealizowane wedgdgug bgndnej Wa r
Uczestnictwa, kt - ra byga wyUsza od prawidgo
Uczestnictwa stanowi Nce r-Unicn iloS@a Jednc
dokonanN wpgat i, gdyby zl ecenie zostago zrea
Netto Funduszu na Jednostkn Uczestnictwa i i
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu neaecenlapdnost ki

2) gdy Uczestnik zgoUyg zlecenie odkupienia:

a. kt-re zostago zrealizowane wedgug bgndnej Wa

Uczestnictwa, kt - ra byga niUsza od prawidgo:

bankowy wskazany w zleceniu lub Regt r ze wyr - wnanie w_ wy§okoé
pomi ndzy prawi dgowN a bgndnN WartoSci N Akt

Uczestnictwa i il oSci odkupionych przez Fund:u
b. kt-re zostago zrealizowane WwWedFugdbgadneaja Wa
Uczestnictwa, kt-ra byga wyUsza od prawidgow
W takim wypadku Towarzystwo obowi Nzane jest
Srodk - w.
66. Kol ejnoSi realizacji zl eceE
1. Zleceniarealizowam s N zgodnie z kolejnoSci N ich wpgdywu

z dokgadnoSci N do jednej minuty.

2. Zlecenia Ni€ i nansowe bnfdN r ebmil Rzboonwcaznyem ww kkaoddeyjrm o Sc i
Zlecenia przeAgenta Transferowego.

3. ZleceniaFi nansowe bdNDniuWwyadeé ey waajeb Iwjwl skzty-nr ypno zdlne cue
ot r z Agem&adransferowego

4. Zl ecenia r-Unego rodzaju dotyczNce tego samego
Transferowego W tym samymdncezjasinien uzt yd o krgeaadl ni 0z&
nastifipuj Ncej kolejnoSci, zal eUnej od rodzaju
zlecenie odkupienia.

S

5. Zl ecenia tego samego rodzaju doty g
g a

Agenta Transferowego&vy m samym czasie z dok
kol ejnoSci | osowe]j

czNc ce tq 0
adnoSci N do
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6. Za § o U ekady gest behlizowane tak jak Zlecenigefihansowe i blokada skutkuje od dnia
realizacji.

7. Odwoganie blokady | est reati zymamiea zgledoeéemi az
blokady jest skuteczl@d nast npnegenlizacpi a po dni u

7. CzfistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek
Fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

8. OkreSl enn-ew,tewmjakich najp-Fniej nast Npi nab
Uczestnictwa po dokonaniu wpgat na te Jednos:!
Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zggoszeniu U

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Ugzeni ct wa po dokonaniu przez
ich nabycieni e moUe byl dguUszy ni U 7 dni kal endar zow
okolicznoSci za kt-re Towarzystwo nie ponosi odp

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczeni ¢t wa po zggdoszeniu UNda
moUe byl dguUszy ni U 7 dni kal endarzowych, <chyb

kt -re Towarzystwo hie ponosi odpowiedzial noSci

9. Wskazani e okolicznoSci, w k t - rwacieh JedRastekd u s z r
Uczestnictwa, w tym WartoSci Aktyw-w Netto Fun
moUe zawiesil Zzbywanie Jednostek Uczestnictwa,

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie RA&diyowstwekNetd o
Funduszu przekroczy 200 000 000 PLN.

2. Fundusz moUe podj NI decyzjn o zawieszeniu zb)
chwil i, po Dniu Wyceny, w kt-rym powe¥*Tmie info
ppkt 1.

3. Funduszpoinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa poprzez zamieszczenie
stosownego oggdgoszenidundusz.rpln,i eniwavwpganida] f n
Roboczego po podjnhnciu decyzij.i

4. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w teeminz  d n i po Dniu Wycen
Wart oSl Aktyw-w Netto Funduszu zmniejszy sin
rynkowa wuzasadnia wznowienie zbywani a. Fundus

zbywania Jednostek Uczestnictwa poprzez zamieszczéne@ssownego o0ggoszeni a
www.gandalffundusz.pl.

5, Fundusz ni ezwgoczni e ZWraca Srodki pieniAnlne
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (
zbywania Jednostek Uczestnictvav Nc zaj Nc ten dzi e E) .

6. Zwr ot Srodk-w pieninUnych wpgdaconych przez Uc:
Zl ece® nabycia Jednostek Uczestnictwa.

10.0kreSl enie rynk-w, na kt-rych sN zbywane Jedno
Jednost ki Uczest niieRzacayposddlitegPolgkisiane na ter en

11. Opis polityki inwestycyjnej Funduszu
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11.1. Wskazaniegd - wnych kategori.i |l okat Funduszu i i ch

specyfi kn Funduszu oraz, jeUel | Fundusz | okuj e
WartoSciowe | ub I nstridmgmtafnRy wisk aRiaemnienUree¢ ga e
1. Fundusz wmale swoke Aktywa z zachowaniem =zasad
okreSlonych dla funduszu inwestycyjnego zamkni
a. Papiery WartoSciowe, ) )

b. wierzytelnoSci, z wyj Ntkiem wierzytelnoSci wc
c. waluty,

d. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystangaowane Instrumenty Pochodne,
e.lnstrumenty Rynku PieninUnego,

I pod warunki em, Ue sN zbywal ne,

f. ednost ki uczestnictwa oraz certyfikaty i nwe.

uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp:-|I
g. depozyty bankowe.

2.Z uwagi na realizacjn poolktt-yrkdj amkawavnwgar tzar
kaUda z |l okat, o kt igycmotflewas twnowt | dbdl i 0% a
Aktyw-w Funduszu.

3. Papiery War;oéciowe l ub Instrumenty Rynku Pie
wierzytel no&sgao wodmicot u i udziagy w tym podn
zastrzeUeniem ppkt 4, gNcznie wincej ni U 20% w

4. Li sty zastawne wyemitowane przez jeden bank hi
wartoSci Aktyw-w Funduszu.

S. Depzyty w jednym banku krajowym, banku zagrani
stanowi |l wincej ni U 20% wartoSci Aktyw-w Fundu

6. Wal uta obca jednego pa@Gtwa | ub euro nie moUe
Funduszu.

7. OgraniczeEwa WwWtppkth3m nie stosuje sin do Parg
l ub gwarantowanych przez Skarb PaG@Gstwa, Nar odc
oraz mindzynarodowe instytucje finansowe, kt - |
przynaggmnej j edno z paGE&tw nal eUNcych do OECD.

8. Fundusz moUe | okowal nie wifnce,j niU 50 % wa

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnegav lubt y t u gy
uczestnictwa emitowane ngrgoe zi nwedn wanbsayt maj N
grani cN.

11.2. Opi s kryteri-w doboru | okat do portfela inwes
1. Lokat, o kt-rych mowa w pkt 11.1 ppkt 1 dokonu
a w przypadku akcij i, praw do akcji, opeaw pol
koniunktury [ perspektyw sektora l ub bran0Oy
konkurencyjnej emi tent a, analizi technicznN
osi Ngnifncia stopy zwrotu istotniesipg,zewy&nin:
sytuacj i makroekonomi cznej kraju emitenta, W
st-p procentowych, aktualnego i oczeki wanego

ocenfi syt uacijfii neknesmamijgczmo szczegehne®ci ewt sw
tym samym ratingu,

b.w przypadku dguUn y ch papier-w wartoSciowych
ryzyka i zdol noSc kredytowej emi tenta (anal.
wzrostu wartoSci Iokceh N(agaluizai t maknoekopapm
Swieci e (anali za mi ndzynarodowa) , spedgni eni

ograniczeE inwestycyjnych,
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c. w przypadku wierzytelnoSci: ocenii rodzaju wi ¢
wierzt el noSi powstaga i rodzaju dguUnika, term
nal eOnoSci, rodzajem i poziomem zabezpiecze G,

d w przypadku wal ut obcych i depozyt - -w:niumoUl i w
bezpieczeEGtwa | okaty, w przypadku depozyt - w
depozytu w stosunku do czasu jej trwania,

eew przypadku I nstrument -w Pochodnych, w tym
Pochodnyctizasady zost agyStattu, e Sl one w art. 2

f. w przypadku jednost ek uczestnictwa or az C
i nwestycyjnych, a takUe tytug-w uczestnictw
i nwest owani a maj Nc e siedzibhn zZa grani cN: 0 (
int ytucij i wsp-lnego inwestowani a, reali zowane
wyni k- w, ocenn stopni a ryzyka br aku pgynno
certyfikaty inwestycyjne, poziom opgat pobier

2. Udzi agtpwgcakcji, dfdguUnych papier-w wartoSciow

Pochodnych w Aktywach Funduszu bndzie ulegag

wzrostowego poszczeg:-Ilnych kategori.i l okat . P

pzy ocenie potencjagu wzrostowego poszczeg:-Ilny

poziom rynkowych st-p procent owych [ inflacj

wzrostu zysk-w sp-gek giegdowych, ws kimfani K i w

surowce gospodarki Swi at owej z uwzglndnieniem

czynni k-w na sytuacje w poszczeg:-lnych krajach

3. Podej muj Nc decyzjfi o stopniu za&gnmgdUswamwmiwa gwiid

r-wnieU sytuacjn makroekonomicznN w kraju i na
4. Pr zy podej mowani u decyzji kupna <czy sprzedal0)
fundament al nN i portfel owN.

11.3.Je0eﬁ|i Fundusz gadz wizemramiegd!l ai ndleksu akcji | u
wartoSciwwkahanie tego indeksu, rynku, kt -reg

odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Nie ma zastosowani a, Fundusz nie odzwilaycihedl a
papier-w wartoSciowych.

11.4. JeUel i Wart oSi Aktyw-w Netto portfel a i nw
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze
zarzNdzaniiawyroafinfeelvestkazani e tej cechy

Ze wzglpidayjma N politykndn inwestycyjnN WartoSi A

Funduszu moUe charakteryzowal sin duUymi wahani

wszel ki ch stara® w <celwu mi ni mali zacj. wa h a E, &

Uczestnictwa.

115. JeUeli Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych p
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodnei wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu Zawarci a takich um- w, w ot
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na
i nwestycyjnN

1. Umowy, kt-rych przedmi otem sN I nstrumenty P
I nstrumenty Pochodne, mogN byl zawier mege, zar - w
w transakcjach arbitraUOowych | ak [ w celwu Z

inwestycyjnym Funduszu.
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Zabezpieczenie pozycij.i W instrumentach bazow)
ogranicza ryzyko, gdy oczekiwana jest niekorzystna zmiamar s - w i nstr unient - w [
zabezpieczenie to moUe jednak zni wel owal ewent

. Wykorzystywani e I nstrument - w Pochodnych do
wystipowaniem ryzyka rynkowewme ncthanw alkkd 2zawydly c
rynkowe zostagy opisane w pkt 12 poni Uej) . Ni e
na wyni ki i nwestycyjne Funduszu, a tym samyn
Uczestnictwa. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku kakiansakcji jest ponadto ryzyko
d¥wigni finansowe] (opisane w pkt 12).

Stosowanie Instrument-w Pochodnych w transakc|]
ryzyki em, poni ewalU ze swej natury transeakcje a
zysk-w przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym.

Umowy, kt-rych przedmi otem sN I nstrumenty P
I nstrumenty Pochodne, mogN zwifAkszal ryzyko
nastfiApuj Ncymi czynni kami ryzyka:

a. ryzyko niedopa owani a l nstrumentu Pochodnego do ce
przedmiot Instrument Pochodiiyw pr zypadku strategi. Zzabezpi e
wyborem przez zarzNdzaj Ncych Funduszem ni e
Funduszu, ma leenggaajSNcdevyma doborze bazy kontrakt
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, ¢
transakgciji,

b. ryzyko rynkowe zwi Nzane ze zmiennofaindl not o
zaangaUuwadhiszu w I nstrumenty Pochodne powod

ndusz ogranicza je poprzez odpowiedni N dywe

zyko pgynnoSci l iFtumdmeszt owrRmé¢ kadnyoglzy ko

kowani e aktyw-w ma z erdyen k avcslz y sltrkstnmr ument - w

arakteryzuj Ncych sin duUON pgynnoSci N,
przypadku I nstrument -w Pochodnych, w  kt-r

procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futurgsyko

z mi e n stopySPoocentowe;j,

u
y
0
h

F
r

I
c
w

eew przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-ry
opcje walutowe, transakcje forward, futurées) y zy ko kur s-w wal ut i st op
f. w przypadku I nstrument . - w Pocwynmndnegmihtngykap-aw t y ct
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyk
stosunku oprocentowania obligacji emitowanyc
emitowanych przez podmioty prywatne,
g ryzyko zwisNosmavarzieem | nstrument -w Pochodnyc
wartoSciowych i imhelsadm gioewpdiowyadh odchyl e

Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN
h. w przypadku Ni ewy st and a rclydngcvaryeykae kontrdhensat r u me n t
ryzyko niewywi Nzania sin z warunk-w umowy pr z

116. JeUel i udzi el ono gwarancij. wypgaty okreSl one

Uczestnictwa Funduszi ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw

Nie ma zaste owani a, nie wudzielono gwarancj. wypgaty
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

12.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jed)

ryzyka zwi Nzanego z przyjniatN politykN inwestyc

12.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z po

uwzgl ndni eniem strategid. zarzNdzani a | szczeg-
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odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszar
sektr ze gospodarczym albo w odniesieniu do okr

odzwierciedlenia indeksu akcji lub dgdguUnych pa
Ryzyko rynkowe:

Ryzyko wynikaj Nce z faktu, Ue ceny papier-w war
not owane, w winkszym |l ub mniejszym stopniu podl
na rynku, czyl i od stanu koniunktury giegdgdowej
koniunktury niezgodnie z pr z yojniekogystnychzzmignocdre ni a mi
wi AkszoSci notowanych papier-w wartoSciowych, C

Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko oceny koniunktury rynkowej:

Z uwagi na fakt, i U Fundusz zami er znykoniankilgyz pi e c z :
rynkowej , i stnieje moUliwoSI ni ewgaSci wej ocen)
nadchodzNcej sytuacji na rynku,

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewypgdacal noSci emitent -w zwi Nzane z trv
do wywi Nzywania sifn z zaci Ngnifntych zobowi NzaG,

zapgaty odsetek od zobowi NzaE. Sytuacja taka mc
kondycij i finansowe] emi tenta s pvwmwbtdrooavaen egmi tzeamnt: e
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomi czn:«
kondycj i finansowe|] emitenta znajduje swoje od:
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

Wskggad tej kategorii ryzyka wchodzi r-wnieO ryz
emitenta przez agencjn ratingowN i wynikajNcy z
bandNcy nastfipstwem wymagane,] pr zle@. imMovesrtoze w e
kondycij i finansowe] emitent -w papier -w wartoSci
obni Uenie ratingu dla tych papier-w wartoSciowy
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozliczenia:

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nietermi nowego

dotyczNcych skgadni k-w portfela inwestycyjnego
rozliczenia transakcj.i moUe W prany mpadk e rn evg avtay w
wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jedno:
rozliczenia |l ub brak rozlicze@® transakcij.i mo Ue p

umownych wynikaj NcFohdauszawmrwych przez

Ryzyko pgynnoSci

W przypadku <czfnSci papier-w wartoSciowych nisk
dokonywany jest obr -t t y mi papi er ami wartoScio
sprzedalUy duUego pakiwthkr pabi mrewaswbet b&8ei pwgchnr
Ma t o szczeg:-lnie i stotne Zznaczeni e w przyp
makroekonomicznych |l ub dotyczNcych czynnik-w ok
emitenta lub konkretnego papiemsar t o Sci owego . Sytuacja ograniczo
papier-w wartoSciowych wchodzNcych w skgad port:
wpgywal na ich <ceny, co z kol ei moUe prowadzi
Uczestnictwa. Rk o pgynnoSci |l okat jest szczeg-Ilnie dul
ni U zdematerializowane Papiery WartoSciowe oraz
Fundusz bndzi e reali zowag politykn ograniczani
dywersyfikacjhn, dob-r i nstrument - -w o0oraz mo Ul i w

Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe:
W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji
papiery wartoSci owiachdbeych dodatkewvwnaazyanikigm nyzyKa jest poziom
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kurs-w walutowych. Wahania kursu zgotego wzgln
wyraUlUonych w zgotych cen takich papier-w warto
spadk-twSwdr Jednostek Uczestnictwa.

qle
Sc

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jako |jeden
mo Ue wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN or a:
szczeg-lnie w przypadkuabwagwywhychV- womzas Kmran
wartoSciowych na giegdzie, lub rynku na Kkt -rym ¢
wartoSci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-
Ryzyko zwi Nzane enmaUbkiywaScj N, zawi §tnrej | okaty
na okreSlonym rynku l ub okreSlonym segmenci e r
niekorzystne zdarzeni a maj Nc e negatywny wpgyw n
znaczNcywpgywaphi ma wahania i wartoSl Jednostek U

Ryzyko regulacji prawnych:

Jednym z najwaUniejszych el ement-w prowadzenia
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowysystg@mie obrotu
gospodarczego, W systemie obrotu papi er ami war
emitent -w papier-w wartoSciowych oraz na atrakc)y
tym dguUnych papier-w wart oScMoolwy cthg pao woydm vsaal myw

spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nal eUy przy
mogN miel charakter naggego i znaczNcego pogor sz
do gwagtownych r uwar-twoScdmwpahi eira- wi egdzie | ub
notowane.

Ryzyko mindzynarodowe:

Fundusz, i nwestuj Nc na rynkach w r-Unych cziSc
koniunktury gospodarczej w krajach w kbgNych (
powodowal wahania oraz spadki cen Jednostek Ucze
Ryzyko wyceny:

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku model i wyceny dedykowanych do poszczeg-
wartoSciowe, akcje, Instrumenty Pochodne). MoUe
rodzaj zastosowanych do model i danych wej Sci owy
rynku w przypadku sprzedaUyatmadehowakatobwpgywa
spadek wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

Ryzyko kontrpartner - w:

Ryzyko zwi Nzane =z moUliwoSci N niewywi Nzani a si
wyni kaj Ncych z zawieranych przez cFzuengd-ulsnzo Quicm- wna F
mi ndzybankowy m, na kt-rym Fundusz moUe zawieral
p- ¥fniejszym od daty zawarcia transakcij.

Ryzyko d¥fwigni finansowej

Mechanizm d¥wigni finansowe|] pol egae invastygi.o Uy c z a
Powodem stosowania d¥fwigni finansowej jest dNU
przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych st

zwi el okrotnienia strat w epokorawnyasntiauyj Nl oz itneagecs tnyecc

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w:

Zgodnie z UstawN do prowadzenia Aktyw-w Funduszu
spegni aj Ncy wymagania wymienione w ar dmiot. Mid i art
moUna wykluczyl, Ue bgNd Depozytariusza |l ub inne
na kt-re Fundusz nie ma wpgywu, moUe oddziagywal
Ryzyko zwi Nzane z kr-tkN sprzedaUN Papier-w Wart
Krka sprzedaU jest specyficznym rodzajem transak
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Papier-w WartoSciowych. Ot warcie pozycij.i pol ega
Papiery WartoSciowe. Zamknincie opoawejinabpWagai
nastnpnie zwraca podmiotowi, od kt-rego zostagy
Wart oSciowe bidNce przedmiotem kr -tkiej sprzedal
kt -rej zostagy WczeSnweymsprzypadEu Wrpnsakcja p
Z transakcj ami kr -t kiej sprzedalUy moUe wi Nzal si
Papiery WartoSciowe zostagdgy poUyczone moUe zaUNc
tym podmiotemn a t o zezwal a) , zmuszaj Nc tym samym FL
niekorzystnym momenci e, co moUe miel negatywny
samym na wartoSl Jednostki Uczestnictwa.

Dia ograniczenia ryzyka itrkwNe sstprczyg chae@hd, zwi dlztane

przewidziano nastfipuj Nce | imity inwestycyjne:

i gNczna wartoSi wszystkich Papier-w WartoSci ow)
nie bhndzie przekraczal 100% wartoSci Aktyw-w F
i gNczna PmapiteorSiw WartoSciowych jednego emi tent
sprzedaUy nie bindzie przekraczal 20% wartoSci

Ryzyko rynku towarowego:

Polityka i nwestycyjna Funduszu dopuszcza |l okow
towarowychza poSredni ctwem Towarowych Instrument - -w F
I nstrument -w Pochodnych zaleUN od zmian cen tow
stanowi Ncych Bazn danego Towarowego I nstrument
gi eyecddrw mogN podl egal znaczNcym wahaniom zar - wnc
przewi dywanego popytu na dany towar, jego podal
przyczyn o charakterze technicznym ( nmpi.e askitily wneorf
towar -w bAndNcych przedmiotem | okat Funduszu o0zna
Ponadt o z i nwestycj ami Funduszu na rynkach t
charakterystyczne dla Instrument-w Pochodnych, o
Ryzyko zwi Nzane z inwestowaniem w jednost ki ucze s
i nwestycyjnych maj Ncych siedzi bn na terytoriu
uczestnictwa emitowane przez instytuagjranisciN:|l neg
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSIi | okowa
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnycl

Pol ski e] oraz tytugy enmeg@mamlwesptrawaznnansmethNccees
NajwaUniejszym aspektem ryzyka zvlezanym z takin
lokat tych instytucji. W zaleUnoSci od przyjnintej
moUe jobowal wszystkie bNd¥ cznSl czynni k-w ryzyk:
Ryzyko inwestycji w akcje:

a) Ryzyko makroekonomiczne

AtrakcyjnoSi inwestycyjna instrument- -w finansow
papier-w wajreotScupwlhebniona od wielu parametr - w
m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom infl ac
na rachunku bieUNcym, poziom bezroboci a, pozi on
par ametr - w makroekonomi cznych mo g N negatywni e v
poszczeg-lnych papier-w wartoSciowych, a tym sa
oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa.

b) Ryzyko niedopus zoowzaed iga ewadloomy-cwh do not

Emitenci |l ub wprowadzaj Ncy papiery wartoSciowe
tego, aby ich walory bygdy notowane na rynku r e
kryteri-w. MoUe sifn zdanzel zoBeaczaSbkpeghiahaxkr
papiery wartoSciowe nie bndN moggy byl not owane
pgynnoSi (vide ryzyko pgynnoSci).

c) Ryzyko pgynnoSci i nwestycj.i na rynku pierwotn
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Ryzyko zwiNzaqe izwd kit esnp bz emckain imo Ulhal or - w w okr e
papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym a momen!:

wartoSciowych, kt - ry moUe trwal kilka miesifcy.
okresienast Npi N zdarzenia niekorzystne z punktu wid:
wartoSciowych. Ograniczona pgynnoSi w okresie p
rynku pierwotnym a moment em plerwszteOQSJCHmmvty«I\har
szczeg-lnie wobec pogorszenia sin atrakcyjnoSc
prowadzi i do spadk-w ceny tych papier-w wartoSc
wartoSci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko ceny pierwszego notoania

Ryzyko wynikajNce z faktu braku ogranicze G, do
pierwszego notowania na giegdzie papier-w warto
Oznacza to, Ue cena pierwszegoi eloadroaa%li aodmoddeny
przez inwestor-w za dane papiery wartoSciowe n
zai stnienia przed pierwszym notowaniem niekorzy
i nwestycyjnej danegad ¥p g peigeor e mivaretnaS&c.i owego b N

e) Ryzyko specyficzne sp-gki

Ryzyko zwi Nzane | est z konkretnymi sp-gkami, w
specyficzne sp-gki skgadaj N sifn wszystkie czynni
tym mlndzyspekymwyperanﬁy, w kt- -rej dzi aga, poz
dziagania, jakoSci kadry menedUerskiej, sytuacij.
f) Ryzyko branUowe

Ryzyko polega na tym, UOe podmioty d2|agajsthge w ot
rynkowych. Zmi any w strukturze branUy oddzi aguj
podmi oty w niej dziagaj Nce. Do zagroUe@® nal eUN
wyt warzane przez danN branUfn, dbiost: -wj gwepBcee.
podmi ot -w na rynek, zmi any technologiczne a t al
branOy. Celem ograniczania ryzyka branUowego Fun
r-OUnych branO.

g) Ryzyko inwestycji w spegficzne sektory

Ryzyko zAW|Nzane z moUIiwoSciNAzaistnienia Syt uac
na okreSlonym rynku lub okreSlonym segmenci e r
niekorzystne zdarzeni a majeNkc,e sreeggreetnyt w nryy nvkpug ylwi bn-
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wartoSi J
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe:

agRyzyko st-p procentowych o
Jednym z najwaUniejszych czynnik-w- wkswaanfjo8¢ Nowy

j est poziom st-p procentowych. Zmi any wW pozi omi
m.in. w nastinpstwie zmian w parametrach makroekc
w wartoSci Jednost ek UczEst reiwd tNeae.k NMeaelne Ug § updandy|

wartoSciowych z poziomem st-p procentowych ma ch

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewypgdacalnoSci emitent-w zwi Nzane z tryv
do wywi Reziyiwaznizaaci Ngni Antych zobowi Nza® w tym r -
zapgaty odsetek od zobowi NzaC. Sytuacja taka mc
kondycij i finansowe] emi tenta spowodownatamgio zar -
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomi czn:¢
kondycj i finansowe|] emitenta znajduje swoje od:
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

U

W skgadotei]j kgzgga wchodzi r-wnie ryzyko’zwiNz
emi tenta przez agencjn ratingowN i wyni kaj Ncy z
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bandNcy nastfipstwem wymagane,] przez i nNwessbh - w
kondyciji finansowe] emitent -w papier-w wartoSci
obni Uenie ratingu dla tych papier-w wartoSciowy
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Naanemzumawi eéotyczNcych I nstrument - -w F
Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pocho
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ogr .
arbitraUowgkch fapewniwenia sprawnego zarzNdzani a
Zabezpieczenie pozycij.i W instrumentach bazowych
ryzyko, gdy oczekiwana jest ni ekorizapezgieczante mi an a
moUe jednak zni welowal ewentualne zyski z | okaty
Wykorzystywanie I nstrument-w Pochodnych do cel -
ryzyka rynkowego charakterystycznego dlwané nstr un
transakcje mogN miel niekorzystny wpgdgyw na wyn
wartoSi Jednost ek Uczestnictwa. |l stotnym aspekt
ponadto ryzyko d¥wigni finansowej, opisane w pkt
Stosowanie Instu ment - w Pochodnych w transakcjach arbit
ryzykiem, poni ewalU ze swe|j natury transakcje ar
zysk-w przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym.

Z inwestycj N w | nstprommerntoy zRvd Nrzmdhree rjyesytko ni e
instrumentu bazowego i I nstrumentu Pochodnego, \

portfela inwestycyjnego i niedopasowania instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego. Fundusz
ogranicza ryzyko paorzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego.

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pocho
Pochodne, mo g N zwi nkszal ryzyko i nwestycyjne,
czynnikami ryzyka:

1) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego d
Instrument Pochodny w pr zypadku strategi. zabezpieczaj N
przez zarzNdzajNcychz&bedpseemeni awdhSygyiwwegeun
na niewgaSciwym doborze bazy kontraktu, ter mi |
wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodowal strath

2)ryzyko rynkowe zwi NzanaeE& zlenszz miuenemad S anadie T & o a w
zaangaUowanie Funduszu w instrumenty pochodne
ogranicza je poprzez odpowiedni N dywersyfikac,]

3Yryzyko pgynnoSci | nis Fundusm egraniczav ryzkp § iy o @ o B € h popr

| okowani e aktyw-w przede wszystkim na rynkach

sie duUON pgynnoSci N,

4) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych
(np. transakcje typu swap, umowpdji, transakcje forward i future§)r y zy k o zmi enno Sci

procentowej,

5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
walutowe, transakcje forward, futurésy y zy ko kur s- w wal ut i stopy ptr

6) w przypadku I nstrument-w Pochodnych,irypykoar tych
zmi ennoSci stopy procentowe|j oraz tzw. ryzykec
stosunku oprocentowania obligacj.i emigagiwanych
emitowanych przez podmioty prywatne,

7Y ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem I nstrument - w
WartoSciowych i iimb dles & h ppiweogidonayic hodchyl eni e
Uczestnictwa w por - wniesieniau ze zwrotem stopy od

8w przypadku Niewystandaryzowanych | nisnzykament - w

ni ewywi Nzania sin z warunk-w umowy przez kontr
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122. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczes

1) Nie osNgniricia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzgiid ni eni em czNyrcihk wp §mavj na pNeandgozimwestydd y k a z wi

Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i | mkowani
rodzaje |l okat bnadzie d'Uyg do zrealizowania cel
jednak Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia tego
Fundusz pomi mo dokgada nia naj wyiles ze$ i Ngarwoid ove k §
zwrotu z inwestycji. W szczeg-lnoSci ryzyko ni e
Jednost ki Uczestnictwa moUe byl zwi Nzane z wymi.

Fundusz okr,eSIonych uumn kva mizezaswarzteygech ngmzewaFund
ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem inwestora

|l nwestorzy maj N tendencji do zawyUania wgdasnej 1
i nwestycj ami na rynkach finansowych. Zjawi sko t
tego moUe byl podjncie inwestycj. ni ezgodnej z
spadk-w cen papier-w wartoSciowyicéh aeacyrzyjnikuo k@
odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz
na perspektywy rynkowe oraz pozostagy planowany

2) Wystbi enia szczegSRijnawstlpi ekolei &z mik Fusdoszuuinie me s t
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Ryzyko regul acji prawnych, w szczeg-IlnoSci w zak

Zasadniczy wpgyw tego czynnika ryzyka zostag opi

zmiany w systemie prawnym, w tymsystemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,

mogN niekorzystnie wpgywal na i nwestycje Uczest:H
na moUliwoSi ponoszenia dodatkowych obci NOe G,
wpgywal waae przezdtzésmika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Na dzie® sporzNdzenia Prospekt u, zgodnie z art.
os-b prawnych, Fundusz jest podmi ot owo zlwol ni on
Ni e moUna wykluczyl j ednak opodat kowania docho
wprowadzeni e opodat kowani a dochod-w Funduszu
uczestni k-w Funduszu st:.-p zwrotu z inwestycji w
Ryzyko likwidacji Funduszu

Ustawa dopuszcza moUl i woSi Il i kwi dacj i Funduszu.
Akt yw- w, Sci Ngninciu naleUnoSci Funduszu, zasp

Uczestnictwa przez wy pgat i ychu Uozesthikomy Eundusz&r o d k -
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwest
Fundusz moUe zostal przeksztagcony w fundusz i
mo Ue dokonal Towar zyst wo przez zmi ann Statutu.
i nwestycyjny otwarty wiNzagaby sifn koniecznoSIi
uwzglndnieniem kt-rych | okowane sN vwlstayisvéla Fundu
funduszu i nwestycyjnego otwartego. Uczestnik n
przeksztagceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inn
Na podstawieimowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,

towarzystwo to moUe przeJNI zarzNdzanie Fundusz:¢
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmi, cgnycedzi bn
zarzNdzaj Ncego Funduszem. Towarzystwo przej muj N
Towarzystwa z chwil N wejScia w Uycie zmian Statu
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usza | ub podmiotu obsgug
adeicgzmbUe® zmiani e Depo:
mi ana Depozytariusza wyn

Ryzyko zmiany epozytari
Towarzystwo w kapaoympNiz
obsgdguguj Ncego undusz z
Ryzyko inflacji

Zasadniczy wpgyw tego czynnika ryzyka zostag op
makroekonomicznego oraz s p procent owych. Dodat kowo, Z punk
podkreSIil, Ue poziom inflacj.i ma zasadniczy wp:
Jednost ki Uczestnictwa. MoUe si h zdarzzyvfotute z U
i nwestycji w JednostKki Uczestnictwa okaUe sif uj
Jednostki Uczestnictwa bhfdzie dodatnia. W zwi Nz|
realnej wartoSci i nwestyciji

PogNczeni e niymfudbuszemu z i )

Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch
przez t o s amo towar zyst wo. PogNczenie nast

Apu
przej mowanego do funduszu upzes:n&dmrfumduﬁtungjmowane'gmz pr z
jednost ek uczestnictwa funduszu przej muj Ncego
przejmowanego.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Politykidn inwestycyjnN Funduszu okhweStycysnawamoil
zmi anie wW szczeg:-lnoSci ze wzglndu na konieczn
przepis-w prawa, praktyki rynkowe|j oraz wymaga@E
Ryzyko niewypgdacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

13.0kr eSl eni e profvzgundnwestemazakrasu czasowego

ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjfiatN po
ZamoUni i nwestorzy prywatni,'gotovi)DOegr@.inwgzstowai
Fundusz przeznaczony jest dla inwest&tr poszukuj Ncych moUl i woSci osi

st-p zwrotu niezaleUnie od koniunktury na krajov
inwestycyjne.

nwestor powinien byl Swiadom, Ue inwestzycje n;
ndzie dokonywag, historycznie przynosigy w dg
harakteryzowady sifi r-wnieU moUliwoSci N generov
recyzyjne przewidzenie okreswtwarnwzalomsyt -swpds - -shpad
zyskani a, pl anowany termin utrzymania inwestyc]j
e kl e giegdowe hossy/ bessy, na kt-re mogN
c

e oznhoyaptanoWanwi nkmas i nwestycj.i po

gne y
prakty

Ncy Funduszem w zwi Nzku z powyUszym b
Uczestnictwa. MoUe to powodowal, Ue w
to z Dbenchmark-w akcyjnych, ale za
e. Do oceny efekt-w =zarzNdzani a p
a) bNd¥ kilka takich cykki poBpodene
pszy ni O dla rynku. StNd wskazywany

Y4
n

®cCc o ——
—n -

N®”wWESXxXo =
Z0 S v Q
O ~xXx®Q@ N
O —+TO X9
D v N

r
d
ni
ni o]
0s W
ac n
141 nf ormacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Fu
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- w.

141. Obowi Nzki podat kowe Funduszu

-21-



Zgodnie z przepisai Ustawy o podatku dochodowym od os-b
nNini ejszej ustawy) Fundusz jest zwolniony z poda

142. Obowi Nzki podatkowe Uczestnik-w Funduszu

1. Uczestnicy Funduszu bfAndNcy osobami fizycznymi
a. Zgodni e z przepisami Ustawy o podatku dochod:

5 niniejszej ustawy) , dochody wuzyskiwane pr z
0s:- bfuwduszach i nwestycyjnych, dziagaj Ncych
opodat kowani u zryczagtowanwms pkadSiaiki e ma doweihl
wypgacane|] kwoty dochodu. Dochodem jest, pr z
Przychodem | est r-Unica pomindzy wpgdacanN K\
wyphnalcakwot N (w zwi Nzku z dokonaniem odku
Uczestnictwa). Dochodu nie pomniejsza sifi o0 ¢
b. Pgatni ki em podat ku, o kt-rym mowa w | it. a.

Uczestnika podatek dogva Sci wego wur
c. bochody z wudziag-w w f
innych Fr-deg.

zidu skarbowego.
unduszach i nwestycyjnyc

d. Uczestnicy Funduszu bindNcy spadkobiercami, Ui
zdnia 28 lipca 1983 r.opodatk od spadk - - w i dar owi zn.

2. Podatek dochodowy od os-b prawnych i jednost e
prawnej:

Zgodni e z przepi sami Ustawy o podatku dochodow
art. 19 ust. 1 tej ustawy) Uczestnicy Funduszsi d Ncy os obami prawnymi |
organizacyj nymi ni emaj Ncy mi osobowoSci prawne ]
zasadach og-lnych w przypadku uzyskania dochod

wysokoSci 19% podsZtassvayd ooppd dsaatnkyacvha mwi azzdani u pop
do nastnpuj Ncych sp-gek:

i. cywilnych;

ii. jawnych;

ii. partnerskich;

iv. komandytowych i komandytowakcyjnych.

3. Szczeg-l ne zasady opodatkowania os-b fizyczny
pobytu nateryoi um Rzeczypospolitej Pol ski e]j oraz oS-
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski e]j regul u

4. Obowi NzKki podat kowe zaleUN od indywidualnej
dokonywania mwestycji. W <celu ustalenia obowi NzKk -
uczestnictwem w Funduszu nal eUy zasingal i nf
uprawnionych doradc-w podatkowych | ub prawnych

15Ws kazanie dni a, godziny w tym efjast publikowamai ej s c a,
Wart oSl Aktyw-w Netto Funduszu na Jednostkhn
Wyceny, a takUe miejsca publi kowania ceny zbyc
Funduszu

WartoSIi Aktyw-w Netto Funduszu na Jednostkni Ucze

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest publikowana na stronie internetowej
www.gandalffundusz.plDni em Wyceny | est ktenJastyDnient Roboezkn.\We Ue | i
sytuacij.i gdyby wtorek ni e bygd Dniem Roboczym
kalendarzowego, nastinpny Dzie® Roboczy nastipuj N

WartoSi Aktyw-w Netto na Jednost ki UcizWysenyni ct wa
j est publi kowana nie p-¥niej niU o godzinie 23.
zastrzeUeniem Ue w przypadkach wystNpienia zdar
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za kt-rych dziagania Towamzwptwaowvapdogsh adpawir e

publi kacja WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostkhn
ustaniu tego zdarzenia | ub skutk-w tego zdarzeni
16.Met ody i zasady dokonywania wyceny akoww-w FL
uprawni onego do badania sprawozda@® finansowyc
aktyw-w funduszu opisanych w prospekci e i nf
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, a takUe

przyj it N przez fundusz politykN inwestycyjnN

1. Akt ywa Funduszu wycenia sif#, a zobowi Nzani a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego.

2. Ustaleni a Warto$ci aktyw-w netto w danym Dniu
akk y w- w i zobowi Nza® w tym Dniu Wyceny.

3. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu wustala sin por
danym Dniu Wyceny o jego zobowi Nzania w tym Dn
Ksi ngi rachunkowe Funduszu prowadzone sN w wal
Fundusz wyceniakat ywa i wustala zobowi Nzania w walucie

6. Akt ywa oraz zobowi Nzania denominowane w wal ut a
w kt - -rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w pt
Rynkuiw wal uci e deneminkwaner ej s N

7. Akt ywa oraz'zobowiNzappktﬁ,wpkakztujreychil’mqwawwlu'
wyceniane sN aktywa | ustalane zobowi Nzani a |
dostnpnego Sredniego kursu wyliczonego dl a dan

8. WartoSl aktyw-w notowanwahutabhdedbai kowayyhh
Pol s ki nie wylicza kursu, okreSla sifn w relac]j

9. Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmiany kapitagu wp
Zzbycia lub odkupienia Jednosteki UAkKéygivhn wc tNvea t
Funduszu na Jednostkn Uczestnictwa.

10.Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto
Wyceny, nie uwzglndnia sin zmian w kapitale w
zwi Nzanych zywpawammj Ujumoppdhymi zgodnie z

11.Nabyte skgadni ki |l okat uj muje sin w ksingach
wedgug ceny nabyci a.

12Zysk lub stratih ze ppkyes28 wWgkatzazszdsmezeodd&niH
sprzedae sin jako pierwsze", pol egaj NcN na przypi
nabyci a danego skgadni ka l okat, a w przypad!
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
naj wyUszej bieUNcej wartoSci ksingowej

13.Akt ywa Funduszu wycenia sin, a zobowiNz~ania
oszacowanej wartoScippklditzaionappkt25i29. zastr zeUeni em

14.WartoSi godzi wN skgadni wnwml| Bkakunoypwaoygahshna
ostatnie dostnpne kursy na godzinn 23:30 czasu

15.Na godzi ni ppitdba dlaorsN iwne sN kursy zamknificia n:
zgodnie z przyjntN politykN inwestycyjnN, doko

16.WartoSi godziwN skgadnik-w |l okat not pmanych n

poboru, prawa do akcji, kwity depozytowe, lisgyast awne, dguUne papier
certyfikaty i nwestycyjne emi towane przez fu

-23-



17.

18.

19.

20.

21.

publicznych, tytudgy uczestnictwa emitowane pr z
i nwestowania maj Ntessireaedenb§i BRsnkguaPRi eNjnUnego
oraz pozostage skgadni ki | ok at dopuszczone po
postanowienigpkt17.

WartoSi godziwN skgadni k-w |l okat wymienionych
jelUebDzi e® Wyceny jest zwykgdgym dniem dokonywani
wnastfipuj Ncy spos- b:

a w przypadku skgadni k-w |l okat not owanych w
wyznaczany | esitw lowprag c2 aamkon ikfuaisa zamkni Anci a,
b. wpry padku skgdgadni k-w | okat not owanych w syst
wyznaczani a kiuwresnui zSarnekdmiifiNc itae ansakcji waUonN
c. w przypadku skgadni k-w | okat n o tiowopanciwoh w sy

ostatni kurs gtalony w systemie kursu jednolitego.

JeUel i w danym Dniu Wyceny na danym skgad u
gdy wol umen obrotu | est znaczNco niski b
dokonywania transakcjiadmiaki Akt ghvaty m @kt u r
wycenia sin wedgdgug ostatniego dostinpneppld Kk
17 skorygowanego W spos-b umoUl i wi aj Ncy
godzi wej , okr eksl ornge@wppktl8.pos - b, o

ni k
Nd ¥
ysihkd
ur s u
uzys
W przypadkach, ppktk 8 - syolsumewai w poni Usze met o

godziwej: . )
a przyjmuje sin wart @17 nayaymAktywnym Rynke;godni e z

b. j eUel i ni edostnpne SN wart oSciktywmwymz Ryaka z o n e y
organi zowana | est sesja fixingowa, to do wy
fixingowego;

c. jeUeli ni emoUl i wa jest wycena W oparciu O me
skgadni ka | okat podanN bpergzez serwis informac)

d jeUel i ni emoUl i wa jest wycenaioyamwmapigtywoymu o me
Rynku dostnpne sN ceny w zggoszonych najl eps:
wylicza sin Sredni N arytmetycznN z ngjml epbe
uwzglndnienie wygNcznie ceny w ofertach spr ze

e. jelUeli ni emoUl i wa | est wy cena iwd., wgnagzenimu o0 m
wartoSci godziwej dokonuje sin wedgug innej
uzgodnionej z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy skgadni k | okat j est przedmi o

Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony na

sinfla koniec kaUdego k adwegowm egmarmiiewsi Ncaa ktah @unjdM

nastninpuj Ncej kolejnoSci

iskumul owany wol umen obrotu na danym skgadni ku
kalendarzowego, lub

iliczba zawartych transakcij.i na danym skgadni ki
iiloSi danego skgadnika | okat wprowadzonego do
'|'kolejnoSi wprowadzenia do obrotu, |l ub
imoUl i woSI dokonania przez Fundusz transakcji |
WartoSi skgadnik-w | okat nie not owawapoboruuna Akt
prawa do akcj i, warranty subskrypcyjne, kwi ty
wartoSciowe, certyfufptyczressesigcwyanemi towane
l ub instytucj e wsp-Il nego i naweisdthstrumantyi Rynkuma j Nc e
PieninUnego, jednost ki uczestnictwa, depozyt
zzastrzppkti2hi em26 w nastiipuj Ncy spos-b:

a. DguUne papiery wartoSciowe, i styi wadgagine

skorygowanej cey nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
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przy c¢czym skutek wyceny zalicza sin odpowied

odsetkowych;
b. DguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudoy
I. wprzypadky gdy wbudowane instrumenty pochodne
dguUnym papierem wartoSciowym to wartoSIi ¢
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego
model u wyceny wwpdnglefdrkioanjsNer uwecj i model e w
wbudowanych instrumentppki22.pochodnych, zgodni
i. w przypadku, gdy wbudowane i nstrumenty p C
wycenianym ddguUnym papierem wartoSciowym,
instument u finansowego biAidzie stanowil sumi wa
(bez wbudowanych i nstrument - w pochodnych)
efektywne] stopy procentowe]j oraz wartoSci
wyznaczonych w oparciu o ond e | e wgaSci we dl a poszczeg
pochodnych zgodniegpkt2 2. JeUel i jednak wartoSi godzi-
pochodnego nie moUe byl wiarygodnie okreSlI
met ody okreSlonej w punkcie i. powyUej
c. Pozet age skgwddikipg WokRaygodnie oszacowane] wa
spos-b, o kppkt22y m mowa w
22.Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godziwN uzna
a. akcjiii ch wartoSi ustala sin na podstomaczyev anal i
oparciu o publicznie o0oggoszone na Aktywnym
podmi oty o podobnym profilu i zakresie dziag
podmioty, dla kt-rych nie moUna wskazalzi agiane
kt -rych akcje sN notowane na Aktywnym Rynk
oszacowanN przez wyspecjalizowanN niezal eUnN
W celu ustalenia wart oSc iprzeprowhdzona s$tanie ykeng i i L
za pomocN poni Uszych metod:

. Wycena metodN zdyskontowanych przyszgdych st

W metodzie zdyskontowanychjprsepgwarwo®ieni it
przewi dywanych pr z egstcygnym ayodstaviekemm@ngcingch ¢amyechg n

rynkowych, makroekonomi cznych, branUowych i f
W metodzie DCF szacuje sifi wartoSi firmy po
pienifAaUnych, kt -re nast NdpzniieeE swWNy c @ wn y k opnrt zoyw a p
dyskont owej , kt-ra najlepiej oddaj e ryzyko
doggnbnej analizy przychod-w przedsinbiorstwm
kapitagowej . Met oda pozwaw aw ogaadaebwalSciwaotd
przepgyw-w pienifAUnych jak i zastosowanej st
Wart oS przedsi Abiorstwa jest wyznaczanha zgoc
S FCFFE
Wp= Z :— +RV+ AP-D
i=11+k_
FCH, = BBIT (1-T)+ A- ANWC - |
FCFF.* (1+
RV= S( g)
k-g
gdzie: o
Wp iwartoS|l przedsinbiorst

0 wa
FCFF iwolne strumienie pienifnlUne generowane pr.
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k T stopa dyskontowa

S iliczba |l at szczeg-gowej prognozy

AP iwartoSi obejmuj Nca nadwyUkn kr-tkoter mi
aktyw-w pozaoperacyjnych na poczNtek okr

D iwartoSi dgugu odset kowego

RV iwartoSi rezydualna

FCFR iwol ne wy zeipdgryi nUne dla ostatniego roku pr

g iszacowana roczna stopa wzrostu przepgyw::

A T amortyzacja

T T efektywna stopa podatkowa

ANWCiprzyrost kapitagu pracuj Ncego
I T wydatki inwestycyjne

i. Wcena metodN skorygowanych aktyw-w netto (

Wycena przedsinbiorstwa met odN skorygowanych
na podej Sciu maj Nt kowy m.

Technika ta bazuje na okreSlani u wwamatjoN&ckiu ¢

przedsi Aviifolestwear t 0SI przedsifnbiorstwa wygNcz
na zsumowaniu godzi wej wartoSci aktyw-w wyce
tak obliczonej sumy godziwej wartoSci pasyw:- v
W metodzietepr zyj muj e sifn zagoUenie, Ue wartoSciN
jego maj Nt ek. Pomija sin w rozwaUaniach org

efektywnoSi

Wycena firmy metodN skorygowanych akieyw:-w n
aktual nych zapis-w w ksingach handl owych (k
przedsinbiorstwa | i ch zweryfi kowani u o skg
wartoSci, a nastnpnie pomnhiejszeniu tak ska
obcyd zaangaUowanych w finansowani e dzi agal
skorygowanych. Upraszczaj Nc powyUszN definic
maj Nt ku (aktyw-w) finansowana ze Srodk-w wga:
wymagakdcekty. Zatem kluczowN rolfd w tej

przeprowadzenie korekt wartoSci poszczeg:- |l ny.
t ej metodzie wyceny naleUy r-wnieO zwr-cil wuv
« WartoSci grunt - -w znayiecmstyhcych sin w uUyt ko
e Srodki trwage zbndne, przeznaczone do | i kwi
« Nal eUnoSci wNtpliwe (sporne, przeterminowan
e Zapasy zbfAidne, przetermi nowane, ni e wykazuj

Z o b owi WNaruakowedpozabilansowe)

Formugda wyceny przedsifAbiorstwa metodN skory:q
sifi nastnfipuj Nco:

Wp = (Am £ Ka) T (Ko + Kko)

gdzie:

Wpiwart oS|I przedsifibiorstwa

Amiwart oSl aktyw-w og-g§em

Kaikorekta war takScyiw-bwi | ansowe|j

Koiwi el koSIi kapitag-w obcych

Kkoikorekta wartoSci kapitag-w obcych

ii. Met odN mi eszanN, uwzglfdniaj NcN wyceny meto
. warrant-w subskrypcyjngbh WaraDSIprwwzrpa)cbz)ausw
model u, uwzglndn|$q|cheegrot0/\/SIszgcozdezg|WN10akc1i, I
|l ub prawo poboru oraz wartoSi wyni kaj NcN z
przysguguj Ncych warrantom | ub prawom pobor u,
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23.
24,

25.

26.

27.

28.

29.

c. praw do akcjii i ch war tac&ia wy 2in przy wuwzgl fAdnieniu
Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny i ostatniej ceny prawa do akcji, ustalonej na Aktywnym

Rynku, z zastosowaniem zasady ostroUnej wycer
d kwit-w depiozcyht owayrctho ST wyznacza ®sgJosnaomejdst
Akt ywnym Rynku ceny Papieru WartoSciowego, w
kwit depozytowy;

e. depoziyitchw wart oSl stanowi wartoSi nominalna |
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

f. jednostek uoz st ni ct wa, certyfikat -w inwestycyjnych
przez fundusze zagranlczne l ub i nstytucje wsy
iwycena w oparciu o statnio oggoszonN warto
certyfikat ’inwestycyjny l ub tytug uczestnictw
ich wartoSI godziwN, jakie miagdgy miejsce po
jednostkn uczestnictwa, certyfikat i nwestycy]j

g. instrument - w p o ci wygcdna w oplrciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu instrument - w, a w szczeg-lnoSci
termi nowych transakcj.i w Yy -mig anadglu adysKontawanycls t - p  p
przepdywhaWnypcln

h. wal ut ni e bndNcyl hwaretpm&ilytvaydinacza si i po pr z
dostfipnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzi
Bank Polski,

. instrument - -w rigkluypgioeainflr egsdz arcaobmwaniN przy z
efektywnej stopy procentowej, z uwzglndnieni e

Dane wej Sci owe do mode |Ippkt2wy cpeoncyh,0 doz Nk tz- rAykct hy wimoewg

Model e [ met ody wy cenppkt 2 20 Wkstt-arlyacrhe nsoNvaw wpor
Depozytariuszem. Model e wyceny bAdN stosowane
model u wyceny bndzi e publi kowana przez dwa k
Funduszu.

Papiery wartoSci owe sniaib ydireu gpirezjy sztorboonwyi Ndzoa nad duk u |
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia Papier-w WartoSc
odkupu wycenia sri-tUnmetyo dphb mk didecketnytle s r o d aﬁly
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nal eUnoSci z tytugdu udzielonej poUyczki Papier
Mi ni str a Finans - w z dnia 20 kwi etwnimoU3y@x@@anrt ¢
makl er ski ch i nstrument - w finansowych, z udzi
powi erniczych (Dz. u. Nr 67, poz. 481), wyceni

WartoSciowych.

Zobowi Nzani a z tytudgu otraymafejowpcliyczwi r &
rozporzNdzeni a,ppki2 7kt -ursytmalmowvea nw wedgug zasad pr
WartoSci owych.

W przypadku przeszacowania skgadnika |l okat dot
wysokoSci s k o r yygaiwmeanretjo Sd e ngyo dza wa wyni kaj Nca z
stanowi , na dzieE& przeszacowani a, nowo wustalo
stanowi podstawn do wylicze@® skorygowane,] cen
szczeg-lnoScienwowyUsposwwymi wycenia sifi dguUne
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
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OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badani a

“HHl””“””m|””|||||||||I||||||uu.,-' £l ERNST & YOUNG

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow MCI Gandalf Aktywnej Alokacji
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale
III, punkt 16 Prospektu Informacyjnego Funduszu, zaktualizowanego w dniu 28 maja 2010
roku.

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Funduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego os$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Funduszu opisane w Rozdziale III,
punkt 16 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza,
sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna okreslong
w Rozdziale VII Art. 17-21 Statutu Funduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
ERNST & YOUNG
00-124 Wgrszawz} AUDIT sp. z 0.0.
Numer ew1dency_|ny 130 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
~72-

N

Dorota Snarska-Kuman
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 maja 2010 roku
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17WysokoSi opgat i prowi zj i zwi'lglzar]y'clcrtalicmniajczestn
pobierania oraz koszt -w obci NUaj Ncych Fundusz

171. Wskazanie przepis-w Statutu okreSIachych’ r

kal kul acij i i naliczani a koszt - -w obci NUaj Ncy
wynagrodzenie Towarzystwa oraz termm y w kt-rych najwczeSni e]j m ¢
poszczeg:-lnych rodzaj - -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acji
tym w s,zczeg-lnoéci wynagrodzenie Towdgr zmeclbeva
nast Npi I pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt -

172. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt- -w Caglk
odzwi erciedla on udziag koszt - -w niieaweisNzany cnhN
Funduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Fu
kategori.i koszt - w Funduszu ni e wgNczonych d
transakcyjnych

Nie dotyczy, wska¥tni k WKC zostanie obliczony za

173. Wskazani e Opgat Mani pul acyjnych z tytugu .
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez

1731.0pgata za otwarcie Rejestru, za zbywanie Jed
Jednostek Uczestratwa

Towarzystwo pobiera Opgatn ManipulacyjnN jedyn

2. WsokoSI Opgaty Mani puppkilc,y jmieg , moUe tpmr 2z¢ k rrmoovay
wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Tabela Opgat azlamN ewwps dlkaSiakOpgaty Manipul acy]j
wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictaa stronie internetowej www.gandalf
fundusz. pl, pagkktszastrzeUeni em

4. Towarzystwo moUe obni Oyl Op § appkh2, | Miabn i zprud zaycgyrj onviNa,
jej pobierania na zasadach i w przypadkach okr

5. WsokoSlI stawki Opgaty Mapki2pulmodyej rmejl, zal lketlnrae
Srodk-w wpgacanych w cel u naobSyccii aJ eldendonsotsetke kU clhc
nal eUNcych juU do Uczestnika.

17.32.Ws kazanie opgaty zmiennej, bridNce|j cznSci N
wysokoSi jest uzal eUniona od wynik-w Funduszu,
stosunku Warfop&dni Aktyw-w Netto Funduszu.

1. Wynagrodzenie zmienne jest zaleUne od wynik-w
osi Ngnintych w kaUdym Dniu Wyceny i dla poszc
WYnNosi:

a. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokatjzgodnie
ze wzorem, o kt-rym mowa w ppkt 2;

b. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokadji ®%,
Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

2. Wynagralzeni e zmienne, o kt-rym mowa w ppkt 1. [
wyUszej ni U obliczona wedgug wzor u:

WZ = MAX]O0; 20% x LJUA x (WANP/JUA i WANmax/JUA)],
gdzie:
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wz T Wynagrodzenie zmienne obliczone w danymuwiyceny,

LJUA T liczba Jednostek Uczestnictwa kateghtiTl Gandalf Aktywnej Alokacji A
zaewi dencjonowana na wszystkich Rejest

WANP/JUA iwartoSi Akt yw-end nFousntdkunis zWc zneas tJni ¢t wa kat
GandalfAktywnej Alokacji A z danego Dnia Wyceny, pomniejszona o
zobowi Nzania Funduszu zmiewegp NegaDnam Wy n a
Wycenynal ednost kn Uczestni ctAkyanek at egor i i I
Alokacji A w tym DniuWyceny,

WANmax/JUAinaj wyUsza dotychczas WartoSi Aktyw-w Ne
Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A od Pierwszego
Dnia Wyceny (z uwzglndnieniem ewentual:
Uczestnictwa kategorii MCI Gaatf Aktywnej Alokacji A).

3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane:
a. w kaUdym Dniu Wyceny;
b. w dni u, w kt-rym nasthinpuje ustalenie wartoSc
odkupienia posiadanych Jednostek Uczestnictwa w przypadku likwidacji Funduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest wypgacane Towarzystw
kt - rym nastNpi go jego naliczenie.

5. Towarzystwo moUe podj NI decyzjn O nie pobieran
i/ lub Wynagrodzenia emienWggagrodlddnbazsmhagepgae

1733Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zar zNd:
kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o fundusz
zarzNdzani e Funduszeme pewelej Fuah@uRAxt ywkwj F
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycy
instytucji wsp-Ilnego inwestowani a

1. Za zarzNdzani e Funduszem Towarzystwo pobiera
Zmienne.

2. Wnagrodzenie stage nie moUe byl wyUsze ni 0O 2,
w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni,

poprzedniego Dnia Wyceny.
3. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest zgodnie z zasadamk r e S| onymi w pkt 17.

1734Ws kazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e &, I
Funduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzi
inny podmiot, w tym wskazaws&amagug dpdupwhkowy
wysokoSi prowi zji pobieranych przez podmiot pr
wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za zar zNdza

Il stniejN umowy zawarte przez FundusocoWioNaezksebw

Funduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo

(zgodni e ze Statutem). Taki e koszty wynikaj N n

prowadzeni e rejestru Akt yw-w FunHd kisat gp. 0 0.0a 2 um-
wymienionych w Rozdziale V.

18.Podst awowe dane finansowe Funduszu w ujnAaciu hi

181. Wart oSl aktyw-w netto Funduszu na koniec ost a
WartoSi Aktyw-w Netto Fundiu86satysrPaN dzi e® 31 gr u
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20 000 - 18 656tys. PLN

15 000 -

10 000 -

5000 -

0 )
31 grudnia 2009 r.
182. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycj.
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy.

183. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnce
Funduszu odzwierciedlzani Boege hz agymkwavryiceh sian | e

cel i polityki inwestycyjnN Funduszu, a takUe
jeUel i mi agy miejsce
Ni e dotyczy, Fundusz nie przyjNg wzorca.

184. Inf ormacja o Srednich stopach zwppbptyj Bragorp
Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy, Fundusz nie przyj N wzorca.

185. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu U
wartoSci J e d n o s tmornencle geg zbysi hddlupemweaaprzez Fundusz oraz
wysokoSci pobranych Opgat Manipulacyjnych or a:
przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych

Towarzyst wo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi due

uzal eUni ona | est od wartoSci Jednost ki Uczestn

odkupienia przez Fundusz oraz wysoke¥¢inepolbrane

wyni ki osi Ngninte przez Fundusz w przeszgosSci r

przyszgoSci

191 nf ormacje o utworzeniu rady inwestor - - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w
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Rozdziag |V
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Rai ffeisen Bank Polska Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Pi n-k4® &arszédva 00

Telefon: +48 22 58 52 000

Fax: +48 2258 52 585

2. Zakresobowi Nzk-w Depozytariusza:

1) wobec Funduszu:

Na podstawie Ustawy do obowi Nzk-w Depozytariusz:
Aktyw-w Funduszu.

Obowi NzKi Depozytariusza w zakresie prowadzeni a
a.prowadzeni e rejestru Akt yw- w Funduszu zapi sy
przechowywanych przez Depozytariusza i i nne pc

podstawie um-w zawartych na polecenie Funduszu
b. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywani J ednost ek Uczestnictwa odtl
przepisami prawa i Statutem,

cC.zapewnieni e, aby rozliczani e um- w dotyczNcyc
ni euzasadnionego op-¥fnienia, oraz kontrol owani
Fundugu,

dzapewni eni e, aby WartoSi Akt yw-w Netto Fundus:
Jednostkn Uczestnictwa byga obliczana zgodni e

e.zapewnienie, aby dochody Funduszu bygy wykorzy:
Statutem,

ff wwkonywanie polece® Funduszu, chyba Ue sN spr zce
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statute
mowa w lit. b-e . CO naj mni ej przez st igp@whyck dokonywanych c zy n

przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do

2) wobec Uczestni k-w Funduszu:
Depozytariusz zobowi Nzany jest do:

a.dziagania w interesie Uczestni kamwy Fjummdtusmziue z wg
zawi adami al Komi sj n, Ue Fundusz dzi aga z nar
interes Uczestnik-w Funduszu,

b. reprezentacij.i Funduszu w przypadku cofninfncia z

c. wystNpienia w wmFemidusPaoazestpmiwk-dzt wem z tytug
ni ewykonaniem |l ub nienaleUytym wykonaniem obow

jego reprezentacii,
d. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od
Uczestni k- w,

e. zapewni enia terminowego rozliczania um-w Uczest
ff.zapewnienia stagej kontrol. czynnoSci wykonywa
Depozytariusz wystipuje w imieniu Uczestnik-w z
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szkody spowodowanej ni ewykonaniem | ub nienal eU

zarzNdzani a Funduszem i j ego repr ez eyozhyahcij i . Za
prawnych dokonywanych przez Fundusz or az Zzapew
Statutem. Ponadto zapewnia stagN kontrolfi czynn

Uczestni k- w.

3) Zasady i Zzakres zawierania z Depozytariuszem
kt - rych mowa w art. 107 wust. 2 pkt 1 Ustawy, C
pkt 3 Ustawy

Fundusz nie bndzie zawierad =z [RaposzN tlaghk aitsyz,e mo u
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozyt a

a. otwierania i prowadzenia rachunk: - w:

. rozliczeniowych, zar-wno bieUNcych jak i po

ii. lokatterminowychoterminie apadal noSci nie dguUszym ni O 7
~ zawieranych wygNcznie w celu =zarzNdzani a
bi eUNcych zobowi Nza® Funduszu, o ile sN za
oznacza warunki ni e g or sz eusza inlym &liergomo wa n e
instytucjonalnym.

b. dotyczNcych Papier-w WartoSciowych, kt-rych e
Bank Pol ski, o ile bAdN zawierane na warunkach
samych jak u innych uczestnik-w rynku;

c. kupna i sprzedaUy wal ut obcych, o il e umowy t
i nwestycyjnN i interesem Uczestnik-w oraz na Vv
stosunku do warunk-w oferowanych przez inne ba

Przy ocenie konkurengyn 0 Sci  warunk-w transakcji bAadN brane

cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakciji,

wi arygodnoSl partnera transakcj.i
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Rozdziag V
DANE O PODMI OTACH OBSGUGUJ}t CYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: PKO BP Finat sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kolejowa 5/7, 01217 Warszawa

Telefon: +48 22 534 84 84

Fax: +48 22 534 70 42

2. Dane o podmiotachkt - re poSredniczN w zbywaniu i odkupy

Uczestnictwa

2.1. MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $ - §ka Akcyj na

2.1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres
Swiadczonych usgug

Firma: MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiny8tp - § ka Akcyj na
Siedziba: Wr ocgaw

Adres: ul. Bartoszowicka 3,56 41 Wr oc gaw

Telefon: +4871759 18 10

Fax: +4871759 18 11

212. Zakres Swiadczonych usgug
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjny8tp - gHRcygnaS\wi adczy usgugi w z:¢

1) przyj mowani e zlece® nabywani a i odkupywania Je

2) przyj mowani e innych zlece®& dokument - -w i dyspo

3) reklamowanie i promocja Funduszu,

4 poSredniczenia w zsakwgedamia almneowe E i i nnych (
uczestnictwem w Funduszu za poSrednictwem tele

213. Wskazanie miejsca, gdzie moUna waydNkagich imnf
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa

I nformacji o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

numerem telefonu +48 22 616 14 07 oraz na stronie internetomejgandalffundusz.pl

2.2. Bank Zachodni WBK S.A.

2.2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres
Swiadczonych usgug

Firma: Bank Zachodni WBK S.A.

Siedziba: Wrocgaw

Adres: ul. Rynek 9/11,5® 50 Wr ocgaw
Telefon: +48 71 370 10 00

222. Zakres Swiadczonych usgug
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Bank ZachodniWBK SASwi adczy usgugi w zakresie:

1) przyj mowania zlece® nabywani a i odkupywania Je
2) przyj mowania innych zlece@®& dokument - -w i dyspo
3) uczestniczenia w reklamie i promocji Funduszu,

4 poSrednizcawenéemami u um- w o0 skgadani e zl ece@® i
uczestnictwem w Funduszu za poSrednictwem tele

5  wykonywania innych czynnoSci okreSlonych w umo

223. Wskazani e mi ej sca, gdzi ee noo Upan kutzaycshk a £ b yiwnafj

odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa

I nformacji o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

numerem telefonu +48 22 616 14 07 oraz na stronie internetomejgandalffundusz.pl

23. Bank DnB NORD Pol ska Sp-dgka Akcyjna

2.3.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres
Swiadczonych wusgug

Firma: Bank DnB NORD Polska Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . P o s 02646 Wardzawa ,

Telefon: +48 22524 10 00

Fax: +48 22524 10 01

232. Zakres Swiadczonych usgug
Bank DnB NORD Polska Sp-gka Akcyjna Swiadczy us§g

1) przyj mowania z|l ece®& nabywania i odkupywania Je

2) przyj mowani adokowmeht zWwece@E&yspozycj.i zwi Nzanych

3) uczestniczenia w reklamie i promocji Funduszu,

4 poSredniczenia w zawieraniu um-w o skgadani e
uczestnictwem w Funduszu za pmerfetuedni ct wem tel e

5  wykonywania innych czynnoSci okreSlonych w umo
233 Wskazanie mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i nf
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa

I nformacji o punktach zbywaj Nc gedhelaiTowardyktwoppad Nc y ¢ h

numerem telefonu +48 22 616 14 07 oraz na stronie internetom@jgandalffundusz.pl

2.4. Templar Wealth Management sp. z o.0.

24.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjnepodmiotu oraz zakres
Swiadczonych usgug

Firma: Templar Wealth Management sp. z o0.0.
Siedziba: Krak- - w

Adres: ul. Kupa 3,310 57 Kr ak - w
Telefon: +48 12 429 53 95

Fax: +48 12 429 40 88

242. Zakres Swiadczonych usgug
Templar Wealth Managementsp.zo®wi adczy usgugi w zakresie:
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Dprzyj mowania zlece® nabywani a i odkupywania Je
2Yprzyj mowania innych zlece® dokument - w i dyspo
3) uczestniczenia w reklamie i promocji Funduszu,

4)poSredniczenLi|aurw-V\za(wiStk@raidaniq z|l ece@®& i i nny
uczestnictwem w Funduszu za poSrednictwem tele
55 wykonywania innych czynnoSci okreSlonych w umo

243 Wskazanie miejsca, gdzi e maubirka acly szkaiwaj N¢

odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa

I nformacij.i o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

numerem telefonu +48 22 616 14 07 oraz na stronie internetomejgandalffundusz.pl

3. Dane o podmioci e, kt - remu Towarzystwo zlecigc
Funduszu |l ub jego cznSci N

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zIlecigo zarzNdzani a

4. Dane o] podmi ot ach fwl edag Ncgcmausdpugidzt wi e w
papierami wartoSci owymi

Nie dotyczy, dla Funduszu nie sN Swiadczone u
wartoSci owy mi

5 Fir ma (nazwa), siedziba [ adres podmi ot u up
finansowych Funduszu

Firma: Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 6024 Warszawa

6. Dane o] podmi oci e, kt - remu Towar zystwo zl eci ¢
Funduszu, w tym firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Firma: PKOBP Finat sp. z 0.0..

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kolejowa 5/7, 01217 Warszawa

Telefon: +48 22 534 84 84

Fax: +48 22534 70 42
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Rozdziag VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. 1lnne informacje, kt-rych zami ensizeczzbennd nee, iwn woecsetr
do wgaSciwe] oceny ryzyka inwestowania w Fundu

W ocenie Towarzystwa nie i stniejN Uadne inne i

i nwestorom do wgdgaSci wej oceny ryzyka inwestowani

2. Wskazani e mi ej sc,tamwi ektudgcthipnd ony Prospekt,
sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt, roczne | p-groczne sprawozdania finan
stronie www.gandalfundusz.pl i w Towarzystwie, w miejscu siedziby Towarzyst(&d-641

Wr ocgaw, ul . Bartoszowicka 3) oraz punk9dd e obs
Warszawa ul. Wagdg MiedzeszyE&ki 844).

Na UNdanie Uczestnika Towarzystwo dorficzy mu |
finansowe Funduszu.

3. Wskazaniemi ej sc, w kt-rych moUna uzyskal dodatkowe
Dodat kowe informacje o Funduszu moUna -@64zyskal
Wr ocgaw, ul . Bartoszowicka 3) oraz punk9dd e obs

War s zawaMiud d z eWazjy Es K i 844) oraz nafunduszpbni e i nter
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Rozdziag VI I
ZAGt CZNI KI

1.
1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Wykaz definicji

Agent TransferowyT pod mi ot , kt-ry w imieniu Funduszu pr
wykonuje inne czynnoSci na rzecz Funduszu | ub

Aktywa Funduszu, Aktywa i mi eni e Funduszu obej muj Nce Srodk
Uczestnik-w, Srodkie ppirezreizin (Fruen,d upsrza woa arza bpyo Oy t ki

Aktywny Rynek i r y n e k spegnlaJNcy gNcznie nastfhipuj Nce

a) i nstrumenty bthc przedmiotem obrotu na ry
b) zazwyczaj w kaUdym czasie wystnpujN zainter
c) cenys N podawane do publicznej wiadomoSci ;

Depozytariuszi Rai f f ei sen Bank Polska Sp-gka Akcyjna z
20 prowadzNcy rejestr Aktyw-w Funduszu;

Dystrybutor i i nny ni U Towarzystwo podmiot, maj Ncy p
poSrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednost
umowy z Funduszem | ub Towarzystwem do wystnpo
Funduszu w zwi Nzku ze zbywaniem i odkupywani em

Dzi e @ Riokbaolcdzyy dzi e od poniedziagku do pi Ntku
wolnych od pracy.

Dzi e E Wylzd reyE, w kt-rym dokonuje sin wyceny Ak
Akt yw-w Netto Funduszu oraz wustalenia WartoSci

Funduszu. Dniem tym jest kaUdy wtorek jeUeli d
wtorek nie byg Dniem Roboczym | ub byg pierwsz
nastfipny Dzie®& Roboczy nastinpuj Ncy po wtor ku;

Instrumenty Pochodnei pr awa mathAkowe,Akt-rych cena rynk
poSrednio od ceny awmutowairdwyah, papktrrwciw mowe
Ustawy o obrocie oraz inne prawa maj Nt kowe, K
zal eUy od ksztagtowania sin ceny rynkowej wa
procentowych;

I nstrumenty RyrIlPLapPIGEIYIﬁ/\HrIE!g)CSCI~OWG l ub prawa

wygNcznie wierzytelnoSci pienifnUne:

ayo terminie realizacij.i praw nie dguUszym ni O

od dnia ich nabycia lub

b) kt -reniegplat egaj N dostosowaniu do bieUNc
pieni AUnym w okresach nie dguUszych ni U0 397
okt -rych ryzyko i nwes toweiywyrykoastopy pocéntowej, r y zy Ko Kk r
odpowi ada ryzyku instrumemt mowfai wampkawy alh), |
ioraz co do kt-rych istnieje podaO i popyt un
ci Nggy na warunkach rynkowych, przy czym pr
WartoSciowy | ub prawo mq)g'zel“élttehpaWeHlubrawestahJsuwoduj e

I nstrumentu Rynku PieninUnego;

10) Jednostka Uczestnictwa t yt ug pr awny reprezentuj Ncy prawa m

Netto Funduszu okreSlone Statutem i UstawN;

11) Komisja - Komisja Nadzoru Finamsvego;

12) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodné | nst r umenty Pochodne, kt -

obrotu poza rynkiem zorgani zowanym, a ich tre
mindzy stronami ;
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13)OECDiOrgani zacja Wsp-gpracy Gospodarczej [ Rozw

14)OpgJjgata Manippfatgj pabi erana przy zapisach na
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ust
wpgat ;

15)Papiery WapapSergweartoSciowe, t@wyr ozumieniu ar
16)Pi er wszy Dzi pefivszZWwtoreknpp otrzymaniu przez Towarzystwo_informacji o

rejestracj.i Funduszu przez s Nd, jelOel i dzi eE
zdefiniowany w poprzednim zdaniu wt aorDnikemni e by
Roboczym roku kalendar zowego, nastnpny DzieE& R
17) Pracownicy MCI Capital TFI F osoby fi zyczne, pozostaj Nce z

Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna w stosu
18) Prospekt Informacyjny lub Prospekti prospekt informacyjny Funduszu;
19)Rejestriel ekt roniczna ewidencja danych dotyczNcych

200Rej estr Magfle€ski prowadzony wsp-Ilnie dla magy
maj Nt kowej , na kt -mygsnt kziapUsyevatnmei cstNwaJ enxdc hodz N
wsp-l nego magUonk-w pod warunki em, Ue oboje sN

2)Rej estr Utelesktni kniwczna ewidencja danych dotyc:
22)Skr -t Prospektusknformaogjpe&yga informacyjnego

23) Statut i Statut MCIl Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;

24)Tabel a 1Opganal ane przez Fundusz zestawieni e
Mani pul acyj nej udostipniane u Dystygygbiapoj Naeveji
Funduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa,;

25) Towarzystwoi MCI Capi tal Towarzystwo Funduszy | nwest.y
26)Uczestnik i os ob a fizyczna, osoba prawna, l ub j edn
osobowo awinej , na rzecz kt - -rej w Rejestrze zarg

ugamkowe cznSci;
27) Ustawal ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;
28) Ustawa o obrociel ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

29)Warto ST Akt yw-w Newarot dSin dAikstzyuw- w Funduszu pomni
Funduszu;

30)WartoSi Aktyw-w Netto FundusizWarna SJ e dirkad sytwk v U
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przeg |iczhb
kategorii, kt-re w danym dniu sN w posiadaniu

31) Zlecenie Finansowé r ozumi e si A przez to kaUde zgoUone pi
zmi anin salda Jednostek Uczestnictwa w Rejestrz
nie wygNcznie zI|lecenie nabycia, odkupienia | ub

32) Zlecenie Niefinansoweir ozumi e sifn przez to kaUde zgoUone
powoduj Nce zmiany salda Jednostek Uczestnictw
szczeg-lnoSci ale nie wygNcznie zI|lecerkadg ot war
Jednostek Uczestnictwa, zmiany danych osobowych Uczestnika.
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2. Statut
STATUT MCI GANDALF AKTYWNEJ ALOKACJI SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY OTWARTY

Rozdziag I . Postanowienia og-1ne

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osobN prawnN i dziaga pod nazwN N\
Fundusz l nwestycyjny Ot warty, zwany dal ej A F
skr-conej MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFI O.

2. Fundusz jest specjalistycznym fursdem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu ustawy z dnia
27T maja2004r.bunduszach inwestycyjnych, zwanej dal ej
i nwestycyjne okreSlone dla funduszu inwestycy,]

3. Fundusz dziaga w ismNenrizuecow.asnym i na wga

4., Fundusz | est zorgani zowany i dziaga na zasadze
niniejszym Statuci e, nadanym przez MCI Capital
Akcyjna.

5. Siedzi bN adresem Fundu sQapital Tavartystwa iFendugzy b a [

Il nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna.
6. Fundusz zostag utworzony na czas nieograniczon

Art. 2
Definicje
UOyte w niniejszym statucie okreSlenia oznaczaj N

1) Agent Transferowyi podmi ot , kt-ry w imieniu Funduszu
oraz wykonuje inne czynnoSci na rzecz Fundus

2) Aktywa Funduszu, Aktywai mi eni e Funduszu obej muj Nce Srod
Uczestnik-w, SrodkieppenenURendpsawar aabpolUy

3) AktywnyRynekirynek spegniaj Ncy gNcznie nastipuj Nc
a) instrumenty bndNce przedmiotem obrotu na r
by zazwyczaj w kaUdym czasie wystfiApuj N zainte
c) ceny sN podawane do publicznej wiadomoSci ;

4) Depozytariuszi Rai f f ei sen Bank Polska Sp-gka Akcyjn
Pinkna 20 prowadzNcy rejestr Aktyw-w Fundusz

5) Dystrybutorii nny ni U Towarzystwo podmiot | nm&jcNcy
poSrednictwa w zbywaniu i odkupywani u Jed
podstawi e umowy z Funduszem 1l ub Towar zyst
oSwiadcze® w imieniu Funduszu w zwiNzku ze
Uczestnictwa

6) Dzi edioczR-kaUdy dzie® od poniedziagku do pi Nt
ustawowo wolnych od pracy;

7) Dzi e®& WydzeineyE, w kt-rym dokonuje sifi wyceny
WartoSci Akt yw-w Netto Funduszu ora@anosskal e
Uczestnictwa Funduszu. Dniem tym jest kaUd
Roboczym. W sytuacij. gdyby wtorek nie byg D
Roboczym roku kal endar zowego, nastnpny Dzi ed

8) Instrumenty Pochodnei pr awa maj Nt kowe, kt - rych cena ryn
poSrednio od ceny |l ub wartoSci papier-w wart
a Ustawy o obrocie oraz inne prawa maj Nt ko
poSrmied zal eUy od ksztagtowania sin ceny ry
wysokoSci st-p procentowych:;

9 Ilnstrumenty RynkuPaPi eni i UOmaergtoo Sci owe l ub [
inkorporuj Nce wygNcznie wierzytelnoSci pieni
a) o terminie realizacjiprami € dguUszym ni O 397 dni | iczon

lub od dnia ich nabycia lub
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10)
11)
12)

13)
14)

15)
16)

17)

18)
19)
20)

21)
22)
23)

24)

25)
26)

27)
28)

by kt-re regularnie podlegaj N dostosowani u dc¢
pieniAaUnym w okresach nie dguUszych ni U 397
c) kt-rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko
odpowiada ryzyku instrument -w finansowych, @
-oraz co do kt-rych istnieje podaU i popyt
spos-bnai Wagwnkach rynkowych, przy czym pr :
Papier WartoSciowy | ub prawo maj Nt kppawe ni e |
statusu I nstrumentu Rynku PienifnUnego;

Jednostka Uczestnictwail t yt ug pr awny

repjrezleowwarj lloy uger i
Akt ywach Netto Funduszu okre

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnel | nstr umenty Pochodne.
przedmi otem obrotu poza rynkien znoor(peanbybw
przedmi otem negocjaciji mindzy stronami ;
OECDiOrgani zacja Wsp-gpracy Gospodarcze]j [ Ro
Opgata Maniopfacsgj pabierana przy zapisach n
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ustalana preceotipowiednio od
wartoSci wpgat ;

Papiery WdapapbSergweartoSci owe34Ustawy ozumi eni u
Pi er wszy Dz ipiendBzyWyorelepo gtrzymaniu przez Towarzystwo informacji o

Sl one Statutem i

rejestracji Funduszu przez sNd, jeUeli dzie
zdefiniowany w poprzednim zdaniu wtorek nie
Dniem Roboczym roku kalendaz o we g o, nastnpny DzieE& Roboc:
wtorku;

Pracownicy MCI Capital TFI Tosoby fi zyczne, pozostaj Nce z
Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna w sto
Prospekt Informacyjny i prospekt informacyjny Funduszu;

Rejestriel ekt roniczna ewidencja danych dotyczNcy

Rejestr Ma e eEd ki prowadzony wsp-Ilnie dIl a
wsp-lnoSci maj Ntkowej, na kt-rym zapisywane
skgadg Nmku wsp-lnego magUonk-w pod warunki em,
Rejestr Utelesktni kniwczna ewidencja danych dot

Skr -t Prospektusknf ormaogpeé&tgao informacyj neg
Statut i Statut MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego;

Tabel a T Qpdgatl ane przez Fundusz zestawi eni e
Mani pul acyj nej udostnpni ane u Dystrybutor -
przystnpuj Nc e jUczéstnikdwiuprzylzbysvaniu Jednosiek Uczestnictwa;
Towarzystwoi MCI Capi tal Towarzystwo Funduszy | nwe
Uczestnki osoba fizyczna, osoba prawna |l ub jedn
osobowoSci prawneegj,e sntar zrez ezcazp i ksta-nree js \w JRedno's
uamkowe cznSci

Ustawa o obrociel ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
WartoSi Aktyw-w NearooFiundAdksyw-w Funduszu
zobowi Nzania Funduszu:;

29) WartoSi Aktyw-w Netto FundusiWarntao SJ e dAnkotsytvk: r
Netto Funduszu w Dni u Wyceny podzi el ona
Uczestnictwa danej kategorii, kt-re w danym

Art. 3

Towarzystwo

1. Organem Bnduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo zarzNdza odpgJatnie Funduszem i rep
3. Do skgadania oSwiadcze@® wol i w imieniu Fundus

Towarzystwa dziagaj Newr zg\\dcuz niT e walruzby st w§ o ndezki a ¢
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prokurentem. Towar zystwo |jest uprawni one do
umocowani do reprezentowania Funduszu.

4. Towar zystwo dokonuje wyboru podmiotu uprawni ol
kt -mgzibe badal sprawozdania finansowe Funduszu

5, Towarzystwo dziaga w interesie Uczestnik-w Fun
niniejszego Statutu.

6. Towarzystwo odpowi ada wobec Uczestnik-w Fundu

niewykonaniem | ub nienaIeUytym~wykonaniem SWO i

zarzNdzani a Funduszem, chyba Ue ni ewykonani e

spowodavane jest okolicznoSciami, za kt-re Towar zy
Art. 4

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzNcym rej est mprowadzeniew- w Fu
rejestru Aktyw-w Funduszu | estz RsaiiedzeiisNe nw BWanrk:
ul . Pinkna 20.

2. Depozytariusz dziaga, niezaleUnie od Towarzyst

3. Na polecenie Funduszu Depozytariusz moUe zawie
l ub cagoSci Akt yw:- wt Fajndmiszbi zansowynini i dhzsitygaj
grani cN.

Rozdziag Il . Zasady dokonywania wpgat do Fundusz
Art. 5

Wpgaty do Funduszu

1. Do utworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie

4000 000 PLN.

2. WpgJatFunddouszu bndN zbierane w drodze zapis-w n
Fundusz.

3. Wpgaty dokonywane sN na wydzielony rachunek
Depozytariusza.

4. Upr awni ony mi do zapisywania siN osoldedwymid&ni d
art. 6oraz Towarzystwo.

5, Rozpoczncie przyjmowania zapis-w na Jednost ki
nastfipuj Ncym po dniu dorficzenia zezwllwn8@a dai
nasthinpuj Ncym po dniu dorficzenia niniejszego z
bidzie dguUszy ni U 2 miesi Nce.

6. W przypadku dokonania wpgat w wysokoSci okreSlI
moUe postanowil o wczeSniejszym zakoEzeniu p

7. O rozpocznciu i zakoE& zeniu przyjmowania zapi

powiadomi poprzez zamieszczenie stosownej informacji na stronie internetowej www.gandalf
funduszpl.

8. Cena Jednost ki Uczestnictwa FunduB@RLN.obj ntej z

9. WysokoSi minimalnej wagtilaustyd. do Funduszu okreSl a
10.0Os oba zapisuj Nca sin na Jednost ki Uczestnict
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

11.Zapi s na Jednost ki Uczestnictwa |jest ni eodwo g e

zgoUony z twadurzeUeni em ) i
12Wszel ki e konsekwencje wynikaj Nce z niewgdgaSci we

Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.
13.Towar zystwo w terminie 14 dni od dni a zako&c
Uczestnictwa dokonujpr zydzi agu Jednostek Uczestnictwa.
nastnpuj e poprzez wpi sani e do Rejestru Uc z ¢
przypadaj Ncej za dokonanN wpgatn, powifnkszonN
naliczonych przez®pozytariusza za okres od dnia wpgaty
o kt-rym mowa w ust. 3, do dnia przydziagu.
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14.Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziadgu, o kt - -rym
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwegnhych.
15.Jednost ki Uczestnictwa Funduszu mogN nie zost a
1) ni ewaUnoSci zapisu na Jednostki Uczestnictw
aynie zostaga dokonana wpgdgata w pegnej wWyso
by zostag niegwg@ddicomwyef owr mul arz zapisu przez
Jednostki Uczestnictwa,
2)nie zebrania przez Fundusz wpgat w wysokoSc
16.W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 15 pkt 1), '
Roboczychoddna st wi erdzenia niewaUnoSci zapisu, nie
dnia zako®& zenia przyjmowania zapis- - w.
17. W terminie 14 dni od dnia:
1) w kt-rym postanowienie s Ndu 0 odmowi e wp i
inwestycyjnychngslulmgdgo sin prawomoc
2w kt-rym decyzja Komisji o cofnifAciu zezwc
ostateczna, lub
)y upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jedr
nie zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w
lub
4) upgywu terminu na zgoUeni e wni osku 0 wpi
inwesycyjnych

- Towarzystwo zwraca wpgaty, wraz z wartoS
nal i czony mi przez Depozytariusza za okres
mowa wW ust. 3, do dni a wysthieniTaA),jedneJ

orazpdbr ane Opgaty Manipul acyjne.
18W przypadku, w kt-rym nie dokonano wpgat do Fu
ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony.
19.0 niedojSciu do skutku utworzenia Funduszu To\
stronie internetowej www.ganddifindusz.pl.

Rozdziag I I11. Uczestnicy Funduszu
Art. 6
Uczestnicy, warunki udzielania pegnomocnictw

1. Uprawni ony mi d o ania atkypierian Jednostek UEkBthictwa kategorii MCI
GandalfAktywnej AlokacjiA s N: N
1) osoby fizycznarf.l2ast.£4astrzeUeni em

2) osoby prawne [ jednost ki organi zacyjne n i
z ast remartUlRusti 4.
2. Uprawni ony mi do nabywani a i UNdania odkupien
Gandal f Aktywnej Alokacji B sN wygdgNczatil2 Praco
ust. 4.

3. CzynnoSci

zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem odk
1) w przypadku
oy c
c

k os-b fizycznych:

a) maj Nc h pegnN zdoInochohjloSmlze/nlnthcprzperawp
b) maj Ncych ograniczonN zdolimwy$iNcdoi eczyana§
przedstawiciela ustawowego w zakresie czy
przekraczaj Ncyim at epoadsytrmmwi £Bcipr awomocnego
opiekuCEzego;

2) w przypapkawmycib i jednostek organizacyjnyc
prawnej i osoba, dzi agaj Nca w i mi eniu nNi ni ej s:
przedstawienia w jednostce Dystrybutora do

PoSwi adczone proeieDyYyoskuyent o wa pt wi erdzaj

przechowywane sN przez Agenta Transferowego

4. CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i ONdaniem od
dokonywane przez pegnomocni k- w.
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5. Pegnomocni ki em moUe bydgnos odbdo |fniozSyic zcham ammay Mircaa
osoba prawna.

6. Pegnomocnictwo moUe byl udzi el one i odwogane
pracowni ka Dystrybutor a, pracowni ka Towar zystw
7.Uczestni k monle wsiticregwidi 0 1 pegnomocnika do
Uczestnik jest obowi Nzany powi adomi Fundusz o
8. Udzielenie i odwoganie pedgnomocnictwa | est s k
Agenta Transeowego odpowiedni ej dyspozycij i, ni e p -
kal endar zowych od dni a zgoUeni a dokumentu p
Towar zyst wi e, chyba Oe op:-¥nienie wynika z 0
odpowi edzi al noSci

9. Pegnomocnictwo udzielane i odwogywane poza grar
pol skN plac-wknn dyplomatycznN, konsularnN | ul
dokonywani a poSwiadcze® pegnomocnictw | ub za
Konwenciji znoszNcej wym-g | egalizacj.i zagranicz
Hadze dnia 5 pa¥dziernika 1961 r. (Dz. u. z 20

10.Pegnomocni kom ni e przysguguj e prawo do udzi el
nast ygj Wec zypadk - - w:

1) pegnomocnictwo zostago udzielone osobie pra
ustanawi anie przez osobfn prawnN dalszych pe
Substytuci nie mogN udzielal dalszych pegno

2) Jednostki Uczesti ct wa wchodzN w skgad portfela zar :
rozumi eniu Ustawy o obrocie, jest wuprawnion
wchodzi jeden |l ub winksza |iczba makl erskic

11.Pegnomocni k o b porostieaianwy Fupdessut Towarzystwie lub u Dystrybutora
dokument -w pegnomocnictwa.

122W chwi | i zamknincia Rejestru, pedgnomocnict wa
wygasaj N.
Art. 7

Rejestr Uczestnik-w

1. Agent Transferowy na zI|lecenie Funduszu prowadz
87 ust. 1 Ustawy.

2. W ramach Rejestru Uczestnik-w Fundusz wydziela

3. Fundusz zbywaj Nc osobi e dok o nzasinistwaepp razpeivszy,y n a

ot wiera Uczestnictwo, kt -re zawiera dane Ucze
rejestru w Rejestrze Uczestni k- w.

4. Rej estr, o kt 3my e mbwh wtwatty na zI|lecenie Uc
pi er ws z agnabyce Jeadiostek Uczestnictwa.

5. Uczestnik moUe posiadal nieograniczonN |liczb

6. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 60
dniach kalendarzowych od dnia odkupienia zamyka Rejeshyba U e Uczestnik Za
wczeSniejszego zamknifcia Rejestru.

Art. 8

Rejestr MagUeGEski

1. Osoby pozostajNce w zwiNzku magUeEkim bndNc

Uczestnictwa na wsp-lny Rejestr MagUe Eski
2. MagUonkowi e dziagaj Ncy g§gNcznie, nabywaj Ncy Je
MagUeE ki, skgadaj N oSwiadczenie stwierdzaj Nce
1) pozostaj N we wsp-InoSci maj Ntkowej, w zakr

odkupienia Jednostek Uczestmiet

2) wyraUajN zgodin na wykonywanie przez kaUdeg.
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych z nabywani
Uczestnictwa, w tym UNdania odkupienia wszy
MagUenEslkidnost ek Uczestnictwa, ustanowi eni a
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zamkni Aci a, a takUOe podej mowani a wszel ki
pieniAlUnych;
3y wyraUaj N zgodn na realizacjn zlece@® zgodni e
magUomk chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeci
przez pi erwszego z magUonk- - w, W- wczas Dy s
zgodnego oSwiadczenia woli magUonk: - w;
4 wygNczaj N odpowiedzialnoSi Toeayzjyist kaUadag
magUonk-w i ich pegnomocni k- w;
5 zobowi Nzuj N sin do zawiadomienia, |istem p
wsp-lnoSci maj Nt kowe |
- oraz wskazuj N adres wsp-Ilny magUonk- - w, n a
zbycia i odkupienidednostek Uczestnictwa.
3. Odwogani e oSwiadcze G, o] kt -rych mowa W ust.

oSwiadczenia przez magUonk-w dziagaj Ncych §Ncz
s Ndu.

Art. 9

Blokada Rejestru

1. Fundus z, na UNdanie Uczestnika Funduszu, mo U e
uni emoUl i wi eniu skgadania okreSlonych zlece@ d
2. Bl okada Rejestru powstaje i ust aj ensfaowegd wi | N
odpowi edni ej dyspozyciji do Rejestru Uczestnik

Uczestnika Funduszu.
3.0d dnia zgoUenia zlecenia blokady Rejestru Il ub
zni esienia takiejnNdl ok aidcyejnineg UnorfUed nipgkal endar z
za

wyni ka z okolicznoSci kt -re Towarzystwo ni e
Rozdziag | V. Zasady zbywania i odkupywania Jedno
Art. 10
Jednostka Uczestnictwa
1. Jednostka Uczestnictw&it a n o wi prawo maj Nt kowe Uczestnika

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii repreze

ust. 2.

2. Jednost ki Uczestnictwa danej kategoriiesN zb)
wyni kaj Ncej z podzielenia WartoSci Aktyw-w Ne
Jednost ek Uczestnictwa przez l'iczbn Jednost ek
Wyceny

3. Jednost ki Uczestnictwa nie mogtlzbygé-Ebywaeei ph

4. Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

5, Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu

6. Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem za

7. Fundusz moUe dokonal podziagu Jednostek Uczest

8. Podzi ag, o] kt-rym mowa w wust. 7, dokonany Z
Uczestnictwa przez okreSlonN liczbid na r-wne
Uczestnictwa posi adanych przez Uczesttek ka po
Uczestnictwa przed podzi agem.

9. Fundusz poinformuje o zamiarze podziagu Jednos
tym podzi agem, przez zamieszczeni e - 0gQo:¢
fundusz.pl.

100W razie Smi dunidudeauestFuinldaisz jest obowi Nzany n

1) osoby, kt -ra przedst awi rachunki stwierdz
wydatk-w zwi Nzanych zi opdokgurpzi el b e dne dihcozsetsktin i W ¢
Uczestnika zapisane m eRejzektrrmazeajdNcenjark osS:
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjntymi
osobie kwotn uzyskanN z tego odkupienia;
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