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adres strony internetowej: www.mcitfi.pl

Rozdzial 1

DANE O FUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 28 maja 2009 r. pod

numerem RFi 473.

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu, jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu

3.1. Wskazanie

glownych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji

charakteryzujacych specyfike Funduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa z zachowaniem zasad 1 ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w:

a.

f.

b
C.
d
e

Papiery Wartosciowe,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych,

waluty,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre$lonych rodzajow energii, miernikow i
limitow wielko$ci produkcji, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

- pod warunkiem, ze sa zbywalne, oraz

g.

jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych,
a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

depozyty bankowe.
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3.2.

3.3.

Z uwagi na realizacj¢ polityki aktywnego zarzadzania, o ktorej mowa w art. 17 ust. 2
Statutu, kazda z lokat, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 1) — 8) moze stanowi¢ od 0% do
100% wartosci Aktywow Funduszu.

Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udzialty w tym podmiocie nie moga
stanowi¢, z zastrzezeniem ppkt 4, lacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej
niz 25 % warto$ci Aktywoéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wigeej niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa oraz euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktorych mowa w ppkt 3, nie stosuje si¢ do Papierow Wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.

Fundusz moze lokowac¢ nie wigcej niz 50 % warto$ci Aktywoéw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w
tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majaca
siedzibg za granica.

Wskazanie czy Fundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreSlonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

1.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane zarowno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, w transakcjach arbitrazowych jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomoca Instrumentow
Pochodnych ogranicza ryzyko, gdy oczekiwana jest niekorzystna zmiana kurséw
instrumentéw bazowych — zabezpieczenie to moze jednak zniwelowaé ewentualne
zyski z lokaty w instrumenty bazowe.
Wykorzystywanie Instrumentow Pochodnych do celow inwestycyjnych wiaze si¢ z
wystgpowaniem ryzyka rynkowego charakterystycznego dla instrumentéw bazowych
(ryzyka rynkowe zostaly opisane w pkt. 10 ponizej). Nieudane transakcje moga mie¢
niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne Funduszu, a tym samym wplywaé na
spadki wartoéci Jednostek Uczestnictwa. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku
takich transakcji jest ponadto ryzyko dzwigni finansowej (opisane w pkt. 10).
Stosowanie Instrumentéw Pochodnych w transakcjach arbitrazowych wiaze si¢ z
ograniczonym ryzykiem, poniewaz ze swej natury transakcje arbitrazowe to takie,
ktore umozliwiaja osiagnigcie zyskow przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym.
Umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moga zwigksza¢ ryzyko inwestycyjne, w zwiazku z
istniejacymi, nastepujacymi czynnikami ryzyka:
a. ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego
majacego za przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii
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zabezpieczajacej: ryzyko zwiazane z wyborem przez zarzadzajacego
niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow Funduszu, polegajace na niewlasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci ptatno$ci, co moze spowodowac stratg na zabezpieczonej transakcji,

b. ryzyko rynkowe zwiazane ze zmiennos$cig notowan instrumentéw pochodnych -
znaczne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne powoduje, ze ryzyko
to jest wysokie. Fundusz ogranicza je poprzez odpowiednia dywersyfikacje
portfela,

c. ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci
poprzez lokowanie aktywoéw przede wszystkim na rynkach Instrumentow
Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

d. w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i
futures) — ryzyko zmienno$ci stopy procentowe;j,

e. w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures) — ryzyko kursow walut i
stopy procentowej,

f. w przypadku Instrumentow Pochodnych, opartych na ryzyku kredytowym
emitentOw — ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci
spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych
przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty
prywatne,

g. ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentow Pochodnych opartych na papierach
warto$ciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotow
z Jednostek Uczestnictwa w pordwnaniu ze stopa zwrotu stopy odniesienia,

h. w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: ryzyko
kontrahenta — ryzyko niewywiazania si¢ z warunkdw umowy przez kontrpartnera

Towarzystwo niniejszym zastrzega, iz Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od WartoSci Aktywéw Funduszu i
jego zobowigzan. W zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia, otrzymaé
mniejsza kwote niz kwota, ktérg wplacil do Funduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

Ryzyko rynkowe:

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sa
notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznos$ci od ogdlnej sytuacji
na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej badz rozwoj
koniunktury niezgodnie z przyjetymi zalozeniami moze prowadzi¢ do niekorzystnych zmian cen
wigkszosci notowanych papieréw wartoSciowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko oceny koniunktury rynkowej:

Z uwagi na fakt, iz Fundusz zamierza zabezpiecza¢ Uczestnikow przed efektami zmiany koniunktury
rynkowej, istnieje mozliwo$¢ niewlasciwej oceny, przez zarzadzajacych, biezacej i nadchodzacej
sytuacji na rynku,

Ryzyko kredytowe;

Ryzyko niewyplacalnos$ci emitentow zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow zdolnosci
do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym rowniez z trwala lub czasowa niemoznos$cia
zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia si¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sig
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papierow
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warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencjg ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastgpstwem wymagane] przez inwestoroOw wyzszej premii za ryzyko. Pogorszenie si¢
kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Funduszu, lub
obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkdéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozliczenia:

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych
wptywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Fundusz kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

Ryzyko plynnosci:

W przypadku czgsci papierow wartosciowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktéorym
dokonywany jest obrot tymi papierami, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego
pakietu papierow wartosciowych w krotkim czasie bez znacznego wptywu na ceng. Ma to szczegdlnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych Ilub
dotyczacych czynnikow okreSlajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego
papieru warto$ciowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegélnych papieréw wartoSciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze negatywnie wplywac na ich ceny, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci lokat
jest szczeg6lnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane Papiery
Wartosciowe oraz w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz bedzie realizowat
polityke ograniczania ryzyka ptynnosci poprzez odpowiednia dywersyfikacjg, dobor instrumentow
oraz mozliwo$¢ wstrzymania dalszej sprzedazy Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w
papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom
kursow walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé si¢ na wahania
wyrazonych w ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo, poziom kursow walutowych, jako jeden z gtownych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papierow warto$ciowych,
szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktéorym sa notowane, moga wptywac¢ na wahania oraz spadki
warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow:

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku Iub w okreslonym sektorze. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko regulacji prawnych:

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) moga negatywnie wplywaé na
emitentow papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentdw finansowych, w
tym dhuznych papierow warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz
spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
moga mie¢ charakter nagtego 1 znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢
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do gwaltownych ruchéw cen papierow wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktorym sa
notowane.

Ryzyko mi¢dzynarodowe:

Fundusz, inwestujac na rynkach w roznych czgsciach $wiata jest narazony na ryzyko zmian
koniunktury gospodarczej w krajach w ktérych dokonano lokat funduszu. Czynniki te moga
powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko wyceny:

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje,
instrumenty pochodne). Moze sig¢ zdarzy¢é, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartoSciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co
wplywaé bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko kontrpartnerdw:

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia niewywiazania si¢ kontrpartnerow Funduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na rynku
migdzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko dzwigni finansowej:

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji.
Powodem stosowania dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w
przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w pordéwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystaja z tego mechanizmu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow:

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa, spelniajacy wymagania wymienione w art. 71 i art. 73 Ustawy oraz wskazany w
Statucie podmiot. Nie mozna wykluczy¢, ze btad Depozytariusza lub inne zdarzenie zwiazane z
przechowywaniem Aktywow, na ktére Fundusz nie ma wptywu, moze oddziatywac negatywnie na
warto$¢ Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwiazane z krotka sprzedaza Papieréw Wartosciowych:

Krotka sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakcji umozliwiajacym wykorzystanie spadkéw cen
Papierow Wartosciowych. Otwarcie pozycji polega na tym, ze sprzedaje si¢ uprzednio pozyczone
Papiery WartoSciowe. Zamknigcie pozycji polega na tym, ze Papiery WartoSciowe nabywa sig, a
nastepnie zwraca podmiotowi, od ktorego zostaty pozyczone. Transakcja przynosi zysk, jezeli Papiery
Wartosciowe bedace przedmiotem krotkiej Sprzedazy zostaly odkupione po cenie nizszej od ceny, po
ktorej zostaly wezesniej sprzedane. W przeciwnym przypadku transakcja przynosi strate.

Z transakcjami krotkiej sprzedazy moze wiazaé sie ryzyko polegajace na tym, ze podmiot, od ktorego
Papiery Wartosciowe zostaly pozyczone moze zazadaé¢ ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki zawarta z
tym podmiotem na to zezwala), zmuszajac tym samym Fundusz do zamknigcia pozycji w
niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wplyw na stopg zwrotu z takiej lokaty, a tym
samym na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z krotka sprzedaza, w art. 21 ust. 8 Statutu
przewidziano nastgpujace limity inwestycyjne:

- ltaczna warto$¢ wszystkich Papierdéw Wartosciowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie bedzie przekracza¢ 100% wartosci Aktywow Funduszu;

- laczna warto§¢ Papierow WartoSciowych jednego emitenta bgdacych przedmiotem krotkie;
sprzedazy nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Ryzyko rynku towarowego:
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Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie czg$ci Aktywdédw Funduszu na rynkach
towarowych za posrednictwem Towarowych Instrumentéw Pochodnych. Zmiany cen Towarowych
Instrumentéw Pochodnych zaleza od zmian cen towardow gietdowych (np. nosniki energii, metale)
stanowiacych Baz¢ danego Towarowego Instrumentu Pochodnego. Ceny rynkowe towardéw
gieldowych moga podlega¢ znaczacym wahaniom zaréwno z powoddéw fundamentalnych (zmiany
przewidywanego popytu na dany towar, jego podazy, globalnego poziomu zapasow itp.), jak i z
przyczyn o charakterze technicznym (np. aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zachowanie sig¢ cen
towaroéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu oznacza mozliwos$¢ poniesienia straty przez Fundusz.
Ponadto z inwestycjami Funduszu na rynkach towarowych wiaze si¢ roéwniez ryzyko
charakterystyczne dla Instrumentow Pochodnych, opisane w punkcie 3.3.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica:

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos$¢ lokowania §rodkéw Funduszu w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz tytuly emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.
Najwazniejszym aspektem ryzyka zwiazanym z takimi inwestycjami jest ryzyko inwestycyjne portfela
lokat tych instytucji. W zalezno$ci od przyjetej przez takie instytucje polityki inwestycyjnej, ryzyko to
moze obejmowac wszystkie badz czgs¢ czynnikdéw ryzyka wymienionych w niniejszym rozdziale.

Ryzyko inwestycji w akcje:
a) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papierow wartosciowych, w tym dluznych
papierow wartosciowych, jest uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak
m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu
na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
poszczegdlnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé¢ wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

b) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych

Emitenci lub wprowadzajacy papiery wartosciowe do publicznego obrotu z reguty daza réwniez do
tego, aby ich walory byly notowane na rynku regulowanym, co z kolei wymaga spetnienia wielu
kryteriow. Moze si¢ zdarzyC, ze czg$¢ takich kryteriow nie zostanie spelniona, w zwiazku z czym
papiery warto$ciowe nie beda mogly by¢ notowane na rynku, co w znacznym stopniu ograniczy ich
ptynno$¢ (vide ryzyko ptynnosci).

¢) Ryzyko plynnosci inwestycji na rynku pierwotnym

Ryzyko zwiazane z faktem braku mozliwo$ci sprzedania walorow w okresie pomigdzy inwestycja w
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie papierow
warto$ciowych, ktory moze trwac kilka miesigcy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym
okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
warto§ciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomigdzy inwestycja w papiery wartosciowe na
rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie papieréw warto$ciowych,
szczegdlnie wobec pogorszenia si¢ atrakcyjnosci inwestycyjnej papierow wartosciowych moze
prowadzi¢ do spadkow ceny tych papieréw wartosciowych a w konsekwencji do wahan i spadkow
wartos$ci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny
pierwszego notowania na gietdzie papierow wartosciowych wzgledem ceny z rynku pierwotnego.
Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie réznic¢ si¢ na niekorzys$¢ od ceny ptaconej
przez inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegdlnie w przypadku zaistnienia przed
pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnos$ci inwestycyjnej
danego papieru warto$ciowego badz jego emitenta.
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e) Ryzyko specyficzne spolki

Ryzyko zwiazane jest z konkretnymi spotkami, w ktorych akcje Fundusz inwestuje. Na ryzyko
specyficzne spotki sktadaja si¢ wszystkie czynniki zewngtrznego 1 wewngtrznego otoczenia spotki w
tym migdzy innymi perspektywy branzy, w ktorej dziata, pozycji rynkowej spolki, przyjetej strategii
dzialania, jako$ci kadry menedzerskiej, sytuacji finansowe;.

f) Ryzyko branzowe

Ryzyko polega na tym, ze podmioty dziatajace w tej samej branzy podlegaja dziataniu tych samych sit
rynkowych. Zmiany w strukturze branzy oddzialuja, zatem w réznym stopniu, ale na wszystkie
podmioty w niej dzialajace. Do zagrozen naleza zmiany w podazy i popycie na dobra i ushugi
wytwarzane przez dana branze, wzrost sity przetargowej dostawcow lub odbiorcow, wejécie nowych
podmiotow na rynek, zmiany technologiczne a takze intensyfikacja konkurencji w ramach samej
branzy. Celem ograniczania ryzyka branzowego Fundusz dokonuje rozproszenia inwestycji w spotki z
ro6znych branz.

0) Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu bgda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku Iub sektor moga w
znaczacym stopniu wplywac¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko inwestycji w dluZne papiery warto$ciowe:
a) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikow ksztattujacych poziom cen dluznych papieréw wartosciowych
jest poziom stop procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majace miejsce
m.in. w nastgpstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac znaczace zmiany
w warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Nalezy podkresli¢, ze zwiazek cen dluznych papieréw
warto§ciowych z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentdéw zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentéw zdolnos$ci
do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym réwniez z trwata lub czasowa niemozno$cia
zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sig
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papierow
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoroOw wyzszej premii za ryzyko. Pogorszenie sig
kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Funduszu, lub
obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentoéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw Pochodnych:

Umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, moga by¢ zawierane zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, w transakcjach
arbitrazowych jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomoca Instrumentéw Pochodnych ogranicza
ryzyko, gdy oczekiwana jest niekorzystna zmiana kursow instrumentow bazowych — zabezpieczenie to
moze jednak zniwelowa¢ ewentualne zyski z lokaty w instrumenty bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentow Pochodnych do celow inwestycyjnych wiaze si¢ z wystepowaniem
ryzyka rynkowego charakterystycznego dla instrumentéw bazowych, opisanego w pkt. 5. Nieudane
transakcje moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne Funduszu, a tym samym na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku takich transakcji jest
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ponadto ryzyko dzwigni finansowej, opisane w pkt. 5.

Stosowanie Instrumentéw Pochodnych w transakcjach arbitrazowych wiaze si¢ z ograniczonym
ryzykiem, poniewaz ze swej natury transakcje arbitrazowe to takie, ktore umozliwiaja osiagnigcie
zyskéw przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym.

Z inwestycja w Instrumenty Pochodne jest ponadto zwiazane ryzyko niedopasowania wyceny
instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego, wystepujace gtéwnie w przypadku zabezpieczenia
portfela inwestycyjnego i niedopasowania instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego. Fundusz
ogranicza ryzyko poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego.

Umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,, moga zwigksza¢ ryzyko inwestycyjne, w zwiazku z istniejacymi, nast¢pujacymi
czynnikami ryzyka:

1) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majacego za przedmiot
Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajacej: ryzyko zwiazane z wyborem przez
zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow Funduszu, polegajace na niewlasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co
moze spowodowac strat¢ na zabezpieczonej transakcji,

2) Ryzyko rynkowe zwiazane ze zmiennoscia notowan Instrumentéw Pochodnych - znaczne
zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie. Fundusz
ogranicza je poprzez odpowiednia dywersyfikacje portfela,

3) ryzyko plynnosci Instrumentéw Pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez
lokowanie aktywow przede wszystkim na rynkach Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych
sie duza ptynnoscia,

4) w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej,

5) w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowe;j,

6) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
zmienno$ci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne,

7) ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w
poréwnaniu ze zwrotem stopy odniesienia.

8) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: ryzyko kontrahenta — ryzyko
niewywiazania si¢ z warunkdw umowy przez kontrpartnera.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa zawarte w
Prospekcie.

6. Okreslenie profilu inwestora

Zamozni inwestorzy prywatni, gotowi zainwestowa¢ co najmniej rownowartos¢ 40 000 euro.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw poszukujacych mozliwo$ci osiagania ponadprzecigtnych stop
zwrotu niezaleznie od koniunktury na krajowym rynku akcji, akceptujacych podwyzszone ryzyko
inwestycyjne.

Inwestor powinien by¢ swiadom, ze inwestycje na rynku akcji, ktérych miedzy innymi Fundusz bedzie
dokonywat, historycznie przynosity w dlugich okresach najwyzsze stopy zwrotu, jednak
charakteryzowaly si¢ rowniez mozliwoscia generowania strat w krotkim 1 $rednim terminie. Poniewaz
precyzyjne przewidzenie okreséw wzrostow i spadkéw cen jest w powtarzalny sposob trudne do
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uzyskania, planowany termin utrzymania inwestycji powinien by¢ na tyle dlugi by moéc uwzgledniaé
pelne cykle gietdowe hossy/bessy, na ktore moga sktadac si¢ zarowno spadki jak i wzrosty cen akcji. W
praktyce oznacza to, ze minimalny planowany okres inwestycji powinien by¢ nie nizszy niz pig¢ lat.

Zarzadzajacy w zwiazku z powyzszym bedzie dazyt do ograniczania spadkow wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Moze to powodowac, ze w okresach silnych wzrostow zyski beda nizsze niz wynikatoby to
z benchmarkéw akcyjnych, ale za to bedzie generowal lepsze wyniki przy ztej koniunkturze. Do oceny
efektow zarzadzania potrzebny jest wigc przynajmniej petny cykl (hossa/bessa) badz kilka takich cykli.
Spodziewany w takim horyzoncie czasu wynik powinien by¢ znaczaco lepszy niz dla rynku. Stad
wskazywany minimalny okres inwestycji.

7. Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu
Informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikow Funduszu sa zawarte w Prospekcie.

Obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji. W celu ustalenia obowiazkow podatkowych, wskazane jest zasiggniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

8. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Fundusz

8.1.  Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Caltkowitych (WKC) wraz z informacja,
7ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalno$cia
inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto za dany rok, oraz, ze
kategorie kosztéow Funduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplaty
transakcyjne wskazane sa w Prospekcie

Nie dotyczy.

8.2.  Wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo pobiera Optate Manipulacyjna jedynie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej, o ktérej mowa w ppkt. 1, nie moze przekroczy¢ 5 %
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Tabela Optat zawierajaca aktualng wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej jest udostgpniana we
wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa i na stronie internetowej
www.gandalf-fundusz.pl., z zastrzezeniem ppkt. 5.

4. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optlate Manipulacyjna, o ktoérej mowa w ppkt. 2, lub
zrezygnowac z jej pobierania na zasadach i w przypadkach okre§lonych w Prospekcie
Informacyjnym.

5. Wysokos¢ stawki Optaty Manipulacyjnej, o ktérej mowa w ppkt. 2, moze by¢ zalezna od
warto$ci srodkéw wplacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa 1 wartos$ci Jednostek
Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

8.3. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

1. Wynagrodzenie zmienne jest zalezne od wynikdw za zarzadzanie Funduszem przez
Towarzystwo, osiagnietych w kazdym Dniu Wyceny i dla poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa wynosi:

a. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A —
zgodnie ze wzorem, o ktorym mowa w ppkt 2;
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b. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MCIl Gandalf Aktywnej Alokacji B —
0%, Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

2. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ppkt 1 lit. a. powyzej, jest naliczane w kwocie nie
wyzszej niz obliczona wedhug wzoru:

WZ = MAX[0; 20% x LIJUA x (WANP/JUA — WANmax/JUA)],
gdzie:
WZ — Wynagrodzenie zmienne obliczone w danym Dniu Wyceny,
LJUA - liczba Jednostek Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A
zaewidencjonowana na wszystkich Rejestrach Uczestnikéw w Dniu Wyceny,
WANP/JUA — Wartos¢ Aktywow Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa kategorii MCI
Gandalf Aktywnej Alokacji A z danego Dnia Wyceny, pomniejszona 0 zobowiazania
Funduszu z wyjatkiem Wynagrodzenia zmiennego z tego Dnia Wyceny na Jednostke
Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A w tym Dniu Wyceny,
WANmax/JUA - najwyzsza dotychczas Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A od Pierwszego
Dnia Wyceny (z uwzglednieniem ewentualnych podzialéw Jednostki Uczestnictwa
kategorii MCI Gandalf Aktywnej Alokacji A).

3. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane:
a. w kazdym Dniu Wyceny;

b. w dniu, w ktorym nastepuje ustalenie wartosci srodkoéw do wyptaty Uczestnikowi z tytutu
odkupienia posiadanych Jednostek Uczestnictwa w przypadku likwidacji Funduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane Towarzystwu w terminie 7 Dni Roboczych od dnia, w
ktorym nastapito jego naliczenie.

5. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o nie pobieraniu przez okreSlony czas Wynagrodzenia
statego i/lub Wynagrodzenia zmiennego, badZz o zmniejszeniu Wynagrodzenia statego i/lub
zmiennego.

8.4. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty

dzialalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sa rozdzielane mi¢dzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Istnieja umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktorych wynikaja koszty stanowiace
koszty Funduszu, ktéore sa pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwal zarzadu
Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikaja m.in. z uméw zawartych z
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz uméw zawartych z Victoria
Asset Operation Centre S.A. wymienionych w Rozdziale V.

8.5. Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Nie istnieja.
8.6.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktéorym zawarte s3
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumien, o ktérych mowa
w pkt 8.4., oraz o wplywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umow
I porozumien, o ktorych mowa w pkt 8.4., oraz o wptywie tych uméw na interes Uczestnika Funduszu.

9. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

9.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Nie dotyczy.

10/14



9.2.  Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 2, 3, 51 10 lat
Nie dotyczy.

9.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy, Fundusz nie przyjat wzorca.

9.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego
przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat
Nie dotyczy.

9.5.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz na rzecz Funduszu oraz wysokos$ci pobranych Optat Manipulacyjnych oraz
ze wyniki osiagniete przez Fundusz w przeszlo$ci nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysziosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokos$ci pobranych przez Fundusz Optat Manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikoéw w przysztosci.

10. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

10.1. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Wptlaty s$rodkoéw pienigznych w zwiazku nabywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wylacznie w PLN (ztotych).

2. Kazda dyspozycja Uczestnika dotyczaca nabycia Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢
wylacznie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

3. Pierwsza wplata $rodkow pienigznych do Funduszu dokonywania zarowno przez osoby fizyczne,
jak i prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej nie moze by¢ nizsza
niz — rownowarto$¢ w ztotych polskich 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu
walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkows;

4. Kazda kolejna wptata do Funduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 PLN.

5. Uczestnik nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia kwoty wptaty
przeznaczonej na nabycie przez ceng nabycia ustalona wedtug ponizszego wzoru:

WAN/JU

gdzie:
P — oznacza ceng nabycia,
WAN/JU — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,

OM - oznacza majaca zastosowanie stawke Optaty Manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa wyrazona jako utamek dziesigtny.

6. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpuje w chwili wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonana wplate.

7. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika moze nastapi¢ wskutek:
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a. zlozenia przez Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz dokonania wplaty
na te Jednostki Uczestnictwa na rachunek bankowy Funduszu;

b. dokonania wptaty bezposredniej na rachunek bankowy Funduszu, pod warunkiem, ze druk
wplaty lub polecenia przelewu bedzie zawierat niezbedne dane do identyfikacji tytutu wptaty
1 osoby uprawnionej (imi¢ i nazwisko badz firme lub nazwe oraz adres wptacajacego, nazwe
Funduszu, oznaczenie kategorii Jednostek Uczestnictwa, w polu ,tytul wplaty” — imig i
nazwisko badz firm¢ lub nazwe oraz numer Rejestru Uczestnika, a w przypadku pierwszej
wplaty, zamiast numeru Rejestru — numer PESEL lub REGON). W przypadku, gdy wptata
bezposrednia nie zostanie opisana w sposob, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz
dokona realizacji wptaty pod warunkiem, ze bgdzie mozliwa jednoznaczna identyfikacja
Uczestnika i kategorii Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie ponosi jednak odpowiedzialnosci
za zrealizowanie wplaty w sposob niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika. Zapisanie
nabywanych Jednostek Uczestnictwa na wlasciwym Rejestrze nastepuje w takim przypadku
na podstawie dostepnych danych identyfikujacych Uczestnika, a w przypadku posiadania
przez Uczestnika kilku Rejestrow w Funduszu, na Rejestr otwarty najpdzniej.

8. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ sktadane w kazdym Dniu Roboczym, z
zastrzezeniem, iz realizacja zlecenia nast¢puje zgodnie z zasadami okreSlonymi w niniejszym
punkcie.

9. Za chwile zlozenia zlecenia nabycia uznaje sig¢ chwile wplywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego. Za chwilg zlozenia zlecenia dokonanego po przez wptatg bezposrednia uznaje si¢
chwile wptywu srodkéw pieni¢znych na rachunek bankowy Funduszu.

10. Nieprawidtowe zlecenia uniemozliwiajace ich realizacj¢ sa niewazne. W przypadku drobnych
nieprawidlowos$ci Fundusz dolozy wszelkich racjonalnych staran w celu ich wyjasnienia i
realizacji.

10.2. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

2. Kazda dyspozycja Uczestnika dotyczaca odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze
dotyczy¢ wytacznie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa 1 kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po
dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia odkupienia.

4. Zlecenie odkupienia moze wskazywac pozniejsza datg realizacji zlecenia, i bedzie zrealizowane w
dniu wskazanym przez Uczestnik lub jesli w tym dniu nie jest dokonywana wycena w nastgpnym
Dniu Wyceny po dniu okreslonym przez Uczestnika.

5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa moze nastapic:
- wskutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- wskutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
realizacji ktorego liczba posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza
niz 1 Jednostka Uczestnictwa.

6. Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢ odkupienia:
- wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, albo
- tylko okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

- takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, na skutek ktorego uzyskana zostanie okre§lona kwota
srodkoéw pienigznych.

7. Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ sktadane w kazdym Dniu Roboczym, z
zastrzezeniem, iz realizacja zlecenia nastgpuje zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
punkcie.
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8. Za chwilg zlozenia zlecenia odkupienia uznaje si¢ chwilg wpltywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego.

9. Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane zgodnie z zasada HIFO, co oznacza, ze W pierwszej
kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, ktore zostalty nabyte po najwyzszej cenie.

10.Fundusz odmawia realizacji zlecenia odkupienia, w przypadku gdy warto$¢ odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa nie przekracza kwoty 1 000 PLN z wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane
sa wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Rejestrze.

11.Nieprawidtowe zlecenia uniemozliwiajace ich realizacje¢ sa niewazne. W przypadku drobnych
nieprawidlowos$ci Fundusz dotozy wszelkich racjonalnych staran w celu ich wyja$nienia i
realizacji.

12. W przypadku realizacji zlecenia odkupienie w ktorego skutek na Rejestrze pozostanie mniejsza
liczba Jednostek Uczestnictwa niz 1 Jednostka Uczestnictwa, Fundusz dokona odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Rejestrze Uczestnika.

10.3. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodow
funduszu

1. Wyptaty srodkéw pienigznych w zwiazku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w PLN (ztotych).

2. Wyptata $rodkéw pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwlocznie, poczawszy od drugiego Dnia Roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, w ktorym
mialo miejsce odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

3. Woyptata nastepuje wylacznie przelewem, na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy lub
rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski.

4. Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodéw Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

11. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpo6zniej jest publikowana
Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, a takze cena zbycia lub

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest publikowana na stronie internetowej

www.gandalf-fundusz.pl. Dniem wyceny jest kazdy wtorek jezeli dzien ten jest Dniem Roboczym. W

sytuacji gdyby wtorek nie byl Dniem Roboczym Iub byl pierwszym Dniem Roboczym roku

kalendarzowego, nastepny Dzien Roboczy nastgpujacy po wtorku.

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalona w danym Dniu Wyceny jest

publikowana nie poézniej niz o godzinie 23.30 nastgpnego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny, z

zastrzezeniem ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za

ktorych dzialania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$é, a wptywajacych na termin publikacji,
publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po
ustaniu tego zdarzenia lub skutkow tego zdarzenia.

Rozdzial I1
PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1.  Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Firma: Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 20

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu
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Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu
Towarzystwo jeszcze nie zawarto umowy w przedmiocie badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Rozdzial 111
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Funduszu

Nie dotyczy. W ocenie Towarzystwa nie istnieja zadne inne informacje, ktdérych zamieszczenie jest

niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

2. Wskazanie, ze pelne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie
Informacyjnym i Statucie Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé
dodatkowe wyja$nienia dotyczace Funduszu

Pelne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w miejscu siedziby Towarzystwa (Wroctaw, ul.

Klecinska 125) oraz biura Towarzystwa w Warszawie (03-942 Warszawa ul. Wal Miedzeszynski 844)

oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.gandalf-fundusz.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz miejsc w ktérych mozna
uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt dostgpny bedzie w sieci Internet na stronie www.gandalf-fundusz.pl i w Towarzystwie, w
miejscu siedziby Towarzystwa (Wroctaw, ul. Klecinska 125) oraz w biurze Towarzystwa w Warszawie
(03-942 Warszawa ul. Watl Miedzeszynski 844).

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa uzyska¢ mozna w sieci
Internet na stronie www.gandalf-fundusz.pl i w Towarzystwie, w miejscu siedziby Towarzystwa
(Wroctaw, ul. Klecinska 125) oraz biurze Towarzystwa w Warszawie (03-942 Warszawa ul. Wat
Miedzeszynski 844).

4. Informacja, Ze Prospekt oraz roczne i pélroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, s3
bezplatnie dor¢czane na zadanie uczestnika;

Na zadanie Uczestnika, Towarzystwo dor¢czy mu Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu.

5. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego
6. Data i miejsce sporzadzenia Skrotu Prospektu Informacyjnego oraz data ostatniej

aktualizacji Skrétu Prospektu
Niniejszy Skrot Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009 r.
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