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1. MCI Management SA - wprowadzenie

2. Rynek PE/VC w Polsce i Europie

3. IPO – case Bankier.pl
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❚ Istnieje wysoki potencjał rozwoju dla 

funduszy PE/VC w Europie Środkowo-

Wschodniej na tle bardziej rozwiniętych 

krajów europejskich. 

❚ Większość aktywności inwestycyjnej PE/VC 

w Regionie koncentruje się wokół Polski, 

Republiki Czeskiej, Rumunii i Bułgarii.

❚ Aktywne jest nowe pokolenie dobrze 

wykształconych i bardzo zmotywowanych 

polskich przedsiębiorców, zdolnych do 

zbudowania przedsiębiorstw pomyślnie 

konkurujących na światowych rynkach.



Źródło: EVCA / PEREP

Środki zgromadzone
przez fundusze PE/VC

na przestrzeni lat 1999-2008 w Europie
(mld EUR)

Inwestorzy w sektorze
funduszy PE/VC
w Europie (2008)
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❚ Europejskie fundusze PE/VC zebrały łącznie 

w 2008 roku prawie 79 mld EUR na nowe 

inwestycje

❚ W tym samym okresie polskim funduszom 

udało się zgromadzić 760 mln EUR

Środki zgromadzone
przez fundusze PE/VC
w Europie (mld EUR)

Źródło: EVCA / PEREP
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Środki zgromadzone
przez fundusze PE/VC

w Europie w podziale na profil funduszu

Źródło: EVCA / PEREP
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Źródło: EVCA / PEREP
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❚ Europejskie fundusze PE/VC 

zainwestowały łącznie w 2007 roku 

kwotę 73 mld EUR

❚ W 2008 kwota inwestycji wyniosła 

54 mld EUR
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Źródło: EVCA / PEREP
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Źródło: EVCA / PEREP

Wyjścia z inwestycji funduszy PE/VC
w Europie 2004-2008
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Kandydaci do IPO w 2010



• Zdobycie dostępu do 

alternatywnego źródła 

finansowania wzrostu

• Akwizycje w drodze emisji nowych 

akcji lub przez użycie kapitału 

zgromadzonego w drodze oferty 

publicznej

• Uwiarygodnienie wyceny, 

możliwość uzyskania wyższych 

wycen

• Możliwość pozyskania 

doświadczonej kadry menedżerskiej 

(opcje na akcje)

• Presiż i wiarygodność
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
• Obowiązki informacyjne, jawność 

informacji

• Koszty (pierwotnej oraz kolejnych 

emisji oraz koszty stałe)

• Potencjalny cel wrogiego 

przejęcia

• Możliwość wystąpienia 

znaczących odchyleń od fair 

value w okresach hossy/bessy



• Przekształcenie w Spółkę Akcyjną

• Przygotowanie prospektu 

emisyjnego

• Zatwierdzenie prospektu 

emisyjnego przez KNF

• Roadshow, book-building

• Publiczna emisja i dopuszczenie 

akcji do obrotu

15

6 – 12
miesięcy



*łącznie emisja nowych akcji oraz odkup akcji od dotychczasowych akcjonariuszy

16

spółka rok wartość oferty*

GPW

Bankier.pl S.A. 2006 25,1 mln PLN

One-2-One S.A. 2006 13,0 mln PLN

Travelplanet.pl S.A. 2005 6,7 mln PLN

NewConnect

Digital Avenue S.A. 2007 5,8 mln PLN

S4E S.A. 2007 3,4 mln PLN

DomZdrowia.pl S.A. 2008 1,3 mln PLN





❚ Polski Portal Finansowy Bankier.pl powstał w 2000 r. z inicjatywy funduszu MCI Management 

oraz kilku osób indywidualnych, jako pionierskie przedsięwzięcie w zakresie finansów w 

internecie.

❚ Bankier.pl to jeden z czołowych finansowych portali informacyjnych, który jest także 

niezależnym pośrednikiem i doradcą finansowym w polskim internecie.

❚ Firma czerpie przychody z reklamy oraz z pośrednictwa i doradztwa finansowego, oferując 

produkty i usługi blisko 50 renomowanych instytucji.

źródło: sprawozdania finansowe Bankier.pl S.A. 

akcje.bankier.pl/relacje_inwestorskie.html
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2000

powstanie
Bankier.pl -
inwestycja MCI 
Management SA: 
750.000 zł

2005

MCI przebudowuje 
zarząd Bankiera,
pozyskując 
Tomasza 
Jażdzyńskiego i 
Joannę Kuzdak na 
liderów spółki

2001

MCI organizuje II rundę 
finansowania –
BMP/CEEV przeznacza 
2 mln € na dalszy 
rozwój  portalu oraz 
M&A (Euromoney.pl)

2002-2003

MCI restrukturyzuje 
Bankiera, 
dopasowując 
skalę jego 
działalności do 
kryzysu „post –
Internet buble”

2004

inwestycja osiąga 
breakeven-point

dalszy rozwój modelu 
biznesowego: 
uruchomienie 
Internetowego platformy 
transakcyjnej  
prezentującej oferty 
produktowe 
poszczególnych instytucji 
finansowych

2006

IPO Bankier.pl na 
GPW

MCI realizuje 
częściowe wyjście z 
inwestycji :

IRR 31,81%

ok. 3,2x kapitał

2007

kontynuacja  M&A
(PIT.pl, VAT.pl, 
mojeauto.pl i 
PRnews.pl), 

BPM/CEEV realizuje
pełne wyjście

2008

MCI inicjuje proces pozyskania 
inwestora strategicznego dostrzegając 
nadchodzące trendy konsolidacyjne na 
rynku 

short lista inwestorów na Bankier.pl (Q3)

zamrożenie  rozmów związku z „Lehman 
Brothers crisis” (Q4'08/Q1'09)

2009

całkowite wyjście MCI 

z inwestycji 2009

sprzedaż do MIH Allegro 
całego pakietu akcji 
będącego w posiadaniu 
MCI
IRR: 31,63%
ok.4,5 x zainwestowany 

kapitał



 inwestycja w infrastrukturę i 

wyposażenie Spółki; zakupy 

oprogramowania 

wspomagającego wewnętrznie 

sprzedaż i zarządzanie relacjami z 

klientami, zarówno w kontekście 

sprzedaży reklamy jak i produktów 

finansowych)

 inwestycja w budowę nowych 

serwisów i usług w obszarze 

działania spółki

 przejęcia innych podmiotów, 

przede wszystkim internetowych, 

posiadających treści i usługi 

uzupełniające ofertę Bankier.pl

 w ramach oferty publicznej spółka 
zaoferowała w puli podstawowej:

 do objęcia 1.500.000 akcji serii I,

 do sprzedaży 1.500.000 akcji, w 
tym:

 650.130 akcji należących do 
CEEV GmbH

 649.870 akcji należących do 
bmp AG

 200.000 akcji należących do 
MCI Management SA

 cena emisyjna: 7,50 PLN

 cena debiutu: 7,90 PLN

20

IPO Bankier.pl: 19 czerwca 2006 r.
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 MCI Management zbył do MIH Allegro cały posiadany pakiet akcji Bankier.pl
(18,4%)

 cena w wezwaniu:

 ostateczna cena w wezwaniu: 9,00 zł

 cena całkowita za akcję uwzględniająca cenę z wezwania oraz dywidendę - 9,39 zł

 czyli 20,4% premii w stosunku do średniej ceny akcji spółki Bankier z ostatnich 
sześciu miesięcy notowań

 IRR na wyjściu z inwestycji: 31,63%

 cały projekt:

 IRR 30,38%

 4,7x zainwestowany kapitał
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MCI Management SA

Warszawskie Centrum Finansowe

ul. Emilii Plater 53, 00-413 Warszawa

tel. +48 22 540 73 80, faks +48 22 540 73 81

e-mail: office@mci.eu

www.mci.eu


