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Sektor MSP w polskiej gospodarce

Struktura sektora przedsiebiorstw w Polsce w 2007 roku
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Srednie i duze,
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Mikro, 94,86% Srednie, 85%

Catkowity udziat MSP w sektorze przedsiebiorstw: 99,86%

Zrédto: Raport o stanie sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2007-2008, PARP 2009 ;
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Sektor MSP w polskiej gospodarce

Struktura PKB wytwarzanego przez przedsiebiorstwa w 2007 roku

Mikro, 43%

/

Duze, 33%

Mate (bez mikro), 10%

e /
Srednie, 14%

Catkowity udziat MSP w PKB wytwarzanym przez przedsiebiorstwa: 67%

Zrédto: Raport o stanie sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2007-2008, PARP 2009 ;
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Dlaczego NewConnect?
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Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jakiejkolwiek jego czesci lub rozpowszechnianie w inny sposéb informaciji zawartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej pisemnej zgody GPW S.A. w Warszawie
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Cele GPW wobec NewConnect

Strefa oddziatywania Inaczenie

= Kreowanie warunkéw dla rozwoju sektora spdtek innowacyjnych,

= Wzrost naktaddéw na dziatalno$¢ w obszarze B+R, wdrazanie

Mate i érednie efektéw badan w projektach biznesowych,

przedsiebiorstwa * Rozwj rynku finansujgcego mate atrakcyjne podmioty o duzych
perspektywach wzrostu,

= Petnienie funkcji inkubatora przedsiebiorczosci dla nowopowstatych

firm

* Rozwdj zaplecza analitycznego, w tym m.in. wspierajgcego
opracowywanie raportdw branzowych i wycene matych spotek

= Wzmocnienie wspotpracy pomiedzy GPW i jej partnerami

Gospodarka kraju biznesowymi w celu szybszego rozwoju rynku gietdowego w Polsce

= Rozbudowa infrastruktury finansowej Polski jako elementu
tworzonego regionalnego Centrum Finansowego w Europie

Srodkowo-Wschodniej — wzmocnienie pozycji GPW w regionie

P
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Podstawowe zatlozenia NewConnect

= Mate, we wczesnym etapie rozwoju " VC/PE
= Dziatajgce na innowacyjnym i mato * Wyspecjalizowane fundusze zamkniete, fundusze
konkurencyjnym rynku, prowadzqgce dziatalnosc¢ asset-management
badawczo-rozwojowq = Osoby prywatne posiadajgce znaczgcy kapitat
* Budujgce swojqg pozycje konkurencyjng w (tzw. Aniotowie biznesu)
oparciu o innowacyjnosc¢ = Inwestorzy indywidualni

Gtéwny Rynek

(rynek
regulowany)

CATALYST ,/
RYNEK OBLIGACH GPW /
/
/

Forma prawna platformy obrotu

= Spotki wprowadzone do obrotu notowane sg w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez GPW (poza rynkiem regulowanym)

www. newconnect. pl NEw/connect

RAYNEK AKCJ GPW

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jakiejkolwiek jego czesci lub rozpowszechnianie w inny sposéb informaciji zawartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej pisemnej zgody GPW S.A. w Warszawie
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Wejscie na NewConnect - argumenty ,za”

Promocja i efekt marketingowy

Prestiz spotki gietdowej
= wieksza wiarygodnosc wobec bankdw i instytucii finansowych
(wyzszy rating — mniejszy koszt kredytu)
= wieksza wiarygodnosc przy zdobywaniu nowych kontraktow
I kontrahentdow
=  Rynkowa wycena akcji
=  MozliwosC przeprowadzenia programu motywacyjnego - emisja
akcji pracowniczych

=  Mozliwosc¢ oferowania akcji na terenie catej UE na podstawie

D4

www. newconnect.pl bl conneﬁf

prospektu zatwierdzonego w Polsce

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jakiejkolwiek jego czesci lub rozpowszechnianie w inny sposéb informaciji zawartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej pisemnej zgody GPW S.A. w Warszawie
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Autoryzowany Doradca na rynku NewConnect
Podstawowe zadania

» Firma inwestycyjna lub inny podmiot swiadczacy ustugi zwigzane z
obrotem gospodarczym wpisany na liste Autoryzowanych Doradcéw na
rynku NewConnect prowadzong przez GPW

Kim jest Autoryzowany
Doradca?

= Wybor spétki o odpowiedniej jakosci (weryfikacja spotki)

» Pomoc przy sporzadzeniu dokumentu informacyjnego i Raportu z Oferty

Prywatnej (ROP)

= Monitorowanie postepu prac nad dokumentem informacyjnym i

Jakie ma obowiazki? zatwierdzenie go

= Co najmniej przez 1 rok od debiutu:
= wspotdziatanie z emitentem w zakresie wypetniania przez niego
obowigzkéw informacyjnych na NewConnect
= doradztwo na rzecz emitenta w zakresie dotyczacym
funkcjonowania emitenta na NewConnect

» Dotychczasowe doswiadczenie AD na NewConnect
Czym kierowac sie przy = Sektor, w ktorych dziatajg wprowadzone przez AD spotki
wyborze AD? » Koszty AD (informacje zawarte w Dokumentach Informacyjnych spétek)
» Mozliwosc potgczenia obowigzkéw AD z doradztwem prawnym w zakresie
przeksztatcenia firmy w spétke akcyjng

» Koszty AD ponosi spotka (mozliwos¢ refundacji w ramach dziatania 3.3.
POIG — ustugi doradcze w celu pozyskania zewnetrznego inwestora)

D4

NEW/connect

oPwW

Kto ponosi koszty AD?

www. Nnewconnect.pl



9 Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

NewConnect w 2009 roku

LICZBA SPOLEK OBROTY AKCJAMI | PDA (min zl)
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* na koniec 2009 roku na rynku NewConnect byto 107« w roku 2009 wraz ze wzrostem liczby notowanych
spotek krajowych, w tym 2 zagraniczne; na NewConnect spotek rosty catkowite obroty;

« spotki na NewConnect trafiajg najczesciej w efekcie

przecietne obroty akcjami na sesje wyniosty w
ofert prywatnych

catym roku 4,6 min zt;

NEW/ connect

IaPpw

www. newconnect.pl
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Podstawowe wskazniki statystyczne rynku NewConnect

2009 2008 2007
Zmiana indeksu (%) +30,0% - 73% +40%
Liczba spotek 107 84 24
Debiuty 26 61 24
Kapitalizacji (mlIn zt) 2554 1378 1424
Obroty ogétem (min zt) 1245 827,0 302,5
Obroty sesyjne (min zt) 1162 824,8 302,5
Obroty pakietowe (min zt) 83 2,2 -
Liczba transakcji 322108 247 576 59674
Srednia warto$é transakgji (z}) 1 804 1 669 2 535

www. newconnect.pl bl conneﬁf
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Ryzyko inwestycyjne na NewConnect
i szansa na ponadprzecietne zyski

Stopa zwrotu a ryzyko

Stopa zwrotu
A

Nizsze ryzyko =
Nizsza stopa

Zwrotu Wyzsze ryzyko =

Wyzsza stopa zwrotu

»

Ryzyko ’

www. newconnect.pl

= Wielkosc¢ spoétek, dtugos¢ funkcjonowania
= Etap cyklu zycia gtéwnych produktéw/ustug
spofki
» Wielkos¢ emisji i liczba akcji w obrocie
= Niskie wymogi informacyjne
» Sytuacja makroekonomiczna
» Rodzaj inwestoréw zainteresowanych rynkiem
NewConnect

= Stabe pokrycie analityczne

= Wczesny etap rozwoju spotek
* Innowacyjny charakter dziatalnosci
= Dyskonto w wycenie fundamentalnej
» Przyspieszony rozwdj firmy dzieki kapitatowi z
NewConnect i efektowi marketingowemu
» Dziatalnos¢ na niszowym rynku
» Wyzsze ryzyko anizeli na Gtébwnym Rynku

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

Czynniki

ryzyka

Wysoka
stopa
zwrotu

D4

NEW/ connect

IaPpw



12 Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

Mozliwosc¢ dywersyfikacji porifela

Stopa zwrotu
A

Akcje spotek z NewConnect

Akcje matych spotek . -~

» Wyzsze ryzyko i wyzsza stopa
zwrotu

» Element strategii portfelowe;j
zwiekszajacy potencjalne zyski z
catego portfela i optymalizujgcy jego
ryzyko

“=~"Bony i obligacje skarbowe

Ryzyk?)

D4

NEW/ connect

IaPpw

www. newconnect.pl
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NewConnect jako narzedzie rozwoju dla przedsiebiorstw typu

start-up

NEwW/connect

RYNEK AKCJ GPW

PHOTON
ENERGY

10 miesiecy

Data powstania: 1 stycznia 2008 Data debiutu: 16 pazdziernika 2008
=Kraj: Republika Czeska »Pozyskanie kapitatu na rozwoj i prowadzenie

= Nazwa: Photon Energy a.s. badan: 2,16 min z

» Przejrzystos¢ dziatania i wiarygodno$¢ wobec

» Dziatalnos¢: zintegrowany deweloper instalaciji
kontrahentéw

fotowoltaicznych
» Medialne rozpropagowanie nowatorskiej branzy

= Cel: bycie wiodgcym graczem na rynku energii
i spofkKi

fotowoltaicznej w Europie Srodkowe; i
Wschodniej

Rozwd6j mtodej, innowacyjnej spotki poprzez pozyskanie kapitatu i efekt marketingowy dzieki NewConnect

P
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NewConnect jako narzedzie rozwoju dla spoétek z ugruntowang

pozycjq na rynku

ol

HYDRAPRES'

Buna

Rok powstania: 1984

= Kraj: Polska

= Nazwa: Hydrapres S.A.

» Dziatalnos¢: produkcja elementéw ttocznych z
blachy stalowej, projektowanie i budowa maszyn

= Cel: generowanie wartosci dla akcjonariuszy
poprzez zaawansowane rozwigzania
technologiczne poparte wysokim potencjatem
pracownikow i unikalnym know-how

25 lat 4@)

NEwW/connect

RYNEK AKCJ GPW

Data debiutu: 6 marca 2009

» Pozyskany kapitat: 13,4 min z

» Wieksza rozpoznawalno$¢ na rynku i
wiarygodnos¢ wobec prywatnych i publicznych
partnerdéw, inwestorow i pozyczkodawcow

= Podniesienie prestizu spofki i transparentnosci
dziatan

» Gwarancja przejrzystosci finansowej

Wejscie na NewConnect jako ugruntowanie przewagi konkurencyjnej na rynku

www. newconnect. pl

P

NEW/connect

RYNEK AKCJUI GPW
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Przejscie z NewConnect na Gtowny Rynek GPW

@) C{ CentrumKlima

NEwW/connect

RYNEK AKCJ GPW

Debiut na NewConnect: 27 maja 2008

= Kraj: Polska

= Nazwa: Centrum Klima S.A.

» Dziatalnos¢: hurtowy dystrybutor artykutéw do
instalacji wentylacyjno - klimatyzacyjnych

= Pozyskany kapitat na NewConnect: 7,75 min z
= Kapitalizacja przed przejsciem na rynek gtéwny:
39,18 min zt

8 miesiecy

Debiut na rynku gtéwnym GPW: 6 stycznia 2009

= Kapitalizacja: 97,10 min zt (26.02.2010)

= W planach emisja 2 min nowych akcji (pod
katem inwestycji o wartosci 35 min zt)

= Umocnienie obecnosci na rynku kapitatowym i
wizerunku transparentnego przedsiebiorstwa

Przejscie z NewConnect na rynek gtéwny GPW jako element dtugofalowej strategii spotki

www. newconnect. pl

P

NEW/connect

RYNEK AKCJUI GPW

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie
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Koszty oferty w relacji do ich wartosci

Srednia (3,8 min PLN)
Emisje publiczne
Powyzej15min PLN
10-15min PLN
5-10mIin PLN

3-5min PLN

1-3min PLN

Do 1 min PLN

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19%

Stan na 29 stycznia 2010

NEW/connect

oPw

www. newconnect.pl
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www. newconnect.pl

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

w Warszawie

Monika Rekawek
Dziat Rozwoju NewConnect

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
tel. (022) 537 72 35, fax (022) 537 71 95
www.gpw.pl, e-mail: Monika.Rekawek@gpw.pl

www.newconnect.pl
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CATALYST

RYMEK OBLIGACI GPW
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