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CZNs$ Li PODSUMOWANIE

Podsumowanie naleUy traktowal jako wprowadzenie do Prospekt
Decyzja inwestycyjna powinna byl kaUdopedzowo podej mowana w
|l nwestor wnoszNcy pow-dztwo odnoszNce sin do treSci Prospe

przed rozpoczhiciem postfiApowania przed sNdem.

Osoby sporzNdzajWNiteNcPeo dsaiimdaviad i Br o fopnie ket | istpeog @ Nda b mmgmot w,
zkaUOdym jego tgumaczeniem, ponoszN odppmypadeudgly Rotsonoo®dnie j edy ni
wprowadza w b{Kldbsprieezszt inni neydnoi kPjoapei® c i a mi

A. PODSTAWOWE | NFORMACJE O SPE&GCE

DANE TELEADRESOWE EMITENTA

Nazwa (firma): MClI Management Sp:-gka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00113 Warszawa
Numer telefonu: +48 22540 73 80
Numer faksu: +48 22540 73 81
Adres internetowy: www.mci.pl
ET mail: office@mci.eu

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZE INFORMACJE ZAWART E W PROSPEKCIE

Tomasz Czechowic: Pr ezes Zar zNdu
Konrad Sitnik Wi ceprezes Zar zNdu
Sylwester Janik Cz onek Zar zNdu

Magdalena Paseck Cz gonek Zar zNdu

ZARYS OGELNY PQR2$ BGAL

Dzimagéli Grupy Kapigfagvowe|] kBmiaeamiwajse ysjach i zarzNdzaniu f
capital or az private equity. N a dzi e® zat momenciel zneiami a Pros
w strukturze orgjaMNinacy¢inejoddkzieleemi e dziagalnoSci zar zNd:
celu umoUliwienie wyceny sp-gki zarzNdzaj Ncej, a takUe p
z kosztami operacyjnymiN. kRPomzwoll inh tkostzak e in@ceeadniedjekz ywno
ChocialUO w jhzyku polskim nie istniejN odpowiedni ki termin-
el ementem polskiegoarywak Swkaepgi tadowalddo atBni d &dlinne$le p nilv aotde
oznacza proces nabywania udziag-w i akciji sp-gek nienotowa
zyskownej odspr zeRlmsUyczvegpt ngs A3mnSlais.ze realizuj-Meodmiiesnme
opierajN sifi na preferowaniu przedsifAwzi Al z wybranych bra
venture capital, kt-ra oznacza politykn inwestowania w prz
privat e equity. MoUe ona polegal na uruchomieniu danej sp- gk
capital, fundusze privatespeqdukitydajorgzNa gien wekstt-orwea | wyt raskglaej Nw
wgaSci cinalfdidlbliwh m@mlkaji na giegdzie papier-w wartoSciowych

MmCI
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Fundusze z Grupy Kapitagowej Emitenta angalUOuj N wiesne Srod
wa r t darfjonwestycju mo Ul i wi § jalonsai j NwgynU shzveidte. W okespiye tr wani a i nwestycji,

wynosi od 3 do 7 | at, wspomagaj N one przedsifbiorstwa fac
wychodzNc z inwestycj.i m-c zrealizowal zy s kdu.sfinahsopania:ag PE/ V
rozwoju nowytkcpnotoktiw Zzwinkszenia kapitagu obrotowego |t

KAPI TAG ZAKGADOWY

N a

dzie@® zatwierdzenia Prospektu wysoXM&Edi, Gapzfafgwazesdkdgade

milionyt r zyst a c zttersdszaziessdcsiets zdewSid gyohle.ScKapisti @l emmak gadowy Emi t en
na 62346627 (szeSidziesrHRysdaacmity piangeyléises zeWa)drz-ivenSici a si ed
niepodzielnekcjo war t o Sci nomi nal nej 1,00 z§ (jeden zgoty) kaUda,

100000 (sto tysincy) akcji zwykgych na okaziciela serii /
tysifncy);
19500 000 (dziewifntnaSci e midhinmakazigielaseriiB] cskelejnych gusneracic od) a k ¢ j

00 000 001 (jeden) do 19 500 000 (dziewintnaScie milion-
12500 000 (dwanaScie milion-w pifniset tysincy) akcji zZw
00000001 (edejo 12 500 000 (dwanaScie milion-w pifnlset tysifc
500 000 (piniset tysincy) akcji zwykgych na okaziciela
(piflset tysifcy):

5200 000 (pinl milion-w dwieSciaseri Esoikoblenyoh nienkrach od z wy k gy
00 000 001 (jeden) do 05 200 000 (piAl milion-w dwieSci:e
1506 000 (jeden milion pifiiset szeSI tysincy) akciji zZ W
00 000 001 (jeden) do 01 506 000 (jederindln pi Al set szeSI tysifAcy);

1467 000 (jeden milion czterysta szeSidziesi Nt siedem t
numerach od 00 000 001 (jeden) do 01 467 000 (jeden mil:@
733000 (siedes et trzydzieSci trzy tysiNce) akcji zwykgych na

(jeden) do 733 000 (siedemset trzydzieSci trzy tysi Nce);
216 269 (dwieScie szesnaScie tysifcy dwieScsereK,szeSi dzi
o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 216 269 (dwi e
3200 000 (trzy miliony dwieScie tysincy) akcji zwykgych
(leden)do 0320 000 (trzy miliony dwieScie tysifcy);

111 172 (sto jedenaScie tysificy sto siedemdziesi Nt dwie)
000 001 (jeden) do 111 172 (sto jedenaScie tysifcy sto ¢
461 831 (cdreeysNa pedé&h tysifncy osiemset trzydzieSci

o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 461 831 (cz

jeden);

1817 977 (jeden mili oynsidiciye niszeite ws ind cseemn asSicddee mdzi esi Nt
okaziciela serii P, o kolejnych numerach od 000 001 (] e
tysifcy dziewifAlset siedemdziesi Nt siedem);

59 740 (pifildziesd8imsatzi ewt 8fdziys$adiicly askeji zwykgych n
numerach od 000 001 (jeden) do 059 740 (pifidziesi Nt dzi
4597 250 (cztery miliony pifilset dzi ekuijfil dzzwiyeksgi yketh sniae doekn
serii S, o kolejnych numerach od 000 000 1 (jeden) do O
tysificy dwieScie pifnidziesi Nt);

9 820 (dziewihl tysifncy osiemset dwakblejiyehSumerach odeOROC j i Zwy
001 (jeden) do 009 820 (dziewinl tysifcy osiemset dwadzi
2350 000 (dwa miliony trzysta pinidziesi Nt tysincy) akcj
000 000 001 (jeden) do 002 350 000 (dwa miiont r zysta pi Al dziesi Nt tysificy);

3254 913 (trzy miliony dwieScie pifnidziesi Nt cztery tysi
T2, o kolejnych numerach od 000 000 001 (jedgn)tydoNoes

dziewi il set trzynaScie);

40 500 (czterdzieSci tysificy pifnlset) akcji zwykgych na
do 040 500 (czterdzieSci tysincy pifnlset):;

4 400 000 (cztery mil i onyaakazcida sgrist akoléjnych hunergch 003001 z wy k
(jeden) do 004 400 000 (cztery miliony czterysta tysi N
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e 310723(t r zyst at ydszisfiemyl & fns et dwakd ziwg Egiya ht may Wkakolejiyéhel a s er |
numerach 000 000 001 (jededt) 0D 310723(t r zy st a ydszsifeesdiefints et dladzi eScia trzy

e 10432(dzi etsyistidit¢c gr yst a dwaalkdjeiSczvay k § yzod, okadejnyctk rauinerachiod | a s er |
000 001 (jeden) dol®423(d z i etsyisfidlat gr ysta wWwadzi eScia trz

W dniu 25 maja 2010 roku Emitent na podstawie Uchwagy Nr
notariusza Sgawomira Strojnego z Kancel ar i Notari al nej v
zwykgych na okwaito8tha seminaVMdejp 1,00 zg kaUOda akcja. Na

sN w trakcie obejmowania przez subskrybent w. Akcje serii

akcji serii V1 jest emisjN niepublicznN.

HISTORIA | ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU D@$§ BGAGASPODARITENEA EM

W dniu 16 | ipca 1999 roku podpisany zostag akt notarialny
Emitenta byli: MC I Sp. z 0. 0. Alemnaive éndegtinentNPartwess SpViz o.¢)gHowellu (o b e
S. A., Tomasz Czechowicz oraz Andrzej Dadeggo. Kapitag zagoc
opgacony wkgadami pieni i0nymi. Akt ut woe z&nbag&wmi t ewt &ano:

Notarialnej przy Placu Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim. Repertorium aktu notarialnego A 4099/1999.
Emi tent zostad wpisany do rejestru handlowego w dniu 21 |

zgodnie pr zedmi ot em dziagal noSci opisanym w A 4 Statutu, dzi a
przeprowadzaj Nc swoje pierwsze inwamnegecj e kapitajowe w sekt
NajwaUniejsze etapy wtar ozwoju dziagalnoSci Emite
Rok 1999:

e W |lipcu 1999 roku nastapigo utworzenie, rejestracja i r
Rok 2000:

e W grudniu 2000 roku Emitent przeprowadzi g pierwszN of el
w wysoMdBCitys. z§. zostadgy w cagoSci przeznaczone na
Emitenta w kolejnych latach dziagal noSci

Rok 2001:

e W styczniu 2001 roku zostagy rozpocznte notowania ak
w Wargawie S.A.

Lata 19992002:
e Emitent przeprowadzi g l'iczne i nwesfcymmer kapi ttavpowdc w C
KapitagowN MCI .
Lata 20022003:
e Emitent przeprowadzi g pierwsze inwestycje kapitagowe w
Rok 2004:

e We wrzeSniu 2004 roku Emitenta przeprowadzi ga pier wszN
sprze6d@0yobligacji zamiennych pozyskano 10,2 mln zg. §
inwestycje Emitenta.

Rok 2005:

e Wlipcu2005 roku sp-gka portfelowa Emitenta przeprowadzi §:é

sp- gckoimmeerce, wprowadzaj Nc do obrotu na GPW, akcje sp-§
Rok 2006:

e W lipcu 2006 Emitent dokonajj, polejwmzjelNc i mdveisa gy | c zaeslgir
S.r.0.

e We wrzeSniu 2006 roku Emitent utworzyg sp-gkn MCI Cap
przygotowuj Nc Grupn MCI do rozpoczhcia dzi agmlnoSci,
inwestycyjnymi.

Rok 2007:
e W kwietniu 2007 Emitent dokonag pierwszej i nwestyciji

Finepharm Sp. z o.0.

e W sierpniu 2007 roku miag miejsce debiut gi®RAdawy dw- cl
Digital Avenue S. A. Sp-gki zadebiutowagy na NewConnecHt
mi agy miejsce w pierwszym dniu dziagalnoSci rynku NewCc

MmCI
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W pa¥fdzierniku 2007 roku miaga miejsceayimnweaggtyyc jEami E rein
obejmuj dudgdairagy ej sp-gki Nexcom.

W pa¥dzierni ku Emitent przeprowadzi § udanN emisji dwul
pozyskane z emisji Emitent przeznaczyd na inwestycje w
Wgrudniu 2007 MCI Capital Towar zyst wo Funduszy Il nwe s
wykonywanie dziagalnoSci, pol egaj Ncej na tworzeniu i

rozpoczegda sifi zmiana modedznupdankacijonwidvmalUaniEani h ewe ja f
funkcjonowania Emitenta. W ramach tych zmian, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

zostago podmiotuem zarzNdzajNcym funduszami i nwestycyjr
W grudniu 2007 roku Emitén r ozpoczNg§ procedur i przenoszenia posiadar
do dzi a afadachy c fanduszw  MCl.PrivateVentures  FIZ  subfunduszy  inwestycyjnych:

MCIl.TechVentures.1.0 oraz MCI.EuroVentures.1.0 w zamian za certyfikaty inwestycgintutyduszy.
W grudniu 2007 roku Emitent przepoowadniadywap NN pkefjwes:

Data Holding S. A. Byga to zarazem najwinksza wartoSci o\
Rok 2008:
e W styczniu 2008 riotkaul sTpowekraz yMG@lwoCa&munduszy Il nwestycyj
t worzenia nowego funduszu inwestycyjnego pod nazwN Hel
w KNF. Fundusz Helix Ventures Partners FIZ rozpoczNg d:
e Wgrudniu 2008 roku zostag zako® zony proces przenoszert
przez Emitenta do sp-gki zal eUnej MCI Fund Management
subfunduszy: MCI.TechVentures.1.0 oraz MCLEuweoWt ures. 1. 0, dziagaj Ncych w

MCI.PrivateVentures FIZ.

Rok 2009:

e W maju 2009 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy | nwe.
Roberta Nejmana utworzygy nowy-MElGandalfaktywsefAokagjirSKFIO.f undus z
Strategia inwestycyjna funduszu ma na celu osi Nganie si
bankowych, niezaleUnie od sytuacj.i na rynku kapitagow
poniese n i a straty. Fundusz inwestuje na najwaUniejszych
naj waUniejszych towar - w, rynkach walutowych oraz rynka
byl dokonywane po obu stmowarmd zZaymkwno zmpiaypaog Bd dwdreca &
jak i i&prz&edal poUyczonych walor-w. Fundusz nie dziaga

private equity.

W czerwcu 2009 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. cozpb § a dystrybuc
certyfikat -w inwestycyjnych subfunduszu MCI . TechVentur e
W sierpniu 2009 roku dokonano cagkowi tego wyj Sci a z
strategicznemu inwestorowi.

We wr z 0®mi ur ok u Emitent proneppowhdzizd Nz emiukjcesemzyl et
B zamiennych na akcje o gNcznej wartoSciwWspamtini egni kut
2009 roku obligacje zadabauyswagBNnaorphnkuwsbeéigatj gac
w nowym Alternatywnym Systemie Obrotu, prowadzonym przez GPW w ramach Catalyst (obszar handlu
detalicznego).

Rok 2010:

W styczniu 2010 roku nastNpi go ca®plpwiztee wyjk3Spi enemmidtUer
W lutym 2010 roku Helix Ventures PairmnSefSp.godtl & wWokwgag
Software as a Serv-iupe,(utwmobrzéewi aj No@di badblzpieczeEst wa
i szybkie it odzyskiwanie w przypadku utraty.

W kwietniu 2010 roku dokonano20Gme§Rowitego wyj Scia z invy
W czerwcu 2010 roku nastNpig debiut giegdowy ABC Dat s
i nwestycyjnych zar@dlgiztamlycfiowarzeaystM®d Funduszy | nwest)
posiada takUe Emitent.

W czerwcu 2010 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy |
Krajowym Funduszem Kapit ag atwgyzeniu Siwwefo funduszd pnwesioyjnego mo w i o]
Internet Ventures, kt-ry ma dziagal w strukturze FI Z.
wsektorze nowych technologii, dysponuj Nc Srodkami i nwe ¢
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W lipcu 2010 roku wyemitowane zog§ty obl i gacj e zwykge na okaziciela seri
27,45 mln zg. Obligacje zaoferowane zostagdgy w drodze
obligacji wynosi 1 000,00 z§. ObligagijestpP8czermcac2018 N zabezpi e
W sierpniu 2010 roku Helix Ventures Partners FIZ reprezentowany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy

Il nwestycyjnych S. A. podpi sadg umowin, na mocy kt-rej S
eBrokerpli por - wkyiwdi nansowN. Por - wnywar ki finansowe to sto:
usgug internetowych. Obecnie dosthinpna na rynku oferta
kt -rego kierowane sN propozgicgleniues gwybrfainatnis owgjchdpowide
We wrzeSniu 2010 roku MCIl.BioVentures FIl-Zp, nkvtesttaljkendzi

of erowaga nowatorskie ubezpieczenie zdrowotne. Il nnow
ubezpiezeniowej b ank owej , w wyni ku czego klient otrzyma mo 0|
medycznej i szpitala na terenie cagego kraju.

We wrzeSniu 2010 roku subfundusz MCIlI.TechVentures 1.0
B.V., owadkNcpr MAL B J@¢ZddkiniNtynkue ommerce. | nwestycja przepr
wsp-Ilnie ziflunntdeus zCaW@lt ail | nt el zainwestowady gNcznie 10

W grudniu 2010 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w imidunduszu
MCIl . BioVenturesumbwd poaveissagyj nN z Bi ot ech Varsovi a

Rok 2011:

opracowywaniem i wprowadzaniem na rynek niszowych, i nnc¢
W grudniu 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitentx zagkt owa o pr oponowany pt
plan rozwoju Grupy MCI. Nowa struktura organizacyjna 1
zarzNdzajNcych poprzez oddzielenie dziagalnoSci zar zNd
ponadc pozwoli powi Nzal przychody z usgug zarzNdzania z Kk
i ocenn efektywnoSci zarzNdzania. Pierwsza faza projel
wniesienied 0 nowej sp- gki ausssfeutg ma nalamaktter zcezyl i um-w o0 z
zwi Nzanych z zarzNdzanymi funduszami. Przeniesione t
funduszami . Tym samym MCI Management SA docelowo pozo
mg Nt ek ulokowany w poszczeg-lnych funduszach (poprzez
FIZ- w; bidzie to dziagalnoSi i nweFsQFy)c.yj $ae rookdlh agrraukptiie riz|
inwestujNcych na rynkupRPEMECC faupoPosdmidacwgmc@raoayfika
mogli tworzyl inwestorzy indywidualni (kanagy sprzedad0
emerytalne), a takUe inne FOF, w tym MCI Management SA.
W grudniu 2010 roku Helix Ventars Partners F 1500 0z0a0 nzvé s two waejr wi s Pr awa .
internetowy utworzony z mySIN o wszystkich, kt-rzy na ¢«
a w szczeg-IlnoSci jego obszar-w dmtivyczNcych os-b indywi
Na przegomie grudnia 2010 roku i stycznia 2011 roku M
utworzygd nowy fundusz inwestycyjny pod nazwN MCI. | mmoV
nieruchomoSci owych.

Wstyczin u 2011 roku siedziba Emitenta zostaga przeniesiona
W marcu 2011 Internet Ventures FIZ zostag zarejestrowart
W marcu 2011 roku Helix Ventures PaVYemteurse sFIFZo |zsakian wshs,t
of eruj NcN pierwszy i jedyny w Polsce program wsp-gwgas:i
do klient-w biznesowych.

W marcu 2011 roku wyemitowane zostagy obl ingacpjoez ymsvwkyalgg e
35,35 mln zg. Obligacje zaoferowane zostagdgy w drodze
obligacji wynosi 1 000,00 zg. Obligac3lmaca20@r.sN zabezpi e
W dniu 12 kwi etmpeal a2c0yljln yr onkeu VA Nodc gawi u Wydzi ag | Cywi |
Management SApr zeci wko SkairDypmwek tPoar@swiwaUr zndu Kontroli Ska

prawomocnhni e zasNdzi § od Skar bu P a (60t awdaraz nzaodstkamie ¢ z Emi t
ustawowymi od dnia 8 czeNwtaUrR0OHI6 dostdma zapNhzogna t
szkpodmi esi onN wr zevi NEkiut entua r at N wartoSci posiadanych
sp-gki JTT CampunterapmSOEk.aga doprowadzona do upadgoSc
i podej mowanych 2z naruszeniem prawa decyzji ocgan-w po
do zasadyst anowi sko Sp-gki wyraUone w pWaniu28 maja 2flirekw e nt owan
Wyrok SNdu Apelacyjnego zostag wykonany w cagoSci prze
gata naleUnoSci gg- wnej, odset elb55257 a0@awawylr oik uk o kz t r\
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zapadg w drugi el jest amioykbramyetmmiywnod sl szpmzgsBgguje skar
kasacyjna.
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B.

1.1.
1.2.

1.3.

1.4.

15.
1.6.
1.7.
1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

CZYNNIKI RYZYKA

CZYNNI KI RYZYKA ZWI+t+ ZANE Z DZI AGALNOSCI
ZWI NKSZONE RYWESKYCJIITKPU VENTUR E CAPITAL | PRIVATE EQUITY
DGUGI OKRES | NWEYSZIYYKOO WY JZINDGVESTYCJI

RYZYKO KONKURENCJI ZW | + Z ANEPOZXSKANIEM NOWYCH PROJEKTCW
INWESTYCYJNYCH

RYZYKO ZWI t Z WNSOKIMZL WYCENAMI SP & GEKi POTENCJALNYCH
INWESTYCJI

RYZYKO ZWIt PAGYINNDS Cl + P ORWESEVICA GRUPY MCI

RYZYKO ZWIt ZANREUKTEUR P ORNWEIYCIIGRUPY MCI

RYZYKO ZWIt KMDRRtZ MENEDt IRSBPE GEK PORTFELOWYCH
RYZYKO ZWIt ZANREUKTEURt AKCJQAQNERI AT

RYZYKO ZWI + ZANWKORZYSTANI EM D@WDEW AGALNOS CI
INWESTYCYJNEJ | OPERACYJNEJ

RYZYKO ZWIt ZARRADREEM WARTOSRUMENTHE® FI NANSOWYCH
(UDZI AGEW, ARKICYIAI,KACTEE W | NWHEYXCH)Y CY

RYZYKO ZWI } ZANEALEZ NI ENI EM OxJ|l DECODMI OTE W
ZARZt DZAJ} CY CHAMBPOBRTEELOWYMI

RYZYKO KURSOWE
RYZYKO ZWI t ZJODNNHE AZGEM OSEBCHTRZECI

RYZYKO ODPOWIEDZIALN O$§ CIl ZWI t ZKU ZE SPRZEDMAItAGEW LUB
AKCJIl SPE&EGEK OMWOBT FEL

CZYNNI KI RYZYKA ZWIt ZANE Z OTOCZENI EM,

PROWADZI DZI AGALNOSL

2.1,

2.2,

2.3.

2.4,

2.5,

RYZYKO ZMIAN W SYSTEMIE PRAWNYM, PODATKOWYM, REGULACYJN YM
| GOSPODARCZYM

RYZYKO POGORSZENIA K ONIUNKTURY GOSPODARC ZEJ

RYZYKO POGORSZENIA K ONIUNKTURY W OBSZARZE INNOWACYJNYCH
TECHNOLOGII

RYZYKO ZWI t ZAYZSER NK RYNKACH FI NANSOWYCH W 2008 | 2009 R.

RYZYKO POLITYCZNE
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MANAGEMENT 15



Prospekt emisyjny MCI Management S.A. Cz r FPodsumowani

2.6. RYZYKO ZWI t AMAWESTYZIJAMINARYNK ACH ROZWI JAJINNYCH S|

2.7, RYZYKO ZWI t+ ZANEEDOS TATECZNt MENWMRC Et ZASAD GADU
KORPORACYJNEGO

2.8. RYZYKO ZWI t AMN-REMAZIAMI| STANDARDAMI FINANSOW YMI

2.9. RYZYKO NI EWGAERTWEBRETACJ | WWNANSGRYCH GRUPY MCI
3. CZYNNI KI RYZYKA ZWIt ZANE Z RYNKI EM KAPITA

3.1 RYZYKO zZWIt ZANMBWE @WBROWADZE NIIAMIAENTA DO OBROTU
Gl EGDOWEGB OP¢t NI ENTYEIMAKRESIE

3.2, RYZYKO ZWIt ZANEKLUZENBM AKCJI SER Il S, T2, Ul, V SERII W
Z OBROTU NA RYNKU RE GULOWANYM

3.3. RYZYKO zZWIt ZANEI WOBKCGI Z A WA GBRQTE) MKCJAMI EMITENTA
NA GPW

3.4. RYZYKO ZWI t ZANANIAM KWRSU NOTOWA 6 A K EMITENTA

3.5. RYZYKO ZWIt ZANE I12VO80t L  NAKAZ WMANR TDRRUSZCZENIA
AKCJI DO OBROTU NA R YNKU REGULOWANYM PRZ EZ KNF

3.6. RYZYKO ZWIt ZAMBWE DAT WI ERD 2NEKSUAO RROSPEKTU

3.7. RYZYKO ZWI + ZANEWYKONWNI EM L U BIIEMS RREEZ EMITENTA
OBOWI t ZKE& W OKREH BPRZEPSAMI PRAWA | REGULAMINEM GPW

3.8. RYZYKO ZASTOSOWANIA PRZEZ KNF SANKCJI WOBEC EMITENTA

3.9. RYZYKO ZASTOSOWANIA INNYCH SANKCJI PRZEZ KNF

C. I NFORMACJE O OSOBACH ZARZt DZAJACYCH,
NADZORUJt CYCH ORAZ DORADCACH | Bl EGGYCH R
ZARZt D

W skgad ZarwblldodEMi tent a

Tomasz CzechowiczPr ezes Zar z Ndu
Konrad Sitniki Wi ceprezes Zar zNdu
Sylwester Janik Cz gonek Zar zNdu
Magdalena PaseckaCz §onek Zar zNdu

RADA NADZORCZA
W skgad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzN:

Hubert JaniszewskiPr zewodni czNcyg Rady Nadzorcz
Sgawomi r LV ccheopw szkei wRadyNadzarddej y

Andrzej Olechowski Cz gonek Rady Nadzorczej
Wojciech Siewierski Cz onek Rady Nadzorczej
MarekiGzganek Rady Nadzorczej

MmCI

MANAGEMENT 16



Prospekt emisyjny MCI Management S.A. Cz r FPodsumowani

OSOBY ZARZI DZAJISCEGW SZCZEBLA
Do os:-b zar z Ndoz asjzNczyecbh awyElhsizzeegnt a nal e UN:
Wojciech Marak Hcerytk i Dyrektor ZarzNdzaj Ncy Emitent a

D. CELE EMI SJI | WYKORZYSTANIE WPGYWEW Pl ENI

Emi tent w z wi Nz k wopuaszczetie do ghtaatui na rgnkis regillowanym akcji serii S,UI2 V, W nie
pozyska Uadnych Srodk-w pieninUnych.

E. I NFORMACJE FI NANSOWE, WY NI K PRZEDSI NBI OF
FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Zgodnie z art. 56 Ustawy o ofercie publicznej, Emi tent ma
p-groczonezme.azSp-gka wypedgnia te obowi Nzki . Zgodnie z art
informacje moUna wgNczal do dokumentu informacyjnego zwi Nz
papier-w wartoSci owytc-hw | fuibn ainrsroywcyhc hi ndsot raibreant U na rynku r e
KorzystajNc z tego uprawhiesnioayE€mymint i i Sfrordmwjceny die iznf
sporzNdzonymi w formie raport- -w okr etowejEmiteta: httpyowbw.mcipf apoznal
wzakgadce ARelacje inwestorskieo.
Do Prospektu zostagdgy wgNczone przez odniesienie skonsolido\
A roczne zbadane skonsolidowane sprawozdanréesedifsticmians owe s |

2008 do 31 grudhia 2008 roku, opublikowane raportem okresowym w dr2@ kwietnia2009 r.skorygowany
raportem z dnia 20 maja 2009w.r az ze spor zNdzonymi przez niezaleUnego
z przeprowadzonego badania;

A roczne zbadane skonsolidowane sprawozdani edltycmansowe s |
2009do 31 grudhia 2009 r., opublikowane raportem okresowyimia 10 marc2 0 1 0 r . Wraz ze Spofr z
przez niezal eUnego bapoeamyezgprowadzomegocbadariaa opi ni N i

A roczne zbadane skonsolidowane sprawozdani ediftycmians owe s |
2010 do 31 gruchia 2010 r., opublikowane raportem okresowytmia 17 marc&011 r . wraz ze sporzNd
przeznig al eUnego bieggego r przepravadzdnego aganiayi N i raportem z

A p-groczne poddane przegl Ndowi s k o n s owgi MS® wrazmMSSFKszar awo z d a
okresod 1 styczia 2010 do 30 czerwca2010r., opublikowane raportem okresowydnia 24 sierpni&010 r, wraz
ze sporzNdzonymi przez niezal eUpreegrowadrinegg adapia r ewi dent a
A p-groczne poddane przegl Ndowi s k o n s owgi MB® wraznMSSFszar awo z d a
okresod 1 stycaia 2011 do 30 czerwca20llr. wr az z dany mi por - wnywal ny mi za
poprzedniegpopublikowane raportem okresowyamia 31 sierpni€011 r., wraz zwydanympr zez ni ez al eUne
bi eggego r ewipdeprowadzomegop @retgd Mida .

Opini e rbdwigljeergtoa z badania sprawozda@E ¢ im.ancsroavy crha fEamri tt elnit eeag

przegl Ndu sprawozdania finansowe Emitenta za | p-grocze 20:
Historyczne informacje finansowe za ostatnie trzy latasz§sy spor zNdzone w formie zgodnej
wkol ejnym opubli kowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, :

przepis-w prawnych maj Ncych zast os oowago,itze. zgbdnie z MISF/MIRo r ocz n e

Przedmiotem analizy sytuacj.i finansowej jest pinl obszar - -w

ipgynnoSi .

Tabela E.1. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitagowej Emi
Wyszczeng- | ni 1H 2011 1H 2010 2010 2009 2008

Przychody netto ze sprz 8048 5369 11 506 8794 1101

Wyni k brutto na sprzeda 1020 3653 7542 7 069 838

Wynik nadzi agal noSci oper a

(EBITDA) 34 521 26 386 163 957 50 232 32339
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Wyniknad zi agal noSci operac 34 436 26 266 163 738 49 954 32189
Wynik brutto 47 894 23 143 155 809 42 420 25134
Wynik netto 41 158 21215 156 083 44 358 21171

tr-dgo: Emitent

Specyfikand zi agal noSci Gr u pzya r Emiidtzeamti ai npiicelsetlgwep Mapmindik i/ projekty f e | o we

ni er ucho.Niej&nokrotniea by uzyskal | e mlstyw#ib pceanciia sspirfiz endyg Byl z i nwesty
w stosunku do zak § autgopavgdn priyehodimansowenroagriiu .u | Z(rayi m pzomiaanom z r o
na rok. Nie oznacza to jednak pogorszemni avpgytwu avc jgiot Gwk p )

W czasi e. Na dzieE& zatwierdzenia Prospektoer GyupkaKawi tagad
inwestygjnycho du Uej waprotwo Sdien kztapreywmo af gtapihog-w w kol ejnych |

W latach 2002 008 MCI Manageneinstt 0$3.nAk.)] dcok amay§ organi zacyjnej w s

z pojedynczego funduszu venture capital dpgyu z ar z Ndz aj Nc ej zdywer syfi kowany mi por
W tym celu MCI utworzyg w i2s0p0-6§ krii. pMGlwaCap Nt &l t WBF z Bl Al

inwestycyjnymi, dodatkowo fRaXwdgdoiaga Ng Ndpodminazdrywyr emz W-NjF. c
Grupy oraz przeksztagcenie w strukturfi bezpieczniejszN dl a
pocz Nt ku 2007 r. zostagy uruchomione dwa subf umdans ze MC I
MCI . PrivateVentures FIlZ, od kt-rych w 2008 r. MCI nabyg ce
w Il pogowie 2008 r. wyniki finansowe Grupy MCI w istotnej
c er t ywffunttuazy inwestycyjnychrPo ni espegna 3 | atach, w grudniu 2010 rok
dordze rozwoju Grupy MCI. Zostaga zainicjowana nowa strul
rozpoznanie waruzdf8piapNdepmpmyoddzielenie dziagal noSci zar z Nc
i nwestycyjnej Emi tent a, ponadto pozwol. powi Nzal przychody
kontrolfi koszt- -w i ocenfi ef ek ekuwmianSpzeprowaazora Nedzeza w iroku. 201B,i e r ws z
objnAnga przeniesienie do nowej sp-gki usgug o charakterze
zwi Nzanych z zarzNdzanymi funduszami . Pr z mymiifuadsiszamin 8ymt ak Ue z
samym Emitent docel owo pozostanie inwestorem, do kt-rego
funduszach (poprzez posiadane certwfitkiadzi ei ntwesdycppaeéned
o charakterzdund of funds- F OF ) . SzerokN grupii inwestor-w inwestuj Ncych

MCI (tu: posiadaczy <certyfikat-w inwestycyjnych) baidN mo
bankowej), instytucje publiczne jak KFK,cayh dusze emerytalne), a takUe inne FOF,

Rezultaty osi Ngane przez GrupdlBawykagawN mnangemepfiirzesinN
w stosunku rok do roku przedstawiono w poniUszej tabeli

TabelaE.2. Dynarkia z mi an danych finansowych Grupy Kapitagowej Emit e
1H 2011 vs

Dynamika zmian 1H 2010 2010 vs 2009 2009 vs 2008
Przychody netto ze sprzedaUy 50% 31% 699%
Wynik brutto na sprzedadUy -72% 7% 744%
Wyniknad zi agal noSci operacyj)nej 31% 226% 55%
Wyniknad zi agal noSci operacyjnej 31% 228% 55%
Wynik brutto 107% 267% 69%
Wynik netto 94% 252% 110%

t r - dDFDMSA. na podstawie danych otrzymanych od Emitenta

Na osi Ngnifty wyniw Wy solybBICit e h0z0Gg0dyw mi agy m. in. przepr
wyjScia z inwestycji Tec hpzemowddioawy kFi m empérraa dnle r slkTiG, o bal itgaakc( e
akcje ABC Data Holding SA. Na tle cagego rhynk up PzEY tVyCwnw mP
wyr - Unikiem dl aSMCIWyMaoragesmeantNc Srodki pochodzNce z wyj Si
reali zowanego we wsp-gpracy z PolskN Agencj N Rozwoju Przed:
inwestycji w ® - g ki ( Genomed, I nvia.cz, Bel ysi o, 24 med, For med) .
inwestycyjne do sp-gekzakdptpbhtpgaspwegampennfyehana akcj e
zaangaUowani a iekewNNavifbpermNetP@sswmpz Web2.
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Zrealizowany skonsolidowany zysk netto za 2608y n 0 s i 44,4 mln z§g i byg wyUszy o por
2008. Wynikib y @y ekt em skutecznej realizaciji najwaUniej ©zywdm prio
do dynamicznego wzrostu wartoSci aktyw-w poswyrdiakn'yw hs prgek
portfelowych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych i posi a
maj Ncym wpgy wsomy ywydmiok ofwiamdre i stotnego przychodu z zarzNdz

W 2010r.Gr upa osi Ngnfiga zysk né&ttopodsgpgozriramy@s fiytknaR0Bdnkn 2z g
Na osi Ngnifdte wyniki Grupy MClnaopd@wavnyta Jryai @§\W.erse o pamarrjtt foeS

sp-gek z portfela MCI.TechVentures oraz wzrosdoponcwadziwgy

do transakcjwy j Sci a o war tboyScoi t2ol ,wy nmilkni ezn§ m. i nestycjc @ng2kOoennatteg g o wyj S
transakcji osi NgnifAto IRR w wysokoSci ok. 58 %) , czfiScioweg
a takUe wyjSi z inwestycji funduszu MCI.| mmoVentures oraz ¢

W pierwszym kwartale 201Gr upa zreali zowaga z¥4&k thed.toz@dm,a ktoziyombed 28

w analogicznym okresie roku poprzedniegbo st a gi sotnot w e j cydiBici kiosk Ngmy muaac| i tre
wartoSci certyfMCkTadchVemures BIf f khdugeh war t oS§ stosunku deswyanyoa 29 ml n
koniec 2010r ok u (wzr ost o 19%) . Wzrost wartoSci certyfikat -w w
aktualizacij.i wartoSci i nwestycji p r23 mipz ® wyaiklpraeproveatizoney 2010 r

aktualizacji).
ANALI ZA RENTOWNOSCI

TabelaE. 3. Wska¥Fni ki rentownoSci Grupy Kapitagowej Emitenta

Wyszczeg-|l nienie 1Q2011 1Q 2010 2010 2009 2008
RentownoSi sprzedaUOy 15,5% 72,3% 65,5% 80,4% 76,1%
RentownoS§cidzo pgabdoapyj ne 799,4% 972,4% 1423,1% 568,0% 2923,6%
Rent ownoSiI EBI TDA 799,4% 972,4% 1425,0% 571,2% 2937,2%
Rent ownoSi brutto 1399,3% 914,8% 1354,2% 482,4% 2282,8%
RentownoSi netto 1105,3% 878,8%  1356,5% 504,4%  1922,9%
RentownoSi aktAw-w og- § 4,3% 6,1% 24,6% 13,3% 7,1%
RentownoSi kapitagu wga 5,3% 7,8% 31,3% 16,7% 10,2%

tr - dg tOMSAMA podstawie danych otrzymanych od Emitenta

a) wska¥fnik rentéoswnoSecnekpzryekaUystraty) na s pprrzoedduaklty- wl oi purszgyucgh o d -

b) wska¥nik rentownod8diosamekaacyjskaij (EBIraity) na dziagal noSci operac
produkt - wmat ewargwwi

c) wska¥ni k rent own o Sicstosunep EBITDA @vynik eperaciiB  TBMortyzacja) do przychod- w

produkt - wmat ewarngwwi

d wska¥ni e nitsa worsou$ceik bzrywstktuo (straty) brutto do pmatyehioad wwnetto

e) wska¥Fni e i stasimekayBlait(sr mtey t onett o do przychod-w nneatteor izaed -sw;r zeda Uy

) wska¥ni ent owhotSas u ek yawy svk IROMet t o za dany okres do stanu akty

g wska¥Fni ent own o S ciistodumep Zyskiangtto zavgidnaoskir eegso dRPOEBt anu kapitag-w wgdasny

~ X X x
= = = =

Ze wzglind-w na charakter dziagal noSci Grupa Kapitagowa wyk
wpgywwyni kaj Nce z zarzNdzania funduspoaeng ajhaVigpgsiowasiinw sektoe capi t
zaawansowanych technol-Wgechodwmi EByr opW ek ossrzotdakcohowooper acyj nych

z dziagalnoSci N Grupy w zakresie oceny, wyboru i real i z
spravowani em nadzoru ingestRjamici Wl swi Nglou nadpowyUszym wska¥ni ki
uwzglndniaj N aktualizacj. wartoSci i nwestycij.i finansowych
Wska¥ni kami, |jakiseg knmanl @0yl p poed aswagaiy przy ocenie dziagal no
aktyw-w og-gem ROA i wska¥Fnik rentownoSci kapitagu wdasneg:«
W roku 2008 rentownoSi aktyw-w og-gem i rentownoBi%w kapitag
i 10, 2%. W rokar 2Dt0 9wsnlasT Mipk -gw do RPodo mma ws yit3y 84 d mMiba Fadh. m
2010, a wska¥niki ni emal podwoi gy swoje wartoSci: ROA wyni

wska¥tTni ki ROAKk i RWEwywYgze ni U w anal ogicznym okresie roku p
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TENDENCJE

Specyfika dziagalnoSci Emitenta, Kkt - r-eklkunastuana&kzBcyeshyaamnh
wskalir o k u, mocno utrudnia obsPodatkdowpalwi phkygpadék Eendentii
produkcji, zatemnig e st m&kldriSBwendencj i w zakresie produkcji, zapas- -w
DziagalnoSi Emitenta skupia sif g¢g§- wn iomz private eqaityPzzNym ani u f u
rodzaju dziagalnoSci naleUy zwr-cil uwagi na znacznN korel

finansowymi funduszy.

Znane tendencje, majNce znaczNcy wpgywtimzspeonappeKt yawySEmat e
rynkach finansowych. Dl a przykgadpgy wmouedpazyskiwapia fundiszyaa na r yn
inwestycje w cagej branUy funduszy privat er,rokeoOBuyyr.- OMipgor - w
sin spadkiem wartoSci Najbbamdgzihe §f puapddauls zyavsoy N7 ,5% 2009 r ok
wtedyzaledwie 15% sumpozyskanejv 2008 roku.

Wraz z polepszeniem sytuacj.i na Swiatowyah ocyrkawki f iomavm s
spadkowej tendencji wielkoSci funduszy zebranych przez sekt

Wykres E.1 WielkoSi funduszy zebranytBO0O(®P93 zwz Esekpibe pHr ok
Wschodniej.

5000

3983
4000

3000
2000
1293
1000
312 496 378
,,m H W | | o

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

w milionach €

tr-dgo: EVCA, ter€EumperSttistica 2000 E a s

F. ZNACZt CY AKCJONARI USZE | TRANSAKCJE Z
POWI t ZANY MI

Przepisy obowi Nzuj Ncego prawa wymagaj N, aby akcjonari usze
publicznej, uprawni aj Nc ec od on aw ynkno neyj w aSmpky @osgp- wanvea M dcszybrgz Zgr o i
Akcjonariuszy sp-gki publicznej uj awni al i SW- j stan posi ad
Emi tent moUe powzi NI wiadomoSi o t dlUsaaknojScir -awkncN olnwabr i wisfzlkys
akcist anbsvio Neg- I nej | iczby ggos-w na Walnym Zgromadzeni u.
Wedgug stanu wiedzy Emitenta na dzieE& zatwierdzenia prosp
poSrednio akcje wpigkNceubbi avyrkejn,xwa pniaa] mnr &wa 5@ oosgu | 1 e j |
przedstawia sifin nastipuj Nco:

mCl
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. Udzi bapitalev Liczba Udziag-wr
. . Liczba o posiadanych li czbie g
Nazwa akcjonariusza . " zakgadow o
posiadanych akcji . ggos-w na Walnym
Emitenta . .
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Alternative Investment
Partners Sp. a. 0. (dawnigj 26696 760 42 824* 26696760 42 ,8246*
Immoventures Sp. z 0.0.)
tr-dgo: Emitent
*Ustalony tylko dla akcji posi armbepsyravaneggkrape 2 afuP zBx gadowbgo EmMEyew

346627,00z § or &2346627alcj ach Emi t en 62346627Tgd asvnivan IcWEA Emitent a.

TRANSAKCJE Z PODMI OT AMI POWI t+ ZANY MI

W okresie objnantym historyc znsywnlatach 2008020084 20j{L0aonaz w dkiesieado siniawy mi ,
zatwierdzenia Prospektu Emitent byg stronN r-Unych rodzaj
rozumieniu definicji MSR 24. Zgodnie z pmdwnNadkzaowmiNrpnzeez ak
przyszgoSci . Wszystkie transakcj e zawi erane z podmi ot ami
odbiegaj Ncych od warunk-w rynkowych, a ich charakter, rodz
takUegplan-w i strategii Emitenta.
Poni Usze informacjpoddodtot@anil tproawiz Nadejpimuz Rozpor zNdzenia Wi
Parlamentu Europejskiego Riady zdnia 19 lipca 2002 r. wpr awi e stosowani a mi ndzynar o
rachunkavo Sci , to jest transakiajsit Apawadrctyynd h pm rdzandgozumidnmiMSE rotwa Nz a n
24:
a) MCI Capital TFI S. A., MC I Partners S. A., MC I Fund Man
MCI.PrivateVentures SKA, MCI Fund Managem&t. z 0.0.MCI Venture Projects Sp. z o.d.echnopolis Sp. z
0.0. w likwidacjiirj ako podmi otami, w kt-rych 100% akcji | ub wudzi a
b) MCI.TechVentures 1.0 FIZ; MCI.EuroVentures 1.0 FIZ; MCIl.BioVentures FIZ; Helix Ventures Partners FIZ;
MCIl.ImmoVentures FIZi j ako podmi ot ami zarzNdzany mi przez MCI TFI
poSrednio kontrol owany mi przez Emitenta (przy czym wg
kierowania politykN finamsoeiNu i odmpersa ceynjinaN kjoer dznyoSscti k i

c)

d)

e)

9)

Opi s
Pona
tran
tran
2010

dziagalnoSci) ;

ABC Data SAijako podmiotem poSrednio kontrolowanym przez E
12,88% naleUy do MCI Fund Management Sp-&/énturezsSKOgr ani cz
oraz 45,48% akcji naleUy do funduszu MCI.EuroVentures
posiada MCI Fund Management Sp-gka z OgraniczonN Odpowi

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. (di@jvimmoventures Sp. z 0.6.d al e j takUe jdko Al P ¢
jako podmiotem posiadaj Ncym ponad 40% akcji Emi tent a; f
obu sp-gkach i posiada 99, 97% udzi agadtew paA Kdnmd Sitaik i ve | n
Wiceprezes ZarzNdu Emitenta jest takUe czgonkiem Rady I
Czgonkami ZaiteNylui Eoms ¢ eamia wymi eni onymi w CzifSci 'V pkt
Czgonkami Rady Niaadyiosobamie j wyEmii & reind ray mi w CzfASci 'V pkt
Prospektu

Os obami ZarzNdzaj Ncymi wy Uszzyloi Sesaledmia WGy mipen iEam yt mein t
14.1.3. niniejszego Prospektu

ane poni Uej transakc] ¢ymisviokrasie adylsstydzriar2D08 toku alm Bnia lPmgpekinm.i Zzawa
dt o Emitent wskazuj e, Ue poza transakcj ami z podmiotanmn
sakcj i, ani nierozliczonych salcdzewqzy nree zdeartw zbda wiaMzsaonwec

sakcjami z wymienionymi wy Uepjo dpmoi donhiaomi a npio woi oNvziaNhzyami y nsit.a n
roku 0,72 % obrot-w Emitenta.
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Transakcje zawierane przez Emitenta z MCI Capital TFI S.A.

Wi el kborSolt .ow w tys. z§ zrealizowanych przez Emitent a

TabelaF. 1 Wi el koSi obrot-w zr ezMCiCapitabBFhS/Ac h przez Emitent

WartoSIl z(wartoSI
Rok
(w tys. (w tys.

2008 14,97 1549,27
2009 49,42 7 078,67
2010 - 9122,77
2011 i do Dnia Prospeki 1,55 48,72
tr-dgo: Emitent

Transakcje zawierane przez Emitenta z MCI Partners S.A.

WielkoSi obrot-w w tys. z§ zrealizowanych przez Emi

Tabela F. 2 Wi e hlikow&ijch praez Eonttentaz ME|Partners S.A.

Wart oSl zlwart oSl
Rok
(w tys. (w tys.
2008 - -
2009 - -
2010 - 0,49
2011 i do Dnia Prospeki - 4,71

tr-dgo: Emitent

Transakcje zawierane przez Emitenta z MCI Fund ManagemenS p - §ka 2z OgraniczonN Odpowi e«
MCI.PrivateVentures SKA

Wiel koS obrot-w w tys. z§ zrealizowanych przez Emitenta pr

Tabela F.3 WielkoSi obrot-w zrealizowanych pr z:
zMCl Fund Management Sppdwkiae &z iOglrramn$ ciz nMICIO.dPri vateVent

WartoSi z|wart o8I
Rok
(w tys. (w tys.
2008 - 54,94
2009 - 58,56
2010 - 58,56
2011 i do Dnia Prospeki - 0,49

tr-dgo: Emitent

Transakcje zawierane przez Emitenta z MCI Fund Managment Sp. z o0.0.

Wiel koSl obrot-w w tys. zg zrealizowanych przez Emitenta pr

Tabela F.4 Wi el koSl obr ot - wMElFendManagemerst Bpyzcolo. pr zez Emi t e

WartoSIi z[wartoSi
Rok <
(w tys. (wtys.z §)
2008 - 6,90
2009 - 5,86
2010 - 5,86
2011 i do Dnia Prospeki - 0,49
tr-dgo: Emitent

mcl }
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Transakcje zawierane przez Emitenta z Technopolis Sp. z 0.0. w likwidacji

Wi el koSi obrot-w w tys. z§ zrealizowanych przez Emitenta pr

Tabela F.5 WielkoSi obr ot - vw Technepalis $pzzoow.aviigwiddrji pr zez Emi t e

WartoSi z[wartoSi
Rok
(w tys. (w tys.
2008 - 54,72
2009 - 4,95
2010 - 2,46
2011 i do Dnia Prospeki - 1,37
tr-dgo: Emitent

Transakcje zawierane przez Emitenta z ABC Data S.A.

Wi el koS obrot-w w tys. z§ zrealizowanych przez Emitenta pr

Tabela F.6 WielkoSi obrot- - wABODm@aSA.zowanych przez E

WartoSi zlwat oSi n4g
Rok
(w tys. (w tys.
2008 - 48,68
2009 1,29 -
2010 0,08 -
2011 i do Dnia Prospeki 19,43 -

tr-dgo: Emitent

Transakcje zawierane przez Emitenta z funduszem Helix Ventures Partners FIZ

Wi el koSl obrot-w w tys. zr§z ezdrsetaa wizao waonnyicths zpar zteazb eHnsi:t ent a p

Tabela F.7 WielkoSi obrot-w zrealizowanych pr z:
z funduszem Helix Ventures Partners FIZ

WartoSI z[wartoSI
Rok
(w tys. (w tys.
2008 - -
2009 885,00 -
2010 546,00 -
2011 i do Dnia Proggktu 3345,00 -

tr-dgo: Emitent

Transakcje zawierane przez Emitenta z funduszem MCl.ImmoVentures FIZ

Wiel koS obrot-w w tys. z§ zrealizowanych przez Emitenta pr

Tabela F.8 Wi elkoSi obrot-w zrealizowanych prze
funduszem MCI.ImmoVentures FIZ

Wart oSl z[wartoSi
Rok
(w tys. (w tys.
2008 - -
2009 - -
2010 42470,00 -
2011 i do Dnia Prospeki - -
tr-dgo: Emitent
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Cz r FPodsumowani

Wielko S|

obrot -

Transakcje zawierane przez Emitenta z funduszem Internet Ventures FIZ

w w tys. zgd zrealizowanych przez Emitenta prze
TabelaF9Wi el koSi obrot . w
funduszem Internet Ventures FIZ
WartoSi z|lwartoSi
(w tys. (w tys.
2008 - -
2009 - -
2010 - -
2011 i do Dnia Prospeki 2 163,21 -

tr-dgo: Emi tent

zrealz zowanych prﬁez Emi t

Rok

Transakcje zawierane przez Emitenta z Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. (AIP Sp. z 0.0.) (dawniej

Immoventures Sp. z 0.0.)

WielkoSi obrot-w w tys.tagpzredbiawiwanpohi fyszaztBmmet an
TabelaF.10Wi el koSi obrot -w zrealzZAPBmamoch przez Emitent
Rok WartoSIl z|{WartoSlI n
(w tys. (w tys.
2008 1601,76 20197,15
2009 10167,82 9,88
2010 42150,00 45,33
2011 i doDnia Prospekty 97,16 21,80
tr-dgo: Emitent
T nie uwzglnidnia wartoSci objnAcia akcji Emi tent
oraz wartoSci nabycial/zbycia akcji | ub wudziag:v
Transakcje zawierane przez Emitentaz @ g o n k a mi ZarzNdu Emitenta
Wi el koS obrot-w w tys. z§ zrealizowanych przez Emitenta pr
Tabela F.11 WielkoSi obrot - - aCz§oemHKa mio wZanryzcihd wp r Ezreizt eEmti a
Wart oSiI Wart o§ Wart oS WartoS
Czgonek Rok (w tys sprzeddg wypgaco wydanychakcji
tys. wynagr od Emitenta
tys. z (w tys
Tomasz . 2008 7439.92 21,55 103,32 91,58
Czechowicz
2009 - 54,88 123,62 24,62
2010 - 190,08 167,23 -
2011 i do
Dnia 57,91 13604 106,90 145,36
Prospektu
Konrad Sitnik 2008 - - 25,95 -
2009 - 1,16 255,65 70,13
2010 - - 405,00 -
2011 i do
Dnia - - 488,17 70,74
Prospektu
Sylwester Janik | 2008 - - 103,55 -
2009 - - 210,62 10,89

MmCI
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2010 - - 498,02 -
2011 i do
Dnia - - 543,88 31,64
Prospektu

Magdalena 2008 i - - )

Pasecka
2009 - - - -
2010 - - 50,00 -
2011 i do
Dnia - - 11,67 10,56
Prospektu

Beata Stelmach | 2008 - - 30,00 -
2009 - - 409,56 99,42
2010 - - 637,41 -
2011 i do
Dnia - - - 36,89
Prospektu

Roman Cigsk 2008 - - 117,67 -
2009 - - 125,31 65,27
2010 - - 249,96 -
2011 i do
Dnia - - 0,67 22,86
Prospektu

tr-dgo: Emitent

Transakcje zawierane przez Emitenta z Czgonkami Ra

Wi el koS obrot-w w tys.ntzaj pzrrzeead sitzaowiaan ypcohn ip(fszzeaz tEanbi et lea

Tabela F.12 WielkoSi obrot - nCzgcermkamiowRandyyc hN apd zzcerzc zEenji t Een

WartoSi Wart od Warto$ Warto$
Czgonek Rok (w tys| sprzedd wypg§ac ol wydanych akcji
Nadzorczej tys. wynagr og Emitenta
tys. 4 ) (w tys
Hubert Janiszewskj 2008 - - 9,50 -
2009 - - 8,30 -
2010 - - 16,20 36,79
2011 i dog
Dnia i - 11,75 -
Prospektu
Andrzej - -
Olechowski 2008 i )
2009 - - 6,00 -
2010 - - 9,60 18,40
2011 i dog
Dnia - - 11,75 -
Prospektu
Sgawomir - -
Lachowski 2008 i i
2009 - - 3,60 -
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2010 - - 16,20 18,40
2011 i dog
Dnia - - 8,25 -
Prospektu

Wojciech - 6,50

Sie{/vierski 2008 i )
2009 - - 2,30 -
2010 - - 6,00 18,40
2011 i do
Dnia - - 6,25 -
Prospektu

Mar ek G- r|2008 - - - -
2009 - - - -
2010 - - - -
2011 i dog
Dnia - - 11,75 -
Prospektu

Waldemar Sielski | 2008 - - 11,00 -
2009 - - 8,30 -
2010 - - 16,20 18,40
2011 i do
Dnia - - - -
Prospektu

Dariusz Adamiuk |2008 - - 10,50 -
2009 - - 8,30 -
2010 - - 34,20 18,40
2011 i dog
Dnia - - - -
Prospektu

tr-dgo: Emitent

Transakcje zawierane przez Emitenta z Osobami ZarzNdzaj

Wiel koS obrot-w w tys. z§ zrealizowanych przez Emitenta pr

Tabela F.13 Wiel koSl obrot amOszobeaarhii zZoawaznNdozha jpN czyerai Ewhi 3 seznet g o

Emitenta
WartoSI Wart o§ Warto$ Warto$
OsoNba zar Rok (w tys| sprzedd wypgac ol wydanych akcji
wyUszego tys. wynagr od Emitenta
tys. Z (w tys
Wojciech - -
MarciCEczy2008 i ’
2009 - - - -
2010 - - 67,52 -
2011 i do
Dnia i - 172,01 -
Prospektu

tr-dgo: Emitent
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Poni Thbela&k.14pr zedst awi a

Umowy

dotyczNce

sprzedalOy

akcji

|l ub

udziag-w pr

transakcj e kstp-rrazyeadha & ¢ astBntentaiszysikiel u b

akec

transakcje zostagy zawarte na warunkach rynkowych.
S WartoSi
L.p. Sprzeda Przedmiot umowy Kupui Nc sprzedawanych akcji
umowy puj y o
Il ub udza@
1 Emitent | 15.04.2008 197.015 :k:]l Fin Skog Jacek Szzepaniak 197,02
2 Emitent| 18.04.2008| 200 udziag - Innovation Technology 4.743.700,00
International Sp. z o.0. Group S.A.
2 Emitent| 07.05.2008| > 66 4d21 ag-w JanAndrzej Czameck 2.500.000,00
Sp. z 0.0.
3 Emitent | 01.12.2009 100.000ak.c1| ABC Data | Clix Software Sp. z 0.0 130.000,00
Holding S.A.
4 Emitent | 25.11.2009 1.000.000 ?.kCJI ABC Data| Clix Software Sp. z 0.0 1.300.000,00
Holding S.A.
5 Emitent | 13.12.2010 5 udzi ag- w | MCIlLEuroVentures 1.0 5.000,00
Management Sp. z 0.0.
49.900 akcji MCI MCI.EuroVentures 1.0
. Management
6 Emitent | 13.12.2010 Akcyjna MCI Asset 49.900,00
Management Sp. z 0.0.
40.513 wudz| BlueWave Holdings, 290
7 Emitent | 23.02.2010 Nexcom Netherlands Inc ’
Holding B.V. (1,00 USD)
8 Emitent | 29.12.2010 100 wudzi al] MCLImmoVentures 380,45
Immopartners Sp. z 0.0. FlZz
50.0000 akcji MCI.ImmoVentures
9 Emitent | 29.12.2010| Immopartners Sp. z 0.0. W FlZz 16.947,81
organizacji SKA
10 Emitent| 06.04.2011 657.895 akgcji Digital One20ne S.A. 500.000,00
Avenue S.A.
. Nabycie z rynku
11 Emitent| 14.09.2011 LAIBHENE ] transakcja pakietowa, 1791911,60
Travelplanet.pl S.A .
pozasesyjna
12 Emitent| 14.09.2012| > Yd21ag-w | MClTechventures1.0 520,00
Projects Sp. z.0.0
tr-dgo: Emitent
Umowy dokypmdlcakciji l ub udziag-w przez

Poni TebetaaNr F.15pr zedst awi a

transakcij etk ukpuceu justhtzmiserdt.- Wszydtkie b

Emi tent

akciji

transakcje zostagy zawarte na warunkach rynkowych.

Warto$

Lp. | Kupuj Data Przedmiot umowy sprzed?wanych

umowy . akcji lub

Sprzed aj Nc . L

udzi agg

1 Emitent | 31.01.2008 20 udziag-w w Te CMM Sp. z 0.0. 241.006,48
2 Emitent| 31.01.2008| 260 uvdziag-w w Mi CMM Sp. z 0.0. 4.743.700,00

Ltd. Sp. z 0.0.
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3 Emitent| 11.03.2010 1.275.000 akcji ABC Data S.A. MC"Euioc\)/ entures 3.225.750,00

ImmoVentures Sp. Z

4 Emitent | 29.03.2010 10.000.000 akcji ABC Data S.A. 00

23.400.000,00

kupno na rynku
gi egdiowy

5 Emitent | 10.12.2010 118.390 akcji Travelplanet.pl S.A transakcja 1.876.481,50
pakietowa,
pozasesyjna
6 Emitent | 22.11 2010 50.000 akcji Immo?grtners Sp. z0.0.] ImmoVentures Sp. Z 50.000,00
organizacji S.K.A. 0.0.
7 Emitent| 22.11.2010| 100 udzi ag-w w | m 'mmove:t(‘:res SP-2 5.000,00
MCl.TechVentures
8 Emitent | 28.03.2011 660.000 akcji Digital Avenue S.A. 10 508.200,00
i = MCl.TechVentures
9 Emitent | 14.00.2011| > Y9272 o Mcl Ve " 742,57

tr-dgo: Emitent

G. SZCZEGEGY DOPUSZCZENI A DO OBROTU

Na podstawie niniejszeg@rospektu Emitent zamierzabi egal si i o dopuszczenie do obr
GPW:

4597 250 akcji zwykgych na okaziciela serii ASA o wartoSci
3254 913 akcji zwykgdych na oaklanzeijc ile |0a0 szedr i(ij eAdTe2ni zod owtayr)t okSacU
10 432 akcji zwykgych na okaziciela serii AU106 o wartoSci r
40 500 akcji zwykgdgych na okaziciela serii AVo o wartoSci nc
310723 akcji =nwykyedm maerok AWO o wartoSci nomi nal nej 1,00 :
Akcje sN papierami wartoSciowymi udziagowymi, inkorporuj Ncyr
Dopuszczane Akcje serii S, T2, uil, V i oMk csnN ea kfcojranmii  dzowkyukn

Dokumenty tych avkdegoiycieddans maklerskiego grredzawaeciem umowy z KDPW. Po zawarciu umowy

z KDPW akcje serii ST2, U1, ViWz ost anN zdemaatreerjieadtirz opvmmieer - w war praeSci owych
Krajowy Depozyt Papier-w WartoSciowych AkcjefSerigT2,&1,¥idvzi bN w W
nie bAadN miagy formy dokument u.

Akcje seriiS, T2, U1, ViWzost ady wyemitowane przez ZarzNHaEwi deotdaez ukh]
zaprotokogowanych w formeae mpkdut awitararatdt negd4ii padf nt 446 KS

pkt 1) i art. 433 A 2 KSH w zwiNzku z art. 453 Au 1 KSH.
docelowego wynikaZ2A 7 ustfip 13 Statutu Emitenta, a zgodn na kaUOdor
Rada Nadzorcza Emitenta, podejmujNc stosowne uchwagy.

KaUOda uchwaga o podwyUszeniu kapitagujrakgawegegponiug gmwie

mi esifncy od dnia |ej powzifAci a, a w przypadku akcji nowe
prospektem emisyjnym albo memorandum informacyj nym, na po
wprowad zani a instrument-w finansowych do zorgani-powampdgwi £y st

dwunastu miesifncy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prosp
stwierdzeni a r - wn oawarlyah ows enemorandumm oimfamaacyjnym z zinformacjami  wymagany

wprospekcie emisyjnym, oraz nie p-FTniej ni 0 po upgywie |ec
o zatwierdzenieprospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek orstdlie eni e r - wnowaUnoSci
zawartych w memoranduminfoenc y j nym z i nf or macj ami wymaganymi w prospekci

upgywie czterech muediwady odpaddiwyg Usezweniifucikeapi t agu zakgadowe
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H. INFORMACJE DODATKOWE
W okresie waUnoSci Prospektu emi syj nneagsot iw ug iNed/ami b ideo kEimmietnd ra
kopiami:
1) Prospektem emisyjnym,
2) Statutem Emitenta,
3) Regul aminem Walnego Zgromadzeni a, Rady Nadzorczej oraz
4) odpisuaktualnego KRS,
5 historycznymi informacj ami finansowymi Grupy Kapitago
zal eUnych za 1i2al® obrotowe 2008
6) Sr-drocznymi informacj ami finansowymi Grupy Kkapitagow

zal eUnych za okrie3smarcd2010 omz lystyczniai2@3l narda®@011 r.

Ponadto Prospekt w formie elektronicznej zostanie wudostifp
Of er ujvwe.elmsa.p).(
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CZNS$ L1 CAYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNI KI RYZYKA ZWI+t+ ZANE Z DZI AGALNOSCI

1.1. ZWI NKSZONE RYWESKYCJITKPU VENTUR E CAPITAL | PRIVATE EQUITY

|l stotN inwestycji typu venture capit alzezimvestowame Wrojekwo Si  uzy
charakteryzuj Nce si fiiawyelhsuziiyym eyics4 indormeom sit yway kbai d Nc eSpna kweczesn
z Grupy MClI bfidNc ilubpvresw @ fuziiee typu venture capital, dostargzdk api t agu tego t
przeds Hbi or Wmenemiez aamguali a lpagiedas§ wtebmoogjdszcaemi e gener owal doda
wyni k-w fianams onmyeth e bi znesowe mogN nie byl jeszcze pozyty
realizowal jesztweEwmptzgechondawi e tego typu inwestycj.i mo Ue
funduszy =zarzNdzanych przez pGarzuyppia dM@l .nolvostt womr@ ongpg Wi pk szz
dokonaniem inwestycji typu vemtivelko czhdiych , WL Is lpdaodkyo Giut (Mg s
wni kl i wej analizy biznes planu, CoO nie musi gado&dkenizamiewn
Wszczeg-l noSci dotyczy to innowacij.i technol ogmesamgnych ni e

trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego
negatywnie na war t o Spcon ideoskioennaineeni siérzvaedtst tayijcNei zmozde WWo negat yw
na wynki finansowe Grupy MGlu z a|l e Omi omae t o S c inwestynjet eysptuy cpjrii vate equity cha

mniejszym ryzykiem samej i nwestycji ze wzglnindu na to, i 0 i
rozwoju, zazwyczaj stablnej sytuacji ekonomicznejugruntowanej pozycji rynkowej. Uzyskanie wymaganej stopy zwrotu

na tego typu inwestycpaclkprzomiaNzzaenrei ejme srtesmriurk tiongyizacj i S
podmi otami, ekspansj i nwestycjétago gpSrpe gjikd n yz pAN udwa MDA d g inem.s

W przypadku niezrealizowania maj Ncych na cel u -zzwvdJfikBeEnpeojwakttwo Schwest vy
finansowania dgugiem mogN znaczNco pomniejszyl oczekiwanN :

1.2. D GUIGKRES INWESTYCJII RYZYKO WY J SINCNESTYZJI

Fundusze zar BNdf&me zprQrewpy K aapni gt aaljuoj wNma lolkaEpniadt &egdot 20 at.
Dofinansowywane Kazwyczap od mi ot y, kt - r yc mipa miNe rny t voaviamsSyriao pggyenindozSii e

takich inwestycji jest ograniczona z/sk jest realizowany poprzez zbycienaj cznSci ej i nwestorom b
finansowym-udzi ag-w lub akcji sp-9gki. Nie ynmsCl | ezdngsirkz NpsesgrodSRd i |,
pot encj al nvwdahswoickaibwestycjib i d N wyg pdichosi agak Beswmawr ot u. Ryzyko z
koniunktury gospodarczejgi e g dowe j moUe dodatkowo utrudnil moOUliwoSI prz
moUl i wN do uzyskanlitaasit® pmo @Gaevrtod unegatryewmi e wpgdgynNi na wyni

1.3. RYZYKO KONKURENCJI Z WI + Z ANEPOZXSKANIEM NOWYCH PROJEKTCW
INWESTYCYJINYCH

Rozw-j Grupy MCIl jneostl i SwoiS%liea md widNozkaomnyy wzo h i @ ¢ zgadbpsewanei n we st y
techrologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji zey stmoych funduszy(venture

capital, private equity)ani o g - w bbsinesmangels fai nter esowany c hpodmiotw ebsrtayncya mi t
nowoczesnych technologii. Tek r oz w- j rynku podmiot -w inwestycyjnych moUe

nowych projdgktgi m, okoewi e wpgynie na osi Ngane przez Gruphi M
zwi ikszajNcym konkurencj i dto-tw,c zjNecs\t pzowiyfskksazno naa naokwtyycwhn opSio jie
napoluinwestycipodwy Uszonym ryzyku.

1.4. RYZYKO ZWI t Z WNSOKIME WYCENAMI SP & GEKi POTENCJALNYCH

INWESTYCJI
Ryzyko zwitKNaame pontencjalnych inwestycjkowkkueakypnpki waill
i nwestycji lub teU =zwifkszenia vsyiliszyynz ykoas zit ®wne srt oyzcpyg onzefgooi
Wsytuacji, gdy wyceny sp-@ek - - waywnhkgc hb rgarnelijyd ai kngwgelasct byr cayzj rwe j

ryzyko to r-wnieU sin zmniejsza.
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1.5. RYZYKO ZWI t PKANYENNAOS CI ¢t P ORWHSEYICA GRUPY MCI
| stotny wpsipyw gueslgedainy ch pakdikeuzd zGrapiwgM@lch portfel owych, b |
pgynnadiwi W obecnej w sptoostimal acnzyichi pakzteyzwEr opile nne ezymkdugiee

co moUe powo doishazbyciemriwedfneokScciie zk o Ecowym obni Uenie ceny sprz
wskazane ryzyko poprzez wpr owad zga neiged oankecgjoi. sp- gek portfel oy

1.6. RYZYKO ZWIt ZANREUKTEURH PORTWEIYCIIGRUPY MCI

Istotne znaczenie w tworzeniu portfalavestycji Grupy MCI majego odpowiednia dywersyfikacjia k t - maaeluma

zmniejszenie ryzyka inwestycyjneg&rupa M C | stara si i e oyiykoinWestbrapopedz aogranitzenie
pozi omu zaangaUowamsiicadeagichadowzearoz Ndz anwjedo fpurnzdeudssziyi wizn v e s
dopoziomu2 0 % war t oithiord d &é quo Ni emni ej jednak na diziae@Ndataweer c

przez niposigduNedsMesp: - gk pr zéRBCData®h Nc N ten poziom
1.7. RYZYKO ZWI t KAMNDERRtZ MENEDt ERISBEPEBMEK PORTFELOWYCH

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Grupy MCI u z bylodplivedziainee | est ¢
za zarzNdzansp - Jluadiusp@myM@l owXmii st ot ngmoeé imenbedcdowani a v
aktyw-w Grupy. Istnieje ryzyko, Ue pogorszenie wydajnoSci
os-bemo&gatywni e wpgynNIi ceauagraniczeniaftegonnjey@upapo wavmide.i Wkt ywnN po
p er s o pasiada $Ystaémy motywacyjne.

1.8. RYZYKO zZWIt ZAMREUKTEUR AKCJQNCRI AT

ZnaczNcymi ak cj oAltermativel lgvesinent Pawee Sp. s d\b. (dawniejmmoventures Sp. z 0.0.) oraz
poSredni o Tomasz Czechowi cAternatiyedrdestment PartheSpi .nui Noyowobeegdgni N
obowi Nzki Prezesa Zar z Ndtamnativd Arivestmefit ParteegSp. zqoo wrazd zTomaszem

Czechowiczem posi adaj N fiiznaarczzKNiczya nw g yMPlavay \ibst zryeimNeigiiwe 3t or z y ,
nabywaj N stosunkowo nieduUe pakiety akeprzM@kzabineNMMi eMana:
SA.

1.9. RYZYK O ZWI t+ ZANEWYKGQ@RZYSTANI EM D@WDEW AGALNOS CI
INWESTYCYJNEJ | OPERACYJNEJ

GrupaMClisp- ki port f elogwe kloommyssy saz §i mSaénis oowani a dguUnego. Zadgt
wzrostem ryzykwwdl| a Whikgpkdgualdiyo Spi- gk a fkiomarysdvag Micma d¢guUnego
wstanie sprostal zobowi Nzani om ditoitytcatNmy mniodldgugy s tzray §w ey
ekonomZckalNei j wymogi dotyczNce obs§ruogdk -dw upgiue nmiorglkn yzorn.i e s z

110 RYZYKO ZzZWIt ZARRDEREEN WARTOSTRUMHMNMISCEW FI NANSOWYC
(UDZI AGEW, ARKICYIAI,KACTEE W | NWHEYXCH)Y CY

MClij ej sp- gckoi nzagjlmenlUnegg raz na kwartag dokonuj N wyceny war't
wycen opaes NcwhnibezpoSredni o na kursach rynkowych sp-§ek giegdo
not owanych PRdscegziae ggdraacnhi cwN . Il stnieje winc ryzyko pogorszeni a

zmi any wyUej ws panome nacniyec hd enkyocreinynkast ury na giegdach.

1.11. RYZYKO ZWI t+ ZANEALEZ NI ENI EM OxJ|l DECODMI OTEW
ZARZt DZAJ} CY CHAMBPORTEELOWYMI

Emitentor az j ego snpg Nj & k o Szreadl deldinaatminwestycjprowadzonychprzez podmiotyn i e z wi Nz an e

zGr u pvNakim pzypadkun i e N b talityvnie uczestnicdywb i e UNcym zar zNdzani wynkua ki mi i n
czegouzyskiwanyzwrotb i d zd e Uevj mi erze zal eUel od wyni k-w pytadiy ni epov
gdy tylkonindrekbridB aswalgajgNc eniveymidki , moUe to istotnie n
zzainwestowanegk a p i GmgauMClst ara si B mini mali zowal powyublewada ryzyko
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regul uj Ncych poszczeg-Ilne inwestycjekpaostahawideEaigiafEwaloaljm\
zarzNdzaj Ncych

1.12. RYZYKO KURSOWE

Grupa MCI moUe dokwaywabchniwasygbjini W xotry. GPamadtMCI f ubni
i nwest owalwiledpi tpagypwdkach mogN r waluache bngdokonyWakzgbhwesTnk
ze zbycia inwestycjwalmotgdlc yil n uyzots knpwawyzlsezt yym, W azhvai nN zak uk uzr
bidN miel wpgyw na raportowanN wartofpizypaekoyapwobajapyi ML
walut, wkt - rych powadzone sN poszczeg-lne inwestycje. Wahani a
dziagalnoSi, zyski oraz sytuacjnhn finansowN inwestycji Grup)

113. RYZYKO ZWI t ZJONH AZSEM OSEBCHTRZECI

Za poSrednictwevmisip- deglpu proiedsivient ur eSpo-rgakzi ionrna&mmf urnodduzsazj el
MC I mogN dokonywal \wslpamiltrzegimilhterdsyngaspadaroreyicdlep@szczeg- 1l nych i nwe:
mogN siaizy pamtivhivspr zec@QdmeSnée. pogl Ndy pastzeghla kdestt sirategigzich
dlapodmiotu,wkt - ry dokonywana pwdo fi axnineasstygiispraaz wit Nchawiarr z Nd,zani em
at akUe sposobiprawk przgstjamming \Wapksiadag mi  u d zliessganio szczeg:- | nie
wprzypadku kiedy osoby trzeci eGrsuiNpaggMavny st a ri anjwéwachp i a mia.wi
reguluj Ncych poszczeg-lne inwestycje postanowspemnd @z noogdcaini c
zichinteresen.

1.14. RYZYKO ODPOWIEDZIALN O§Cl ZWI } ZKU ZE SPRUEDAAGEW LUB
AKCJIl SPEGEK OMMIGHTFEL

W przypadku sprzedaUy udzi aigji-ak |ru bwhaeked -iwysh- Kgeyktr weoadtj tadcdhz, io awy
wi nwestycj arc-hwnpioesU aidnahiGN i maveMClor zjyako sprzedaj Ncy |l ub wsp-|I
nabywcom daleko idNcyohngwaraencpi dozwddoawi Naa® podat kowyc |
fundusze zaspNd@GamEClpr meygiN zmuszone do wdzioedi aendizb yad mgplSrcii e &
okreSlonych rodzaj-w ryzyka dotyczNcych dan &@lcCappabTFimi ot u. G
SAdNUN do ograniczeni a o daxichwiaeadci iweoll ma dE dwy roikk ajSN coenje jz k wo t

jako procent ceny kupna. Cziisto moUliwe jest negocjowanie
zobowi Nzania podatkowe danej sp-gki porpostceeg bwgi h psezppagka
Grupa MC I Il ub fundusp e k@apy 2MKCd z amiee pl iz moggy dokonal W
odpowi edzialnoSci . W celu mi ni mad walarcip @ @olwii ezllzy alumda$ @il ,0ny

inwestycyj na aGrau ppya kM@ rkypm kty st eaquileowanego GPW | ub NewConnec
sp-gek portfelowych.

2. CZYNNI KI RYZYKA ZWI}t ZANE Z OTOCZENI EM, W
PROWADZI Dzl AGALNOSL

2.1, RYZYKO ZMIAN W SYSTEMIE PRAWNYM, PODATKOWYM, REGULACYJN YM

| GOSPODARCZYM
W otoczeniu Grupy MCI mogN nastNpil zmiany w systemie prawi
skut kowal zmi anami sytuacij.i gospodarczej, taki mi jak wzr o
wbranUyt,- rwj bdziinaeastluj e podmi ot biidNcy przedmi otem i nwest.
wpgyw na inwestycje sp-gek i funduszy z Grupy MCI.

2.2, RYZYKO POGORSZENIA K ONIUNKTURY GOSPODARC ZEJ

W otoczeniu Grupy MCI mogN nast Npjidk zmiraanyt komipnhkt ic gntgo\e)
koniunktury giegdowej , pogorszenie koniunktury w branUach,
Zjawiska te mogN negat GwwpyiMEl wpd awa [p ol aninwastojel GreppWicCI dub - r e

zar zNd z &n @M@ fuzdesze, a tym samym na ich wyniki finansowe.
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2.3. RYZYKO POGORSZENIA K ONIUNKTURY W OBSZARZ E INNOWACYJNYCH

TECHNOLOGII
ZnaczNca cziSIi obecne@upyMdlr,t fijedlka ri -nweisea ¥ cjy¢ g@ geplizaavana wany c h
wobszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktu
realizowanych przez funduszeGrupy M C | projekt-w inwestycyjnych, jak r-wnieUO

przegonChy i sstioit ne pogor szeGupegMCwyni k-w finansowych
2.4. RYZYKO ZWI t ZAXZSEM NK RYNKACH FI NANSOWYCH W 2008 1 2009 R.

Kryzysj a ki zai stni agnaSwi2at0adwkaih HiRafsovgctsrp.o wo d owa § mpdyatszeyg i nny mi

moUl i woSci nmmzsysvlaan iaatydfjin Dosegokoszt -w pozyskania finansowan
oraz wzrost poziomu ryzyka kursoweg® d §uUszym horyzoncie czasowym moUe to
ekonomicznN sp-gek portf.elowych oraz samej Grupy MCI

Ponadto i stnieje ryzyko, i0 zaistniagy kanpwygsogngghnr ynkact
spowol nienie rozwoju gospodar kiiWschholdsndeeji pvw woaaij Nrei e pBurek
PKB | ub nawet w yrset cNepsijein i g o szp cadwai rsckzae | co moUe r-wnieUO neg:

finansowe Grupy MCIWt a ki m pr z ytgpsapdokwio dnoonlhel :

e utrudnienia w pozyskaniu finansowania dguUnego przez sj
finanssvani a wpgywaj Nc negatywnie na dziagalnoSi operacyjnl

e pogorszenie warunk-w przeprowadzania transakcji wyjSci:
wycenami na rynkach finansowych, utrudnieniapazyskani finansowania dguUnego pr z
nabywc-w oraz awersjn inwestor -w do zwinkszonego ryzyks:a

e WwWzrost koszt-w finansowych w 2zwwailNztkauc hz orbecgywclha wawnyine nk az o
z mi e n n oytkach watutawych.

2.5, RYZYKO POLITYCZNE

Ni ekt -re kraje, w kt-rych fundusze zarzNdzane przez Gr ur
zainwestowal mogN charakteryzowal si® niestabil poltykisytuacj N
paCEstkwonsekwencji kt-rych moggyby nastNpii w szczeg-IlnoSci
zmi any zasad opodat kowani a, ograniczenia wymienialnoSci !
niestabilzmaSil ubpozgrdcany w stosunkach dyplomatycznych mogdy
Ponadt o, wszel kie zmiany we wgadzach |l ub w polityce posz¢
istniejNce i potencjalne inwestycje funduszy Grupy MCI.

2.6. RYZYKO ZWI t ZINWBSTYCIJAMINARYNK ACH ROZWI JAJINNYCH S

Fundusze zarzNdzane przez Grupin MCI i AWseshtoujnN egr, z ekvia Grei emav
rynk-w rozwijajNcych sif. I nwestygyapeockie@oopodeaj uywyNONp
W pozostagej cznisci 2. Prospektu emisyjnego obej muj N:

ryzyko niekorzystnych zmian politycznych,
ryzy k okumsamvich, E
e ryzyko z agraNizeniarei administracyjnymi, rynkowymi, walutowymi oraz innymi ograniczeniami

pzo gywu kapitagu, kt-re mogN utrudnil lub uniemoOUl i wilil

e ryzyko czfAstych zmian przepis-w podatkowych i prawnych,
e ryzykouni emoUl i wi ®thi at e giail i zmic¢i zaj Ncych do zGki inkszeni a wa
Ponadt o, przepi s w opzrvaivwjaa jpNac@scthw sriyin kmogN nakgadal ograniczen
nie obowi NzujN w krajach rozwinifitych, oraz mogN wymagal
r-UOni Ncychodginozwialzaa@Eezwyczaj owo stosowanych w takich kr aj
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2.7. RYZYKO ZWI + ZANEEDOS TATECZNt MENWRCE! ZASAD GADU
KORPORACYJNEGO

Zasady regulujNce kwestie wgasnoSci, kontroli [ gadu kor

wkt-rychwahwentg N GlupyMCu s zemogN byl niedostateczne i zapewr

Obowi Nzt yNbe paw@Est wach przepisy o zapobieganiu oszustwom i
papierami wartoSciowymi nioagrNa kniieeri. jModQen ire- wpnoidestt abmoankyo wca i p

ograniczaj Ncych zarzNdzajNcym moUliwoSl zaniechania aktual
innego rozporzNdzenia aktywami sp-gkdh ibNtddéft dy kwm@Eww and nwy
bez zgody akcjonariuszy MCI . Ochrona przed rozwodnieniem n
dziagania zarzNdu lub dyrektor-w sp-gek w intermedNiz&uakcjo
ztym,wt aki ch pa@EGstwach wysthipowanie przez akcjonariuszy 2z r 0:¢
wpewnych okolicznoSciach ograniczone.

2.8. RYZYKO ZWI t ANM-REMAZIAMI|T STANDARDAMI FINANSOW YMI

l nwestycje w ni ekitu rBwrho pkyr Vg calcchét privegi mogN podl egal standa
rachunkowym, audytorskim i finansowym, kt-re w niekt-rych
podlega Grupa MC | ( MSSF) . W szczeg-IlnoSci, aykazanes av, spravozbaociach Nz ani a
finansowych sp-gki w takich krajach mogN nie odzwierciedla
spos-b, w jaki pozycje te zostagyby wuwzgl Adni onegodngdyby odj
z MSSF. Ponadto, wr zypadku sp-gki, kt-ra prowadzi ksingi rachunkow
w warunkach inflaciji mogN wymagal, aby zar-wno dla cel - -w
aktyw:-w i zbdabroswii eN zsapE Wk i zostaga skorygowana w celu zaprez:
nabywczej. RachunkowoSl w warunkach inflacji moUe poSredn
niezgodny z MSSF. W zwi Nzkuw zZ nddwmycdg nyem, mowNz emikeile iksotroetkny
kt - re mogN nie odzwierciedlal prawidgbwbonifakeé ymabejws$ituat
krajach do wi adomoSci publicznej ypolase - §ék minBcwypmagamy eh

2.9. RYZYKO NI EWGAERBTREBRETACJ | WWRNANSGWYCH GRUPY MCI

Zgodnie z przyjfitymi zasadami rachunkowoSci i sprawozdawcz:¢
stopniu wpJgy wagrzBzacowasidviat $ biSatiy posi adanych aktyw-w finansow:
certyfikat-w funduszy inwestQéeyijoyca cam&8hi vwypth: wPbivodope
wyni ku z dziagalnoSci Ojgsteefeldamydj zngeojt - avikadave gy n iklksi ngewaai a wy U
przeszacowani a. Sytuacj a t a powoduj e, i 0 Grupa MC I dysp¢
generowanychd zi agal noSci operacyjnej, niU moggohby W ckuwitywizi kal z
istnieje ryzyko bgednej interpretacji wynik-w finansowych

3. CZYNNI KI RYZYKA ZWIt ZANE Z RYNKIEM KAPITA

3.1 RYZYKO ZzZWIt ZANBWE @BROWADZE NUIAMIABNTA DO OBROTU
Gl EGDOWE GO L UBENEWM §tTXM ZAKRESI E

Wprowadzeni e do obrotu giegdowego akops[NCpmohst &nowi2e EUil, d &c y z |

e decyzjijkbPWo przyjfinciu akcji serii S, T2, Ul, V i W do depoz
e decyzji ZarzNdu Giegdy w,splr2awilUel ,wpr dwaM zdeon ioa raokt cuj ig i seeyrd
Op:-¥nienie | ub odmowa kt-rejkolwiek instytucij:i wydania po.

cagkowi tne prpcesa wprowaazangkcji serii S, T2, U1, ViVEmitentad o obr ot u gi egdowego.

3.2 RYZYKO Z WYKLBGZENHEM AKCJI SERIlI S, T2, U1, V ORAZ SRIl W
Z OBROTU NA RYNKU RE GULOWANYM

NiemoUmael cagkowitej p ewn o S5 T2, U1, VéWzw yokbl ruoctzue nni ae  rayknckj ui  rseegruilio w
miago miejscaewnpezpsegmacUa d@l cetinfhkd ®tgow,r orywog po wypadk - w.
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Je Uel i Enmjtentchie avykona albo wykona i e n a loeblbywciiNez ki , nakazy |l ub zakazy nafg
w odpowiednich przepisach Ustawy o ofercie publiczneKWd F mo Ue :
e wydal decyzjfi o wykluczeniu papier-w wartoSciowych z ¢
bezterminowo, albo
e nagoUyl, biorNc pod uwagh w szczeg-I|lnoSci sytuacjn fi
pieni n0OnN w 000080ebcSci do 1
e moUe zastosowal obie powyUsze sankcje gNcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawptor oci e, KNF, s(pNdjekrai epr owadzNca rynek regu
zobrotu wskazane przé¢gNFpapi ery wartoSciowe | ulw pnazgpadktur gagn®@Ppafina

wspos-b istotny preawinioweynkud un&gubowanego | ub bezpiecze

powoduje naruszenie interes-w inwestor - - w.

Zgodnie ZA31 RegulaminlGPW,Z a r BMMwyklucza instrumenty finansoe z obr ot u gi ejdowego, jeC
e ich zbywalnoSi staga si®h ograniczona,

e na UNMNBNG &0 sgodnie e przepisami Ustawy brocie,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub

e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowarym z e z  wojragSacn wiyadz or u . Ponadt
GPWmo Ue wyk | umenyily ifnsitamwsowe z o bA3tusu2 RegularjinBéW.e go zgodni e
Nie moUna miel cagkowitej pewnoSci, Ue taka sytuacja nie &k

podstawby zakgadal taki rozw-j wypadk: - w.

3.3. RYZYKO ZWIt ZANEI| WWOKIGI + Z AW GBRQTE RKCIAMI EMITENTA
NA GPW

ZarzNd Giegdy nio3lDe umsa . p old sReagmi lea mi nakcjan® Ersitgntpa okreswdo gzechi obr - t
mi esi ncy:
e nawniosekEmitenta,
e jelle uzna, Ue wymaga tego interes i bezpiecze@Etwo ucze
e jelEmitentnar usza przepi 6BV.obowi Nzuj Nce na

ZgodniezZA3 0 ust. 2 Regulaminu Giegdy Zar z Ndj uGhsedyd mi eMdvdlreisez ma o B
KNF, z g Jomeszgodnie z przepisami Ustawy o obrocie. Zgodnie z art. 20 Ustalwy oo br oci e, w pr zypadku,
okreSl onymi pawymir amiub wammg®éi oi nstrument ami finansowymi j
wskazuj Ncychzagr opidiiidioSviego funkcjonowania rynku regul owan
tym rynku, albo naruszeldiaaniien pkeNjfe,a - wr owewdsNon: - wynehk Begul o
tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dguUszy ni O
Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu

gi egdowego prKkNFswg upgruz yep atdakkuUest wi erdzenia niewykonywania |u
Emitentas zer egu o0 b o wiyNczhk -ond, wodfou jket -s i A ar tKINF pizéd wydaniem talie] ddeydiia wy 0 ©
zasi ng@ W pinii

3.4, RYZYKO ZWIt ZANANIARI KWRSU NOTOWA 6 A K EMITENTA

Kurs not owaSET2alcy iiWwme&erei ipodl egal znacznym wabaneomzdwr z ew@EN
czynni k- vEmintae nkiti -erodlieel wpgywu. Do takich zdamze@yi wgraiyknwk
finansowychEmitentaz mi any w szacunkach zyskownoSci opracowanych prze
sekwogespodar ki, zmianywajricee imna Enitaniaeagenty cad iwpngy syt uacj i go
Ry nki giegdowe doSwiadczajN co pewien czas znacznych waha
wpgywal na akejirsetii S;TY, Wk WK Aby zoptymalizowal stopfi zwrotu, i
inwestowal w akcje dugoterminowo, pokirew&Otakcejne nmavdiN byl

Dopuszczeniakeji serii S, T2, U1, V i Wio obrotu n&GPWn i e p o winterpretowang fake apewni eni e pgynno &
obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni poziomoobeogat wwmni e wpg§
na pgynnakdiberiis, T2, &hWiWNaweto§sieSgmi ity zoskanimeodakgagnbserinde dni  po
T2,UL,ViW, to cena rynkowa akcji moUe byl niUsza ceny rynkowej
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3.5. RYZYKO ZWIt ZAN(ELI2nV0OKCI ¢t N A K RZYMANMS DOPUSZCZENI A
AKCJI DO OBROTU NA R YNKU REGULOWANYM PRZ EZ KNF

Zgodnie zart17 Ustawy ooferciepub | i cznej, w przypadku naruszenia lub uzasad

prawa w zwiNzku z ubi eganiem sin o dopuszczenie | ub wpro

regulowanym na terytorium Rzagospolitej Polskiej przezEmitenta lub wprowa d zaj Nceg o, al bo Uuzas

podejrzeniale t aki e nar us KNFmodlemo Ue nast Npi |,

a. nakazal wstrzymanie ubiegania sifi o dopuszczenie | ub wp
reguowanymna okres nie dguUszy ni U 10 dni roboczych,

b. zakazal ubiegania sifh o dopuszczenie |lub wprowadzenie p
lub

c. opubl i kowa [Emitenma nfkorsmacj i o niezgodnym z prawenm dziadgar
odopuszczenie |l ub wprowadzenie papier-w wartoSciowych do

W zwi Nzku 2z danym ubieganiem sifn o dopuszczenie |lub wpro

regulowanyrtKkNFmo Ue wi el okrotni e zhaheswwpiUnBradkibprizewi dpowyOej

Nal e Ownziaeuva Oyl , Ue zgodni e pwlicmej,KNFmb®eUst awpywal OBeodike, o

wart. 1 7, takUOe w przypadku, gdy z tr eScKNF ldoprzekazywanycto | ub i nf

wi adomoSci publicznej, wynika, Ue:

a. dopuszczenie papier-w wartoSciowych do obrotu na rynku
i nwestor - w,

b. istniejN przesganki, kt-re w Swietle prEngteth,s-w prawa, mc
dzi agamitenmtby ga | ub jest prowadzona z raUNcym naruszeniem
miel istotny wpgdyw na cEmientd upapgieddr -ww Swa rettnrdo@iberpa wyecbld isi- w p

do ustania bytu prawnego lub upad Emitenta,lub

d status prawny papier-w wartoSciowych jest niezgodny z pi
uznania tych papier-w wartoSciowych za nieistniejNce |1
ocenn.

3.6. RYZYKOZWI t ZANE Z ODMQWHRDZENIA ANEKSU DO PROSPEKTU

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawyafercie KNF mo Ubed m- waitwierdzenia aneksu do Prospektu, w przypadku, gdy nie
odpowiada on pod wg | Aidemmy | ub treSci wymogom okreSNwnyamt wi eprrdzzeepnii
aneksu do prospektkiNFnakazuj e wstrzymanie dopuszczenia papier-w wart
naGPWna podstawie prospektu emisyjnego dotyczNcego papier-w
obrotu.

3.7. RYZYKO ZWI t+ ZANE Z ONAREWEM LUB GA MRZEZ EMITENTA
OBOWI t ZK¢ W OKR EB PRZEPSAMI PRAWA | REGULAMINEM GPW

W przypadku, gdyEmitentni e wykonuj e obowi Nzk-w albo wykonuje nienaleOy
o ofercie w art. 14 ust. 2,tarl5 ust. 2, art. 37 ust. 41 5, art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1, art. 44 ust. 1, art. 45, art.

46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56 i 57, art. 58 Us9, artad2 ust2,

516, art. 63, art. 64, art. 66 i art. 70, nie wykorduigb wy konuj e nienal e Uy cie nakaz, o kt -
zakaz, o kt-rym mowa w art. 16nemkeUybhioeliufbz knii,e owykkto-nruyj ceh arha
ust. 417, art. 26 ust. 5 7, art. 27, art:ZPiart. 33Rozp or z Nd z e n iKNF B @¢ :2 0WWd avykludzerguy z ] i o

na czas okreSlony lub beztermi nowo, papier-w wartoSciowych
uwagh w szczeg:-lnoSci sytuacjfi finkasdwli pod mJo®000mn vy kbko
z®| bo zastosowal obie sankcje gNcznie.

Zgodnie z art. 20 udidaKdemUstawysp- gbaoprewadzNca rynek re
wskazane przeKomi papi ery wartoSci omwte Ifilnainsoee, nswt rrmpumeg padku gdy
ws pos - b pirsatwo tdijonkeqg romuwo wani u rynku regul owanego | ub bezpiec:
powoduje naruszenie interes-w inwestor - w.

Zgodnie zZA31 ust. 1 RegulaminGPWZ ar &RWwykluc za i nstrumenty finansowe z obrotu
e ich zbywalnoSi staga sifi ograniczona,

e na UNIMNENGEoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,
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e w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub

o w przypadku wykluczenia ich z obrotu narynkug ul owanym przez wgdaSciwy organ nac
Ponadt oGPWandewyck | uczyl instrumenty fi nanf3buste2RegulamhinGBW.u gi egdo
Zgodnie zA31 ust. 2 RegulaminGPWZ ar z Nd Gi egdy mo Ue wy kdmitentazyto tpua pgiieeryd oweergtoo
m.in.:

e jeSli papiery te przestagy sGwgnial warunki okreSlone v

e jebnitéentuporczywie narusza przepisy obowi Nzuj Nce na Giegd:

e nawnioselemitenta,

e wskut ek o0ggo semientaatho wi rzgphdkw &idalenia przeXd wni osku o oggoszeni
zpowodu braku Semitdina wvasnmpNojkeni e koszt -w postiApowani a

e jeSli uzna, Ue wymaga tego interes | bezpiecze®stwo uc?z

e wskutek podj fci aemieatazynaymipodmiotgmpjégplcd 2naue | ub przeksztagce

e jeUeli w ciNgu ostatnich trzech miesificy nie dokonano
emitenta,

e wskut ek poeahjeitalizda agrad ez Sc i zakazanej przez obowi Nzuj Nce

e wskutek otwara likwidacji emitenta.
Ponadto, w przypadku, gdgmitentl ub wpr owadzaj Ncy ni eniveynkadochlpysc iNed kbio, woy klotn ui

mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy o obrocie, lub wynikaj N
o obrocieKNFmo Ue :

1. wydal decyzjfi o wykluczeniu papier-w wartoSciowych z ob
2. nagoUyi karn pi eooD00@mbodo wysokoSci 1

3. wydal decyzji o wykluczeniu, na czas okreSlamnku | ub bez

regul owanym, nakgadaj Nokre§ eavipld.2.ze Sni e karid pieni aUnN
W zaistniagych przypadkach inwestor moUeEmidnalNi @egmadn & z min &l 1
cagkowitej pewnoSci, Ue wabazyyt gGmt€jalDbekeaj oeridiice maothadnyda
by spodziewal si®hn takiego rozwoju wypadk:- - w.

3.8. RYZYKO ZASTOSOWANIA PRZEZ KNF SANKCJI WOBEC EMITENTA

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzeniainaruszem z epi s+ w pr a
wzwi Nzkubieganiem sifi o dopuszczenie papier-w wartoSciowy:
Rzeczypospolitej Polskiej, przeamitentawpr owadzaj Ncego al bo Uk asakinéonagospedig
nastHKNFmb De :

1. nakazal wstrzymanie ubiegania sifnh o dopuszczenie | ub wg
regul owanym, na okres nie dguUszy ni 0O 10 dni roboczych,

2. zakazal dopuszczenia akcj.i emitenta do obrotu na rynku

3. opubl i lkaovkaois,ztn emitenta |l ub wprowadzaj Ncego, informacjn

zubi eganiem sifh o dopuszczenie papier-w wartoSciowych d
W zwi Nzku z danym wpr owa dyte doi abmotu maarpnkueregi w wavray m,0 S&iomi sj a r
wielokrotnie zastosowal Srodki o kt-rych mowa w pkt. 2 i 3

Stosownie do art. 18 Ustawy o ofercie, Hrip I ite§ jsmwy,makide zast o
wprzypadku, gdy z treScikjgddIlaukirimt bdwp rl 210k a znyfwoarmyacchi ido wi ado
wyni ka, UOe:

a) dopuszczenie papier-w wartoSciowych do obrotu na rynku

i nwestor - w,
by i stniejN przesganki, &kt readvziSiwicd | s tpa enieptalsy twu pp raanan enpa
c) dzi agenitan@®Syga | ub jest prowadzona z raUNcym naruszenienm
istotny wpgyw na oceremteqfahpbet ew warStwo @dil ewyalzepi s-w pr .
ustania bytu premiengjglo | ub upadgoSci
d status prawny papier-w wartoSciowych jest niezgodny z p
uznania tych papier-w za nieistniejNcehl obeabbarczone wa
Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdybyentni e wykonywagdg | ub wykonyw

nienal eUOyty obowi Msgkizany jestwt artr 96cust. 1k dstaayl @ gfercigNF mo Ue skorzyst al
znastfipuj Ncych sankecj.i
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e wydal decyzjh o wykluczeni u, na emitenasobrothkna@®/labony | ub bezte

e nagotliydrrNc pod uwaghi w szc emignakmepein idsdby twiyascoddw08eciin aln s o w
z ,@lbo

e zastosowal obie sankcje gNcznie.

3.9. RYZYKO ZASTOSOWANIA INNYCH SANKCJI PRZEZ KNF

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawyofe r c i e, na kaUdego kto:

. nabywa | ub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakaz

. nie dokonuje w terminie zawi ado mje®@kegozzawiadomiknia-znayuszeniemwa w a
warunk-w okreSlonych w tych przepisach,

. przekracza okreSlony pr-g og-lnej l'iczby g@ps-w bez zach

. nie zachowuje warunk-w, o kt-rych mowa w art. 76 lub 77,

. nie ogjgasaal wbzwar przeprowadza w terminie wezwania alb
akcji w przypadkach, o kt-rych mowa w art. 73 wust. 2 |lub

. nie oggasza wezwania |lub nie przeprowadza w te2labi ni e wez
5,

. nie oggasza wezwania |l ub nie przeprowadza w terminie wez

e wbrew UNdaniu, o kt-rym mowa w art. 78, w okreSlonym w
uzupegni e® w tor enScei pwezzewkaanziuaj ea lwby j aSni e ® dotyczNcych | egc

. nie dokonuje w terminie zapgaty r-Unicy w cenie akcji, w

. w wezwaniu, o kt-7dymumowatw &rnt us?2 6, proponarj78, cenfi ni
bezpoSrednio | ub poSrednio nabywa | ub obej muje akcje z r
akcje wgasne z naruszeniem trybu;74, are 79rub art. 9 ust. 6, Wakonujem k - w o0k
przymusowegow k upu ni ezgodnie z zasadami, o kt-rych mowa w art

e nie czyni zadoSi UONdaniu, o kt-rym mowa w art. 83,

. wbrewo b o wi Namkkroend Iwo naermiu. 86 ust . 1 nie udostnpnia dokument - w
nieudzielamwyj aSni e @,

. nie wykonujego bowi Nzku, o kt-rym mowa w art. 90a ust. 3,

. dopuszcza sifi czynhlakrdbl ajgapbcwwpkmiediu lub w inter
organi zacyjnej nie posiadaj Ncej osobowoSci prawnej

KNF mo Ue , w drodze decyz]jwadzenin aczpgraivpnua ghodleyid i ppi enizePnE do  wy

1000000z .9

Zgodnie z art. 99 ust 1 Ustawy o ofercie, kto publicznie

ust awN ma prospetn ehisgnego lub memorandum informacyjnégb@ st wi erdzenia r - wnowadUr

w memorandum informacgjy m z informacjami wy maganymi w prospekcie en

emisyjnego lub memorandum informacyjnego do publicznéja d o rlubwvS @aid o m@$ it er esowanych i nw

podlega grzywnie do @00000z glbo karze pozbawienmolnoscid o | at 2, al bo obu tym karom §

podl ega, kt o proponuj e wapasdolvictovz niinen yn ashpyocsi-eb pnaipli ew - advr odze of

dopuszczaksieBl omgga powyUej, dzi agaj Ndubjednistkiorganizacyjnejinieb i nt er

posiadaj Ncej osobowoSci 0@eoamilelh o ploar 2q ap @z kywiné rei a owdl no Sci
karom gNcznie. Wwagispayvgazyrpodleya granne zedb0z .j
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C z r F4Dokiurivent Rejestracyj

CZ N$ L i DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA

W PROSPEKCIE

EMITENT

Nazwa (firma):
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:
Numer telefonu:
Numer faksu:
Adres internetowy:
ET mail:
REGON:
NIP:
KRS:

Do dziagania w i
Tomasz Czechowic:
Konrad Sitnik

Sylwester Janik

Magdalena Paseck

Woj ciech N

INFORMACJE

MC I
Polska

Management

Warszawa

ul. Emilii Plater 83,00-113 Warszawa
+48 22540 73 80

+48 22540 73 81

www.mci.pl

office@mci.eu

ZAMIESZCZONE

Akcyj na

932038308

89922-96-521

0000004542

méreini aIN:EEmi tenta uprawni
Prezes Zar zNdu

Wi ceprezes Zar zNdu
CzJjonek Zar zNdu
CzJjonek Zar zNdu

Prokurent

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Emitent a
Ue zgodnie z naszN
niniejszym Prospekci e

OSwi adczeni e
OSwi adczamy,
zawarte w

najlepszN wiedzN i
s N

przy do
prawdzi we, nimdceege | ne i z

co moggoby wpgywal na jego znaczenie.
Tomasz Czechowicz Magdalena Pasecka
Prezes Zar zNdu Czdonek ZarzNdu
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OFERUJt CY

Nazwa (frma): Dom Mak!l er s ki IDM Sp-gka Akcyjn
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Kr ak - w
Adres: 31041 Krak-w, Magy Rynek 7
Numer telefonu: +48 012397 06 00
Numer faksu: +48 012397 06 01
Adres internetowy: www.idmsa.pl
E1 mail: biuro.k@idmsa.pl
REGON: 351528670
NIP:  676-20-70-700
KRS: 00004483

Do dziagania w imieniu DM | DMSA uprawnieni sN:

Grzegorz LPrezes ZarzNdu
Rafag ALbtWiceprezes ZarzNdu
Piotr Derlatka Prokurent
Gukasz  Prokurent

Of eruj Ncy brag udziag w przygdpioswani eSoniastRpds NmgwaniceiScr
Dokument rejestracyjnypkt 1-3, pkt 5.2, pkt 61- 6.3, pkt 6.5, pkt9-10, pkt 12, pkt 17pkt 202, pkt 204, pkt 2324,
Dokument ofertowy: pki, pkt 3, pkt 5, pkt 7.

OSwi adczenie Oferuj Ncego

OSwi aatyc,zale zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy dogoUen
zawarte w czhinSciach Prospektu, w sporzNdzantigednkzestangmch br ag
faktycznymgzinSdieawhtRrchspektu nie pominiAto niczego, co0o mog
Grzegorz Leszczy Esk Gukasz Jagieggo
Prezes Zar zNdu Prokurent
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DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma):
Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:
Numer telefonu:
Numer faksu:
Adres internetowy:
ET mail:
REGON:

NIP:

Do dziagania w i
Mar ek
Ryszard

Br a

Kancel ari a
nastfiApuj Ncych
11, pkt 14, pkt 181 6 , pkt
pkt 9.5.

OSwiadczeni e
OSwi adczamy,

Oe

Radc -
czninSci
18,

Doradcy

Kancel aria Radc-w Prawnych Marek Br
Polska

Wr ocgaw

54203 Wrocgaw,
+4871 372 49 32

+4871 343 55 81

www.kancprav.com.pl

ul Legnicka 55/ 2

sekretariat@kancpraw.com.pl
930004570
897 00 18 200

mi eni u Doradcy uprawnieni sN:

Ws gdnik
Wsp-1nik

w Prawnych Mair @kk i Braa.cdh.ma {Ee k it & d Rywizeead i al

prospektu e mReestracyiresgokt 5, plkE &4, pkt 8, gkt Ry zy k a
pkt 19 ( v3spkt-2128, iplke25;Dokament Ofertowyephkt)d, pktp, kt 2 0 .

Prawnego

zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy do

zawarte w cziSvcisapoohr zRde ama §ua Wtadrmdyeeddar ba Radc-w Prawnych Ma
& Ryszard Ptasi Gski szgodmeN zpe awtddanevm, f aktey @2 mem,i | Oe w
pomini ito niczego, co moggoby wpgywal na ich znaczenie.
Ryszard Ptasi Gski Mar ek Br achmaEsk
Wsp:- I nik Wsp:- Il nik
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1, IMIONA | NAZWISKA (N AZWY), ADRESY ORAZPRZYNALEt NOS Cl ANDZACIDR G
ZAWODOWYCH

HISTORYCZNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA LATA 200 8-2009

Nazwa (frma): Baker Tilly Smoczy Eski i Partnerzy
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-511 Warszawa, ul. Nowogrodzka 12 lok. 3

Numer telefonu: +48 (0) 22 622 19 22
+48 (0) 22 629 87 47

Adres internetowy: www.balertillysmoczynski.pl

Numer faksu:

ET mail: bts@bakertillysmoczynski.pl
REGON: 010970720
NIP: 526-10-25-639
KRS: 0000034422
Podmi ot uprawni ony do badania sprawozda® finansowych wpi sz
KrajowN Radn Bi-geualdumeram eRidemndyjdyenri898.
Sp-gka Baker Tilly SmoczyGEski i Partnerzy Sp. Z 0.0. przep
sporzNdzonych zgodnie z MifAdzynar odowy mi St and a tyckz@iani Spraw
2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 30 grudnia 2009 r.
W 2008r.w i mi eniu Baker Tilly SmoczyEski i Partnerzy Sp. z o.
rewident, numer ewidencyjny 9434.
W 2009r. w imieniu Baker Tilly Smoczy EskKki i Partnerzy Sp. Z 0. 0. k

rewident, numer ewidencyjny 9877.

HISTORYCZNE SPRAWOZDANI E FINANSOWE ZA ROK 2010

Nazwa (firma): Gr ant Thornton Fr Nckowiak Sp. z 0.0
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poz na @&

Adres: pl . Wi osny-8BddPwzaa@&61

Numer telefonu:
Numer faksu:
Adres internetowy:
E1 mail:
REGON:
NIP:
KRS:

+48 61 85 09 200
+48 61 85 09 201
http://gtfr.pl/

301591100
77814-76-013
0000369868

Grant Thornt on zFroNcok.o wi easkt
Krajowej Rady
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Grant Thornton Fr Nck o whadakieskBnsolidowanago sprawnzdania finarseweagh, o ir Felyad z o n
zgodnie z Mindzynarodowymi Standar dami SprawozdawczoSci F i
31 grudnia2010 .

W roku 2010 w imieniu GrantbaThariret opnr zRerpNokvawizda aSE.I Ubi ot
rewident, numer ewidencyjny 5014.

§ REDROCZNE SPRAWOZDANIE FI NANSOWE ZA Pl ERWSZE PE&EGROCZE ROKL

Nazwa (firma): Gr ant Thornton Fr Nckowiak Sp. z 0.0
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poz na @&
Adres: pl . Wi osny8BddPwzaa@&61
Numer telefonu: +48 6185 09 200
Numer faksu: +48 61 85 09 201
Adres internetowy: http://gtfr.pl/
ET mail:
REGON: 301591100
NIP:  77814-76-013
KRS: 0000369868

Grant Thornton FrNckowiak Sp. z o0.0. jest podmioaemi sphawni
Krajowej Rady Bieggych Rewident-w pod numerem ewidencyjnym
Grant Thornton FrNckowiak Sp. z o.0. przeprowadzi ga badani

zgodnie z Mindzynarodowymi St an (M&SF) zarkres 8dplrstycrriaz2014 w dxz 3D S ¢ i Fi
czerwca 2011 r.

W roku 2011 w imieniu Grant Thornton Fr Nckowiak Sp. Z 0.0.
GrzeSkowiak, bieggdgy rewident, numer ewidencyjny 5014.

2.2, INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIAN Y Bl EGGEGO
REWIDENTA

W okresie objaAatym historyczwysemi Npinarmazyamacijfa namisowwml nin
Jedn alokiesicobej ymhiNgt oryczne informacje f i ndmiosupraenioregoido e nt dol
badani a spr awo zkdoa®E w filn200se wy b r Batk e r Tilly SmoczyEsKki i P
i podpi suBGNanumdtwdrmton FrNckowiak Sp. z 0.0

W oparciu o wniosek ZarzNdu rSm gpkoazyz yavmiNa r2komeedwcan2®ba

Nadzorcza wybraga Grant Thornton FrNckowiak Sp. Z 0.0. z s
do wykonania przegl Ndu p-grocznego i b ad anent &A. raoc20lDmok go s pr e
oraz wykonania przegl Ndu p-grocznego i badania rocznego Sk

MCI Management S.A. za 2010 rok.

Intencjamianypod mi ot u badaj Ncegowgpi &wdad a nkptaoct waznei hay szoaspsipse- w Do br y
Sp:-gek Not owanych na GPW, m- wi Ncych O zmianie o0soby bieg
przeprowadzongo pozytywnej oceie d ot ychczasowej wiy el Blaktemi €eTji | Wy p -Synporcazcy Es K i
Sp. zo.o.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Prezentacja wyni k- w fi nan spanwiyabadazesmavezdaaia fimansoeepQrupywMClza lata a w
obrotowe zako@®zone 31 grulhiagr 2dmi8a r201®B 1r .gRisMBSHiomX R20dDMe rw
zwi Nzaniymh Znterprethojimi eeggozponybdzevE Komisji Europej ski
sprawozdanie finansowe Grupy MCI za pierwsze p-grocze 2011
poprzedniegs por zNdzone wedgug MSRnni mMSSHAter az e zfacrNiiaeo grgdzsgornzy it
Komisji Europejskiej.

Tabela 3. 1. Podst awowe dane finansowe Emitenta (w tys. zg)
Wyszczeg:-|l nienie 1H 2011 1H 2010 2010 2009 2008

Przychody netto ze sprdea Uy 8 048 5369 11 506 8794 1101
Wynik brutto na sprzedadUy 1020 3653 7542 7 069 838
Wyniknad zi agal noSci operacy]j 34521 26386 163957 50232 32339
Wyniknad zi agal noSci operacy|j 34 436 26266 163738 49954 32189
Wynik brutto 47 894 23143 155809 42420 25134
Wynik netto 41 158 21215 156083 44358 21171
tr-dgo: Emitent

Tabela 3.2. Podstawowe dane finansowe Emitenta (w tys. zg)

Wyszczeg:-Ilnienie 1H 2011 1H 2010 2010 2009 2008

Akt ywa trwange, w tym m..i 618 195 372574 591741 267759 275073
-Pozostage inwestycje w je 91 487 61952 107 099 3799 14 414
-Aktywa z tytugdgu odroczneg 5030 2674 5568 3609 1883
-Inne aktywa finansowe 518 065 307081 47148 259417 245389
Aktywa obrotowe, w tym m.in.: 60 829 34062 30164 56956 18068
-Nal eUnoSci handlowe oraz 8 787 6 107 8 480 2243 9531
- Inne aktywa finansowe 319 507 2127 53633 292
-$rodki pieninUne i ich ek 48 001 27 448 19557 1 080 8113
Akt ywa trwage przeznaczont 12 030 8 553 13 055 8 964 6 872
Aktywa razem 691 054 415189 634960 333679 300013

tr-dgo: Emitent

Tabela 3. 3. Podst awowe dane finansowe Emitenta (w tys. z4§)
Wyszczeg:-I|l nienie 1H 2011 1H 2010 2010 2009 2008
Kapitagy wgasne razem, w t 557 077 311115 498158 266021 207 958

-Kapitag podstawowy 62 347 51 970 51 970 47 313 44706
-Kapitag zapasowy 439 149 225719 269058 163864 134615
-Pozostage kapitagy rezerw 1516 13163 21575 12 757 7372
-Zysk/ strata z |l at wubieggdgy -871 -1441 -1441 -2 685 -2 603
- Zysk netto 41 147 21213 156080 44358 21551
Zobowi Nzania dgugoter mi no\ 95 745 90279 118066 54144 22668
-PoUyczki i kredyty bankow 0 0 0 7903 21 346
- Obligacje 81899 71428 63343 45792 0
Zobowi Nzania kr-tkoter ming 38 230 7 052 9 300 6 991 63 426
- Obligacje 2777 2 600 2 966 0 51932
-PoUyczki i kredyty bankow 9 2430 2551 4103 312
-Rezerwy kr-tkoterminowe 10 586 746 548 986 0
Zobowi Nzania przeznaczone 2 7 052 9 436 6 523 5961
Pasywa razem 691 054 415189 634960 333679 300013
tr - Emitent
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4. CZYNNIKI RYZYKA

I nformacje o czynnikach ryzyka zwi Nzaewt¢hpzobBmdzéntdemadgran

sin w cznSci Il Czynni ki Ryzyka niniejszego Prospektu emis
S. INFORMACJE O EMITENCIE
5.1. HI STORI A | ROENNAJ EM

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITE NTA

Emitent dziaga pod firmN: M n i Ma nza gpeorsetha i aSpi.- egriki aaSmA & Ay f m a E miZ
ulOywal nazwy skr-conej w brzmieniu: MCI Management S. A. E
graficznego. WystidpujNc w obrocie gospodarcragmwEmskentondij.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO N UMER REJESTRACYJNY

Emitent zostag zarejestr owanFabw yScNzdnzeije VRyed zoi naogw yWl dG cas pWr doacrgc
21 lipca 1999 roku w rejestrze handlowym pod numerem RHB 8Ws2.z wi Nz ku ut worzeniem Krajc
SNdowego Emi tent zostag wpisany do rejestru przedsi nbi or
Fabrycznej Wydziag VI Gospodarczy Krajowego Rej estadou SNdow
rejestru przedsifAbiorc-w pod numerem KRS 0000004542 zost af¢
dzisiejszego, dziaga pod tym numerem wpisu do rejestru pr ze

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMIT ENTA ORAZ CZAS NA JAK | ZOSTAG UTWORYBANY,t E NA
CZAS NI EOKRESLONY

Akt notarialny o utworzeniu Emitenta i przyjfAciu jego Stat
w Kancelarii Notarialnej przy Placu Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim. Repertorium aktneymtaria

A 4099/ 1999. Emi tent zostagdg wpisany do rejestru handl owego
nieokreSlony.

5.1.4. SIEDZIBA | FORMA PRA WNA EMITENTA, PRZEPI SY PRAWA, NA PODSTAWI E KTCRYCH
I ZGODNI E Z BZEREMI EMI TE NIEPZIBY®RAZ ADRES | NUMER TELEFONU
JEGO SIEDZIBY (LUBGGE WNEGO MI EJSCMDZPERNOWA DZI AGALNBESICII JEST ONO
I NNE NIt SIEDZI BA)

Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres siedziby: 00-113 Warszawa, ulica Emilii Plater 53 (Warszaweskentrum Finansowe).

Formaprawna: Sp- §ka akcyjna
Przepisy prawa, Emi tent dziaga na podstaw es 7pu zee

izgodnie z kt-ryprzepis-w Kodeksui sipy dle kp mmeagil 9 oy
sp-9gek handlowych oraz w oparciu

Numeru telefon-w

biur Emitenta:

w Warszawie: telefon: +48 22540 73 80
fax: +48 22540 73 81
we Wr oc telefon: +48 71759 18 10

fax: +48 71759 18 11
Adrespoczty elektronicznej: office@mci.eu
Adres strony internetowej www.mci.pl
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5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIAW ROZWOJ U DZI| AG/GOSRDOHARCZEI EMITENT A

W dniu 16 lipca 1999 roku podpisany zostag aktoUyciataminy
Emitenta byli: MC I Sp. z 0. 0. Alernaive éndegtinentNPartwe®p. ¥\Wo.o0),cHowellvi u (o b e
S. A., Tomasz Czechowicz oraz Andrzej D a0de0g PAD. zKja pii tzadys tzaadg c
opgycovk gadami pieni A0nymi. Akt ut worzenia Emitenta zostag
Notarialnej przy Placu Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim. Repertorium aktu notarialnego A 4099/1999.

Emitent zost ag@ hwapnidslaonwe gdoo wr edjineisut r1l | i pca 1999 roku. Od m«
zgodnie pr zedmi ot em dziagal noSci opisanym w A 4 Statutu, dzi a

przeprowadzaj Nc swoje pier vedlzlaterrieniamamsnecg.cj e kapitajowe w sekt

NajwaUniejsze etapy w rozwoju dziagalnoSci Emi tent a:
Rok 1999:

e Wilipcul999rokun ast apwgozeni e, rejestracja i rozpoczncie dziag
Rok 2000:

e W grudniu 2000 rokui Emivs$ 2Nt o fp.cPazeshangw jejngridkd FHrnddd ki fi nansow
w wysokd®@itzx@elst adily w cagoSci przeznaczone na prowadze:l
Emitentaw kol ej nych l.atach dziagal noSci

Rok 2001:

e W styczniu 2@90Irozphbeczitost adt owani a akcji Emi tenta na

w WarszawieS.A.
Lata 19992002
e Emitent przeprowadz@ i czne i nwestycj e kapitagoowemewz s ekt woze Nd T
KapitagowN MCI .
Lata 20022003:
e EmitentprzeprwadZz i er wsze i nwestycje kapitagowe w sektorze tec
Rok 2004:

e We wrzeSniu 2004 roku Emitent przeprowadzi g @Eéer wszN
s p r z el 679 tbligacji zamiennych pozysko 102 minz § . $ rawsdwe izosth yraeznaczone na kolejne
inwestycje Emitenta.

Rok 2005:

e W lipcu 2005 rokus p - § k a  pEmitentf pezépowealz pd er ws zN na rynku polskim of
sp- gckmmeee, wprowadzaj Nc do obrotu ISA GPW, akcje sp-gki
Rok 2006:

e W lipcu 2006 Emitent dokan@® i er ws z e j inwestycjudziagg®ywhi egnesjp, gebejRmu
S.r.0.

e We wrzeSniu 200Morzyok-ug kBimi M@Int Capi t al Towarzystwo Fund
przygotowuj Nc d6r upizpdM€zincia dziagalnoSci, polegaj Ncej
inwestycyjnymi.

Rok 2007:
e W kwietniu 2007 Emitent doken® i er ws z e j i nwestyciji w sektorze Dbiotec

Finepharm Sp. z o.0.

e Wsierpniu2007rokumand ej sce debiut giegdowy dw-ch sp-gek z Grup:
Digital Avenue S.A.Sp - gzkaid e b i wa New@odnect, nowym, alternatywnym rynku GPW. Oba debiuty
mi amigjsce w pierwszymdnid z i a § a | nNe®Qomnect. y n k u

e W pa¥eérni ku 2007 roku miaga miejsce inwestycja Emiten
obejmuj bugdairagyej sp-gki Nexcom.

e W pa¥Fdzierni ku HEmidtaenrNt epmi g dr odwaudlzet ni ¢ h minkzlgi. g aScrjoid ko  §

pozyskane emisji Emitent przeznagzg a i nwestycje w sp-gki Grupy Kapitagow
e W grudniu 2007 MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., azgskezwolenie KNF na
wykonywanie dziagalnoSci, pol egaj Ncej yjngna. Tymvsammyme ni u i

rozpoce §sai i zmi ana model u faaarkaci Ppoowfanii @ Wdr a Baniaa nowej
funkcjonowania EmitentaW ramach tych zmian, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z 0 s paiattemz ar z Nyinf aijndaszami i nwestycyjnymi aktyw-w niepub
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