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OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA 

GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOŧE BYĹ TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA 

NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOśCIOWE NIM OBJŇTE NIE BYĞY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, 

ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PAőSTWIE POZA RZECZPOSPOLITł POLSKł, W 

SZCZEGčLNOśCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKAőSKIEJ 

USTAWY O PAPIERACH WARTOśCIOWYCH. PAPIERY WARTOśCIOWE OBJŇTE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE 

MOGł BYĹ OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA 

TERENIE INNYCH PAőSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANčW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI PčĞNOCNEJ), 

CHYBA ŧE W DANYM PAőSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAŧ MOGĞABY ZOSTAĹ DOKONANA ZGODNIE Z 

PRAWEM, BEZ KONIECZNOśCI SPEĞNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGčW PRAWNYCH. 

KAŧDY INWESTOR ZAMIESZKAĞY BłDť MAJłCY SIEDZIBŇ POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 

POWINIEN ZAPOZNAĹ SIŇ Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PAőSTW, 

KTčRE MOGł SIŇ DO NIEGO STOSOWAĹ. 

 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe objňte niniejszym Prospektem ğŃczy siň z wysokim ryzykiem wğaŜciwym dla instrument·w rynku 

kapitağowego o charakterze udziağowym oraz ryzykiem zwiŃzanym z dziağalnoŜciŃ Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi 

dziağalnoŜĺ. Szczeg·ğowy opis czynnik·w ryzyka znajduje siň w rozdziale ,,Czynniki ryzykaò. 



 1 

 

CZŇśĹ I ï SPIS TREśCI  

#:V¡G ) ɀ 30)3 42%¡#) .............................................................................................................................. 1 

#:V¡G )) ɀ PODSUMOWANIE ................................................................................................................. 9 

A. PODSTAWOWE INFORMACJ% / 30sl#% ................................................................................. 9 

B. CZYNNIKI RYZYKA ....................................................................................................................... 15 

1. #:9..)+) 29:9+! :7)D:!.% : $:)!l!,./¡#)D EMITENTA ..................................... 15 

1.1. ZWIŇKSZONE RYZYKO INWESTYCJI TYPU VENTURE CAPITAL I  PRIVATE EQUITY ..................... 15 
1.2. DĞUGI OKRES INWESTYCJI I RYZYKO WYJśCIA Z INWESTYCJI ........................................................ 15 
1.3. RYZYKO KONKURENCJI ZWIłZANE Z POZYSKANIEM NOWYCH PROJEKTčW 

INWESTYCYJNYCH ........................................................................................................................................ 15 
1.4. RYZYKO ZWIłZANE Z WYSOKIMI WYCENAMI SPčĞEK ï POTENCJALNYCH INWESTYCJI ........ 15 
1.5. RYZYKO ZWIłZANE Z PĞYNNOśCIł PORTFELA INWESTYCJI GRUPY MCI .................................... 15 
1.6. RYZYKO ZWIłZANE ZE STRUKTURł PORTFELA INWESTYCJI GRUPY MCI ................................... 15 
1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KADRł MENEDŧERSKł MCI I SPčĞEK PORTFELOWYCH ......................... 15 
1.8. RYZYKO ZWIłZANE ZE STRUKTURł AKCJONARIATU MCI ............................................................... 15 
1.9. RYZYKO ZWIłZANE Z WYKORZYSTANIEM DĞUGU W DZIAĞALNOśCI INWESTYCYJNEJ 

I OPERACYJNEJ ............................................................................................................................................... 15 
1.10. RYZYKO ZWIłZANE ZE SPADKIEM WARTOśCI INSTRUMENTčW FINANSOWYCH  

(UDZIAĞčW, AKCJI, CERTYFIKATčW INWESTYCYJNYCH) ................................................................ 15 
1.11. RYZYKO ZWIłZANE Z UZALEŧNIENIEM OD DECYZJI PODMIOTčW ZARZłDZAJłCYCH 

SPčĞKAMI PORTFELOWYMI ....................................................................................................................... 15 
1.12. RYZYKO KURSOWE ....................................................................................................................................... 15 
1.13. RYZYKO ZWIłZANE Z UDZIAĞEM OSčB TRZECICH ............................................................................. 15 
1.14. RYZYKO ODPOWIEDZIALNOśCI W ZWIłZKU ZE SPRZEDAŧł UDZIAĞčW LUB AKCJI  

SPčĞEK PORTFELOWYCH ............................................................................................................................ 15 

2. #:9..)+) 29:9+! :7)DZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI 

$:)!l!,./¡G ............................................................................................................................... 15 

2.1. RYZYKO ZMIAN W  SYSTEMIE PRAWNYM, PODATKOWYM, REGULACYJNYM 

I GOSPODARCZYM ......................................................................................................................................... 15 
2.2. RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ .................................................................. 15 
2.3. RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY W OBSZARZE INNOWACYJNYCH TECHNOLOGII ....... 15 
2.4. RYZYKO ZWIłZANE Z KRYZYSEM NA RYNKACH FINANSOWYCH W 2008 I 2009 R. ..................... 15 
2.5. RYZYKO POLITYCZNE .................................................................................................................................. 15 
2.6. RYZYKO ZWIłZANE Z INWESTYCJAMI NA RYNKACH ROZWIJAJłCYCH SIŇ ................................ 16 
2.7. RYZYKO ZWIłZANE Z NIEDOSTATECZNł IMPLEMENTACJł ZASAD ĞADU  

KORPORACYJNEGO ....................................................................................................................................... 16 
2.8. RYZYKO ZWIłZANE Z INFORMACJAMI I STANDARDAMI FINANSOWYMI  ..................................... 16 
2.9. RYZYKO NIEWĞAśCIWEJ INTERPRETACJI WYNIKčW FINANSOWYCH GRUPY MCI .................... 16 

3. #:9..)+) 29:9+! :7)DZANE Z RYNKIEM KAPIT!l/79- ........................................ 16 

3.1. RYZYKO ZWIłZANE Z ODMOWł WPROWADZENIA AKCJI EMITENTA DO OBROTU 

GIEĞDOWEGO LUB OPčťNIENIEM W TYM ZAKRESIE.......................................................................... 16 
3.2. RYZYKO ZWIłZANE Z WYKLUCZENIEM AKCJI SERII S, T2, U1, V SERII W  Z OBROTU NA 

RYNKU REGULOWANYM ............................................................................................................................. 16 
3.3. RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWOśCIł ZAWIESZENIA OBROTU AKCJAMI EMITENTA NA GPW 16 
3.4. RYZYKO ZWIłZANE Z WAHANIAMI KURSU NOTOWAő AKCJI EMITENTA .................................... 16 
3.5. RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWOśCIł NAKAZU WSTRZYMANIA D OPUSZCZENIA AKCJI DO 

OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PRZEZ KNF ............................................................................... 16 
3.6. RYZYKO ZWIłZANE Z ODMOWł ZATWIERDZENIA ANEKSU DO PROSPEKTU .............................. 16 
3.7. RYZYKO ZWIłZANE Z NIEWYKONANIEM LUB ĞAMANIEM PRZEZ EMITENTA  

OBOWIłZKčW OKREśLONYCH PRZEPISAMI PRAWA I REGULAMINEM GPW ............................... 16 



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.   CzŗƑĻ I - Spis TreƑci 

 

 2 

 

3.8. RYZYKO ZASTOSOWANIA PRZEZ KNF SANKCJI WOBEC EMITENTA ............................................... 16 
3.9. RYZYKO ZASTOSOWANIA INNYCH SANKCJI PRZEZ KNF .................................................................... 16 

C. INFORMACJE O OSOBACH :!2:D$:!*!#9#(ȟ /3/"!#( .!$:/25*DCYCH  

ORAZ DORADCACH I BIE'l9#( 2%7)$%.4!#(.............................................................. 16 

D. CELE EMISJI I WYKORZ934!.)% 70l97s7 0)%.)V½.9#( ........................................ 17 

E. INFORMACJE FINANSOWE, WY.)+) 02:%$3)V")/2347A, SYTUACJA  

FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY ...................................................................................... 17 

F. :.!#:D#9 !+#*/.!2)53ZE I TRANSAKCJE Z PO$-)/4!-) 0/7)D:!.9-) ........ 20 

G. 3:#:%'sl9 $/053:#:%.IA DO OBROTU ........................................................................... 28 

H. INFORMACJE DODATKOWE ..................................................................................................... 29 

#:V¡G ))) ɀ CZYNNIKI RYZYKA ........................................................................................................... 30 

1. #:9..)+) 29:9+! :7)D:!.% : $:)!l!,./¡#)D EMITENTA ..................................... 30 

1.1. ZWIŇKSZONE RYZYKO INWESTYCJI TYPU VENTURE CAPITAL I PRIVATE EQUITY ..................... 30 
1.2. DĞUGI OKRES INWESTYCJI I RYZYKO WYJśCIA Z INWESTYCJI ........................................................ 30 
1.3. RYZYKO KONKURENCJI ZWIłZANE Z POZYSKANIEM NOWYCH PROJEKTčW 

INWESTYCYJNYCH ........................................................................................................................................ 30 
1.4. RYZYKO ZWIłZANE Z WYSOKIMI WYCENAMI SPčĞEK ï POTENCJALNYCH INWESTYCJI ........ 30 
1.5. RYZYKO ZWIłZANE Z PĞYNNOśCIł PORTFELA INWESTYCJI GRUPY MCI .................................... 31 
1.6. RYZYKO ZWIłZANE ZE STRUKTURł PORTFELA INWESTYCJI GRUPY MCI ................................... 31 
1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KADRł MENEDŧERSKł MCI I SPčĞEK PORTFELOWYCH ......................... 31 
1.8. RYZYKO ZWIłZANE ZE STRUKTURł AKCJONARIATU MCI ............................................................... 31 
1.9. RYZYKO ZWIłZANE Z WYKORZYSTANIEM DĞUGU W DZIAĞALNOśCI INWESTYCYJNEJ 

I OPERACYJNEJ ............................................................................................................................................... 31 
1.10. RYZYKO ZWIłZANE ZE SPADKIEM WARTOśCI INSTRUMENTčW FINANSOWYCH (UDZIAĞčW, 

AKCJI, CERTYFIKATčW INWESTYCYJNYCH) ......................................................................................... 31 
1.11. RYZYKO ZWIłZANE Z UZALEŧNIENIEM OD DECYZJI PODMIOTčW ZARZłDZAJłCYCH 

SPčĞKAMI PORTFELOWYMI ....................................................................................................................... 31 
1.12. RYZYKO KURSOWE ....................................................................................................................................... 32 
1.13. RYZYKO ZWIłZANE Z UDZIAĞEM OSčB TRZECICH ............................................................................. 32 
1.14. RYZYKO ODPOWIEDZIALNOśCI W ZWIłZKU ZE SPRZEDAŧł UDZIAĞčW LUB AKCJI  

SPčĞEK PORTFELOWYCH ............................................................................................................................ 32 

2. #:9..)+) 29:9+! :7)DZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI 

$:)!l!,./¡G ............................................................................................................................... 32 

2.1. RYZYKO ZMIAN W  SYSTEMIE PRAWNYM, PODATKOWYM, REGULACYJNYM 

I GOSPODARCZYM ......................................................................................................................................... 32 
2.2. RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ .................................................................. 32 
2.3. RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY W OBSZARZE INNOWACYJNYCH TECHNOLOGII  ....... 33 
2.4. RYZYKO ZWIłZANE Z KRYZYSEM NA RYNKACH FINANSOWYCH W 2008 I 2009 R. ..................... 33 
2.5. RYZYKO POLITYCZNE .................................................................................................................................. 33 
2.6. RYZYKO ZWIłZANE Z INWESTYCJAMI NA RYNKACH ROZWIJAJłCYCH SIŇ ................................ 33 
2.7. RYZYKO ZWIłZANE Z NIEDOSTATECZNł IMPLEMENTACJł ZASAD ĞADU  

KORPORACYJNEGO ....................................................................................................................................... 34 
2.8. RYZYKO ZWIłZANE Z INFORMACJAMI I STANDARDAMI FINANSOWYMI  ..................................... 34 
2.9. RYZYKO NIEWĞAśCIWEJ INTERPRETACJI WYNIKčW FINANSOWYCH GRUPY MCI .................... 34 

3. #:9..)+) 29:9+! :7)DZANE Z RYNKIEM KAPIT!l/79- ........................................ 34 

3.1.      RYZYKO ZWIłZANE Z ODMOWł WPROWADZENIA AKCJI EMITENTA DO OBROTU 

GIEĞDOWEGO LUB OPčťNIENIEM W TYM ZAKRESIE.......................................................................... 34 
3.2.    RYZYKO ZWIłZANE Z WYKLUCZENIEM AKCJI SERII S, T2, U1, V ORAZ SERII W Z OBROTU  

NA RYNKU REGULOWANYM ...................................................................................................................... 34 
3.3. RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWOśCIł ZAWIESZENIA OBROTU AKCJAMI EMITENTA NA GPW 35 



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.   CzŗƑĻ I - Spis TreƑci 

 

 3 

 

3.4. RYZYKO ZWIłZANE Z WAHANIAMI KURSU NOTOWAő AKCJI EMITENTA .................................... 35 
3.5. RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWOśCIł NAKAZU WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA AKCJI DO 

OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PRZEZ KNF ............................................................................... 36 
3.6. RYZYKO ZWIłZANE Z ODMOWł ZATWIERDZENIA ANEKSU DO PROSPEKTU .............................. 36 
3.7. RYZYKO ZWIłZANE Z NIEWYKONANIEM LUB ĞAMANIEM PRZEZ EMITENTA OBOWIłZKčW 

OKREśLONYCH PRZEPISAMI PRAWA I REGULAMINEM GPW ............................................................ 36 
3.8. RYZYKO ZASTOSOWANIA PRZEZ KNF SANKCJI WOBEC EMITENTA ............................................... 37 
3.9. RYZYKO ZASTOSOWANIA INNYCH SANKCJI PRZEZ KNF .................................................................... 38 

#:V¡G )6 ɀ DOKUMENT REJESTRACYJNY ....................................................................................... 39 

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE....... 39 

2. BIEGLI REWIDENCI ..................................................................................................................... 42 

2.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY), A DRESY ORAZ PRZYNALEŧNOśCI DO ORGANIZACJI 

ZAWODOWYCH .............................................................................................................................................. 42 
2.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGĞEGO REWIDENTA .. 43 

3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA .......................................................................... 44 

4. CZYNNIKI RYZYKA ....................................................................................................................... 45 

5. INFORMACJE O EMITENCIE ...................................................................................................... 45 

5.1. HISTORIA I ROZWčJ EMITENTA ................................................................................................................. 45 
5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITE NTA ............................................................... 45 
5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY ...................................... 45 
5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAĞ UTWORZONY, CHYBA, ŧE  

NA CZAS NIEOKREśLONY ........................................................................................................................... 45 
5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTčRYCH   

I ZGODNIE Z KTčRYMI DZIAĞA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU 

JEGO SIEDZIBY (LUB GĞčWNEGO MIEJSCA PROWADZENIA DZIAĞALNOśCI, JEśLI JEST ONO 

INNE NIŧ SIEDZIBA) ...................................................................................................................................... 45 
5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIAĞALNOśCI GOSPODARCZEJ EMITENTA ........................ 46 
5.2. INWESTYCJE .................................................................................................................................................... 48 
5.2.1. OPIS GĞčWNYCH INWESTYCJI EMITENTA .............................................................................................. 48 
5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GĞčWNYCH INWESTYCJI EMITENTA ......................................... 49 
5.2.3. INFORMACJE DOTYCZłCE GĞčWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W PRZYSZĞOśCI .................... 50 

6. :!293 /'s,.9 $:)!l!,./¡#) .............................................................................................. 51 

6.1. DZIAĞALNOśĹ PODSTAWOWA ................................................................................................................... 51 
6.1.1. PODSTAWOWE OBSZARY I RODZAJ DZIAĞALNOśCI ............................................................................ 51 
6.1.2. NOWE PRODUKTY I USĞUGI ........................................................................................................................ 61 
6.2. GĞčWNE RYNKI .............................................................................................................................................. 61 
6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAJNE MAJłCE WPĞYW NA DZIAĞALNOśĹ .................................................... 72 
6.4. UZALEŧNIENIE EMITENTA OD PATENTčW LUB LICENCJI, UMčW PRZEMYSĞOWYCH, 

HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD NOWYCH PROCESčW PRODUKCYJNYCH ....... 72 
6.4.1. PATENTY, LICENCJE ORAZ NOWE PROCESY PRODUKCYJNE ............................................................ 72 
6.4.2. UMOWY PRZEMYSĞOWE, HANDLOWE I FINANSOWE .......................................................................... 72 
6.5. ZĞOŧENIE WSZELKICH OśWIADCZEő EMITENTA DOTYCZłCYCH JEGO POZYCJI 

KONKURENCYJNEJ ........................................................................................................................................ 83 

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA ................................................................................................ 84 

7.1. OPIS GRUPY KAPITAĞOWEJ, DO KTčREJ NALEŧY EMITENT ORAZ MIEJSCE EMITENTA  

W TEJ GRUPIE ................................................................................................................................................. 86 
7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTčW ZALEŧNYCH EMITENTA .............................................................. 87 

8. ¡2/$+) 427!l% ......................................................................................................................... 89 

8.1. INFORMACJE DOTYCZłCE JUŧ ISTNIEJłCYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZłCYCH 
RZECZOWYCH AKTYWčW TRWAĞYCH, W TYM DZIERŧAWIONYCH NIERUCHOMOśCI,  

ORAZ JAKICHKOLWIEK OBCIłŧEő USTANOWIONYCH NA TYCH NIERUCHOMOśCIACH ......... 89 



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.   CzŗƑĻ I - Spis TreƑci 

 

 4 

 

8.2. OPIS ZAGADNIEő I WYMOGčW ZWIłZANYCH Z OCHRONł śRODOWISKA, KTčRE MOGł  

MIEĹ WPĞYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWčW  

TRWAĞYCH ..................................................................................................................................................... 90 

9. 02:%',D$ 3945!#*) /0ERACYJNEJ I FINANSOWEJ ........................................................ 91 

9.1. SYTUACJA FINANSOWA ............................................................................................................................... 91 
9.2. WYNIK OPERACYJNY .................................................................................................................................... 95 
9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJłCE WPĞYW NA WYNIK DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ ...................... 95 
9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZłCYCH ZMIAN W SPRZEDAŧY NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO 

EMITENTA ........................................................................................................................................................ 95 
9.2.3. INFORMACJE DOTYCZłCE JAKICHKOLWIEK ELEMENTčW POLITYKI RZłDOWEJ, 

GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ, MONETARNEJ I POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKčW, KTčRE 

MIAĞY ISTOTNY WPĞYW LUB KTčRE MOGĞYBY BEZPOśREDNIO LUB POśREDNIO MIEĹ 

ISTOTNY WPĞYW, NA DZIAĞALNOśĹ OPERACYJNł ............................................................................ 95 

10. :!3/"9 +!0)4!l/7% ............................................................................................................... 95 

10.1. INFORMACJE DOTYCZłCE ťRčDEĞ KAPITAĞU EMITENTA ................................................................ 95 
10.2. WYJAśNIENIE ťRčDEĞ I KWOT ORAZ OPIS PRZEPĞYWčW śRODKčW PIENIŇŧNYCH 

EMITENTA ........................................................................................................................................................ 97 
10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA EMITENTA .................................... 98 
10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITAĞOWYCH,  

KTORE MIAĞY, LUB KTORE MOGĞYBY MIEĹ BEZPOśREDNIO LUB POśREDNIO ISTOTNY 

WPĞYW NA DZIAĞALNOśĹ OPERACYJNł EMITENTA ......................................................................... 99 
10.5. PRZEWIDYWANE ZRčDĞA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA ZOBOWIłZAő 

PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3. I 8.1. .................................................................................................... 99 

11. "!$!.)! ) 2/:7s*ȟ 0!TENTY I LICENCJE ......................................................................... 99 

11.1. BADANIA I ROZWčJ PROWADZONE PRZEZ EMITENTA ........................................................................ 99 
11.2. PATENTY, LICENCJE, CERTYFIKATY I UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA ............... 99 
11.3. ZNAKI TOWAROWE ...................................................................................................................................... 100 
11.4. ZEZWOLENIA, NA PODSTAWIE KTčRYCH EMITENT PROWADZI DZIAĞALNOśĹ ........................ 100 

12. INFORMACJE O TENDENCJACH .............................................................................................. 100  

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTŇPUJłCE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAŧY 

 I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAŧY ZA OKRES OD ZAKOőCZENIA  

ROKU OBROTOWEGO DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO .............................................. 100 
12.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH 

ELEMENTčW, ŧłDAő, ZOBOWIłZAő LUB ZDARZEő, KTčRE WEDLE WSZELKIEGO 

PRAWDOPODOBIEőSTWA MOGł MIEĹ ZNACZłCY WPĞYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA 

PRZYNAJMNIEJ DO KOőCA BIEŧłCEGO ROKU OBROTOWEGO ...................................................... 100 

13. 02/'./:9 79.)+s7 ,5" WYNIKI SZACUNKOWE ..................................................... 101  

13.1. OśWIADCZENIE WSKAZUJłCE PODSTAWOWE ZAĞOŧENIA, NA KTčRYCH EMITENT 

 OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI  ........................................................................................ 101 
13.2. RAPORT SPORZłDZONY PRZEZ NIEZALEŧNYCH KSIŇGOWYCH LUB BIEGĞYCH  

REWIDENTčW STWIERDZAJłCY, ŧE W ICH OPINII PROGNOZY LUB SZACUNKI ZOSTAĞY 

SPORZłDZONE W PRAWIDĞOWY SPOSčB NA PODSTAWIE PODANYCH ZAĞOŧEő ORAZ ŧE 

ZASADY RACHUNKOWOśCI ZASTOSOWANE DO OPRACOWANIA PROGNOZ WYNIKčW LUB 

WYNIKčW SZACUNKOWYCH Sł ZGODNE Z ZASADAMI RACHUNKOWOśCI STOSOWANYMI 

PRZEZ EMITENTA. ........................................................................................................................................ 102 

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZAR:D$:!*D#% ) .!$:/2#:E ORAZ OSOBY 

:!2:D$:!*D#% 79½3:%'O SZCZEBLA.............................................................................. 105  

14.1. DANE NA TEMAT CZĞONKčW ORGANčW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZłDZAJłCYCH I 
NADZORCZYCH, ORAZ OSčB ZARZłDZAJłCYCH WYŧSZEGO SZCZEBLA, KTčRE MAJł 

ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA, ŧE EMITENT POSIADA STOSOWNł WIEDZŇ I 

DOśWIADCZENIE DO ZARZłDZANIA SWOJł DZIAĞALNOśCIł ...................................................... 105 



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.   CzŗƑĻ I - Spis TreƑci 

 

 5 

 

14.1.1. ZARZłD .......................................................................................................................................................... 105 
14.1.2. RADA NADZORCZA ..................................................................................................................................... 109 
14.1.3. OSOBY ZARZłDZAJłCE WYŧSZEGO SZCZEBLA ................................................................................. 115 
14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESčW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, 

ZARZłDZAJłCYCH I NADZORCZYCH ORAZ WśRčD OSčB ZARZłDZAJłCYCH WYŧSZEGO 

SZCZEBLA ...................................................................................................................................................... 116 
14.3. UMOWY DOTYCZłCE POWOĞANIA CZĞONKčW ORGANčW EMITENTA ...................................... 116 
14.4. UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA .................................................... 116 

15. WYNAGRODZENIA I INNE ¡7)!$#:%.)! :! /34!4.) 0%l.9 2/+ /"2/4/7Y  

7 /$.)%3)%.)5 $/ #:l/.+s7 /2'!.s7 !$-).)STRACYJNYCH, 

:!2:D$:!*D#9#( ) .!$:/2#:9#( /2!: /3s" :!2:D$:!*D#9#( 79½3:%GO 

SZCZEBLA ..................................................................................................................................... 116  

15.1. WYSOKOśĹ WYPĞACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM śWIADCZEő WARUNKOWYCH I 

ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ EMITENTA  I JEGO PODMIOTTY ZALEŧNE 

śWIADCZEő W NATURZE ZA USĞUGI śWIADCZONE NA PRZEZ SPčĞKI LUB JEJ  

PODMIOTčW ZALEŧNYCH ........................................................................................................................ 116 
15.2. OGčLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA I JEGO PODMIOTY 

ZALEŧNE NA śWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE śWIADCZENIA .......... 119 

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZD$:!*D#%'/   

) .!$:/25*D#%'/ ................................................................................................................... 119  

16.1. DATA ZAKOőCZENIA OBECNEJ KADENCJI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI CZĞONKOWIE  

ORGANčW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZłDZAJłCYCH I NADZORUJłCYCH  

SPRAWOWALI SWOJE FUNKCJE ............................................................................................................... 119 
16.2. INFORMACJE O UMOWACH O śWIADCZENIE USĞUG CZĞONKčW ORGANčW 

ADMINISTRACYJNYCH, ZARZłDZAJłCYCH I NADZORUJłCYCH Z EMITENTEM LUB 

KTčRYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTčW ZALEŧNYCH, OKREśLAJłCYCH śWIADCZENIA 

WYPĞACANE W CHWILI ROZWIłZANIA STOSUNKU PRACY ........................................................... 120 
16.3. INFORMACJE O KOMISJI AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEő EMITENTA, DANE 

CZĞONKčW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIE ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH 

KOMISJI .......................................................................................................................................................... 122 
16.4. OśWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA PROCEDUR ĞADU 

KORPORACYJNEGO ..................................................................................................................................... 123 

17. PRACOWNICY .............................................................................................................................. 124  

17.1. LICZBA PRACOWNIKčW NA KONIEC OKRESU LUB śREDNIA ZA KAŧDY ROK OBROTOWY 
OBJŇTY HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI Aŧ DO DATY DOKUMENTU 

REJESTRACYJNEGO ..................................................................................................................................... 124 
17.2. POSIADANE AKCJE I OPCJE NA AKCJE .................................................................................................... 125 
17.3. OPIS WSZELKICH USTALEő DOTYCZłCYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKčW W KAPITALE 

EMITENTA ...................................................................................................................................................... 126 

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE ...................................................................................................... 131  

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSčB INNYCH NIŧ CZĞONKOWIE ORGANčW ADMINISTRACYJNYCH, 
ZARZłDZAJłCYCH LUB NADZORCZYCH, KTčRE, W SPOSčB BEZPOśREDNI LUB POśREDNI 

MAJł UDZIAĞY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GĞOSU PODLEGAJłCE ZGĞOSZENIU NA 

MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA ................................................................................................ 131 
18.2. INFORMACJA O INNYCH PRAWACH GĞOSU ZNACZłCYCH AKCJONARIUSZY EMITENTA ....... 131 
18.3. INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTU POSIADAJłCEGO LUB KONTROLUJłCEGO EMITENTA 132 
18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEő KTčRYCH REALIZACJA MOŧE W 

PčťNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAĹ ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA ................... 132 

19. 42!.3!+#*% : 0/7)D:!NYMI PODMIOTAMI W RO:5-)%.)5 2/:0/2:D$:%NIA 

NR 1606/2002 ............................................................................................................................ 132  



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.   CzŗƑĻ I - Spis TreƑci 

 

 6 

 

20. INFORMACJE FINANSOWE $/49#:D#% !+497s7 ) 0!397s7 %-)4%.4!ȟ *%GO 

SYTUACJI FINANSOWEJ /2!: :93+s7 ) 342!4 ............................................................ 146  

20.1. POLITYKA DYWIDENDY  ............................................................................................................................. 147 
20.2. POSTŇPOWANIA SłDOWE I ARBITRAŧOWE ......................................................................................... 149 
20.3. ZNACZłCE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA .......................... 150 

21. INFORMACJE DODATKOWE ................................................................................................... 150  

21.1. KAPITAĞ AKCYJNY ...................................................................................................................................... 150 
21.1.1. WIELKOśĹ WYEMITOWANEGO KAPITAĞU ........................................................................................... 150 
21.1.2. AKCJE, KTčRE NIE REPREZENTUJł KAPITAĞU ................................................................................... 152 
21.1.3. LICZBA, WARTOśĹ KSIŇGOWA I WARTOśĹ NOMINALNA AKCJI EMITENTA W POSIADANIU 

EMITENTA, INNYCH OSčB W IMIENIU EMITENTA  LUB PRZEZ PODMIOTY ZALEŧNE  

EMITENTA ...................................................................................................................................................... 152 
21.1.4. ZAMIENNE PAPIERY WARTOśCIOWE, WYMIENNE PAPIERY WARTOśCIOWE LUB PAPIERY 

WARTOśCIOWE Z WARRANTAMI  ............................................................................................................ 153 
21.1.5. WSZELKIE PRAWA NABYCIA LUB ZOBOWIłZANIA W ODNIESIENIU DO KAPITAĞU 

AUTORYZOWANEGO, ALE NIEWYEMITOWANEGO, LUB ZOBOWIłZAő DO  

PODWYŧSZENIA KAPITAĞU ...................................................................................................................... 154 
21.1.6. INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZĞONKA GRUPY, KTčRY JEST PRZEDMIOTEM  

OPCJI LUB WOBEC KTčREGO ZOSTAĞO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB  

BEZWARUNKOWO, ŧE ZOSTANIE ON PRZEDMIOTEM OPCJI ............................................................ 155 
21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITAĞU ZAKĞADOWEGO ZA OKRES OBJŇTY 

HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI ............................................................................ 156 
21.2. UMOWA SPčĞKI I STATUT ......................................................................................................................... 157 
21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU I CELU DZIAĞALNOśCI EMITENTA ...................................................................... 157 
21.2.2. PODSUMOWANIE WSZYSTKICH POSTANOWIEő STATUTU EMITENTA ORAZ REGULAMINčW 

EMITENTA ODNOSZłCYCH SIŇ DO CZĞONKčW ORGANčW ZARZłDZAJłCYCH   

I NADZORCZYCH .......................................................................................................................................... 158 
21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJčW I OGRANICZEő ZWIłZANYCH Z AKCJAMI EMI TENTA .................. 162 
21.2.4. OPIS DZIAĞAő NIEZBŇDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE WSKAZANIEM 

TYCH ZASAD, KTčRE MAJł BARDZIEJ ZNACZłCY ZAKRES, NIŧ JEST TO WYMAGANE 

PRZEPISAMI PRAWA ................................................................................................................................... 165 
21.2.5. OPIS ZASAD OKREśLAJłCYCH SPOSčB ZWOĞYWANIA ZWYCZAJNYCH WALNY CH 

ZGROMADZEő AKCJONARIUSZY ORAZ NADZWYCZAJNYCH WALNYCH ZGROMADZEő 

AKCJONARIUSZY, WĞłCZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH .......................................... 165 
21.2.6. OPIS POSTANOWIEő STATUTU LUB REGULAMINčW EMITENTA, KTčRE MOGĞYBY 

SPOWODOWAĹ OPčťNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOŧLIWIENIE ZMIANY KONTROLI  

NAD EMITENTEM ......................................................................................................................................... 168 
21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEő STATUTU LUB REGULAMINčW EMITENTA, JEśLI TAKIE 

ISTNIEJł, REGULUJłCYCH PROGOWł WIELKOśĹ POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU 

KTčREJ KONIECZNE JEST PODANIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA ..... 168 
21.2.8. OPIS WARUNKčW NAĞOŧONYCH ZAPISAMI STATUTU LUB REGULAMINAMI E MITENTA, 

KTčRYM PODLEGAJł ZMIANY KAPITAĞU, JEŧELI ZASADY TE Sł BARDZIEJ 

RYGORYSTYCZNE, NIŧ OKREśLONE WYMOGAMI OBOWIłZUJłCEGO PRAWA ........................ 169 

22. ISTOTNE UMOWY ...................................................................................................................... 169  

23. ).&/2-!#*% /3s" 42:%#)#( /2!: /¡7)!$#:%.)! %+30%24s7 ) 

/¡7)!$#:%.)! / *!+)-+/,7)%+ :!!.'!½/7!.)U ............................................... 172  

24. $/+5-%.49 5$/34V0.)/.% $/ 7',D$5 .................................................................... 172  

25. ).&/2-!#*! / 5$:)!l!#( 7 )..9#( 02:%$3)VBIORSTWACH ............................ 172  

#:V¡G 6 - DOKUMENT OFERTOWY ................................................................................................ 176  

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ..................................................................................................... 176  



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.   CzŗƑĻ I - Spis TreƑci 

 

 7 

 

2. CZYNNIKI RYZYKA DLA OFEROWAN9#( 0!0)%2s7 7!24/¡#IOWYCH ............. 176  

3. PODSTAWOWE INFORMACJE ................................................................................................ 176  

3.1. OśWIADCZENIE W SPRAWIE KAPITAĞU OBROTOWEGO ................................................................... 176 
3.2. OśWIADCZENIE W SPRAWIE KAPITALIZACJI I ZADĞUŧENIA EMITENTA ..................................... 176 
3.3. INTERESY OSčB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAŧOWANYCH W EMISJŇ LUB OFERTŇ ... 179 
3.4. PRZESĞANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPĞYWčW PIENIŇŧNYCH ................................ 179 

4. INFORMACJE O PAPIERA#( 7!24/¡#)/79#( /&%ROWANYCH LUB 

DOPUSZCZANYCH DO OBROTU ............................................................................................ 180  

4.1. TYP I RODZAJ AKCJI OFEROWANYCH I DOPUSZCZANYCH DO OBROTU ...................................... 180 
4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTčRYCH ZOSTAĞY UTWORZONE PAPIERY WARTOśCIOWE 

OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU PAPIERY WARTOśCIOWE .................................. 181 
4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOśCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU  

Sł PAPIERAMI IMIENNYMI CZY TEŧ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJł ONE FORMŇ 

ZDEMATERIALIZOWANł ........................................................................................................................... 181 
4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ................................................................ 182 
4.5. PRAWA, WĞłCZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI TYCH PRAW, ZWIłZANE  Z 

PAPIERAMI WARTOśCIOWYMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW ................... 182 
4.6. PODSTAWY EMISJI OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH . 185 
4.7. PRZEWIDYWANA DATA NOWYCH EMISJI ............................................................................................. 191 
4.8. OGRANICZENIA W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ....................... 191 
4.8.1. OGRANICZENIA W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIERčW WARTOśCIOWYCH  

WYNIKAJłCE Z KSH LUB STATUTU SPčĞKI ......................................................................................... 191 
4.8.2. USTAWA O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ USTAWY O OFERCIE 

PUBLICZNEJ ................................................................................................................................................... 191 
4.8.3. OBOWIłZEK ZGĞOSZENIA ZAMIARU KONCENTRACJI WYNIKAJłCY Z USTAWY  O OCHRONIE 

KONKURENCJI I KONSUMENTčW ........................................................................................................... 197 
4.8.4. ROZPORZłDZENIE RADY WE NR 139/2004 W SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACJI 

PRZEDSIŇBIORSTW ...................................................................................................................................... 198 
4.9. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJŇCIA W STOSUNKU DO KAPITAĞU EMITENTA 

DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIłGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ 

BIEŧłCEGO ROKU OBROTOWEGO .......................................................................................................... 199 
4.10. OPODATKOWANIE DOCHODčW Z DYWIDENDY I SPRZEDAŧY AKCJI ........................................... 199 
4.10.1. PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO Z DYWIDENDY ....................................... 199 
4.10.2. PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE SPRZEDAŧY AKCJI .......................... 202 
4.10.3. ZASADY OPODATKOWANIA PODATKIEM OD CZYNNOśCI CYWILNOPRAWNYCH UMčW 

SPRZEDAŧY PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ......................................................................................... 204 
4.10.4. ZASADY OPODATKOWANIA PODATKIEM OD SPADKčW I DAROWIZN ......................................... 204 
4.10.5. ODPOWIEDZIALNOśĹ PĞATNIKA  ............................................................................................................ 204 

5. DOPUSZCZENIE AKCJI SERII S, T2, U1, V ORAZ W DO OBROTU I USTALENIA 

$/49#:D#% /"2/45 .............................................................................................................. 205  

5.1. DOPUSZCZENIE PAPIERčW WARTOśCIOWYCH DO OBROTU ........................................................... 205 
5.2. RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI RčWNOWAŧNE, NA KTčRYCH Sł DOPUSZCZONE DO 

OBROTU AKCJE TEJ SAMEJ KLASY, CO AKCJE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

 .......................................................................................................................................................................... 205 
5.3. INFORMACJA NA TEMAT PAPIERčW WARTOśCIOWYCH BŇDłCYCH PRZEDMIOTEM 

SUBSKRYPCJI LUB PLASOWANIA JEDNOCZEśNIE LUB PRAWIE JEDNOCZEśNIE CO TWORZONE 

PAPIERY WARTOśCIOWE BŇDłCE PRZEDMIOTEM DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU 

REGULOWANYM .......................................................................................................................................... 205 
5.4. DANE NA TEMAT POśREDNIKčW W OBROCIE NA RYNKU WTčRNYM ......................................... 206 
5.5. DZIAĞANIA STABILIZACYJNE ................................................................................................................... 206 

6. UMOWY ZAKAZU SPRZEDA½9 !+#*) 4905 ȵ,/#K-50ȱ ................................................ 206  



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.   CzŗƑĻ I - Spis TreƑci 

 

 8 

 

7. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY ................................................................................................. 206  

8. ROZWODNIENIE ......................................................................................................................... 206  

8.1. WIELKOśĹ I WARTOśĹ PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA 
SPOWODOWANEGO OFERTł .................................................................................................................... 206 

8.2. WIELKOśĹ I WARTOśĹ PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA 
SPOWODOWANEGO OFERTł SKIEROWANł DO DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY  

W PRZYPADKU GDY DOTYCHCZASOWI AKCJONARIUSZE NIE OBEJMł SKIEROWANEJ DO 

NICH NOWEJ OFERTY ................................................................................................................................. 207 

9. INFORMACJE DODATKOWE ................................................................................................... 207  

9.1. OPIS ZAKRESU DZIAĞAő DORADCčW ZWIłZANYCH Z EMISJA ..................................................... 207 
9.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTčRE ZOSTAĞY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ 

UPRAWNIONYCH BIEGĞYCH REWIDENTčW, ORAZ W ODNIESIENIU DO KTčRYCH 

SPORZłDZILI ONI RAPORT ........................................................................................................................ 207 
9.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA ..................................................................................................................... 208 
9.4. POTWIERDZENIE, ŧE INFORMACJE UZYSKANE OD OSčB TRZECICH ZOSTAĞY DOKĞADNIE 

POWTčRZONE. ťRčDĞA TYCH INFORMACJI ........................................................................................ 208 
9.5. STATUT ........................................................................................................................................................... 208 
9.6. DEFINICJE I SKRčTY .................................................................................................................................... 208 

 WYKAZ ODESĞAőééééééééééééééééééééééééééééééééééééééééé.. 211 



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.  CzŗƑĻ II - Podsumowanie 

 

 9 

 

CZŇśĹ II ï PODSUMOWANIE  
 

Podsumowanie naleŨy traktowaĺ jako wprowadzenie do Prospektu.  

Decyzja inwestycyjna powinna byĺ kaŨdorazowo podejmowana w oparciu o treŜĺ cağego Prospektu.  

Inwestor wnoszŃcy pow·dztwo odnoszŃce siň do treŜci Prospektu ponosi koszt ewentualnego tğumaczenia tego Prospektu 

przed rozpoczňciem postňpowania przed sŃdem.  

Osoby sporzŃdzajŃce Podsumowanie, bňdŃce czňŜciŃ Prospektu sporzŃdzonego w formie jednolitego dokumentu, ğŃcznie 

z kaŨdym jego tğumaczeniem, ponoszŃ odpowiedzialnoŜĺ jedynie za szkodň wyrzŃdzonŃ w przypadku, gdy Podsumowanie 

wprowadza w bğŃd, jest niedokğadne lub sprzeczne z innymi czňŜciami Prospektu. 

 

A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPčĞCE 
 

DANE TELEADRESOWE EMITENTA  

 

Nazwa (firma): MCI Management Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa  

Numer telefonu: +48 22 540 73 80 

Numer faksu: +48 22 540 73 81 

Adres internetowy: www.mci.pl  

E ï mail: office@mci.eu 

 

OSOBY ODPOWIEDZIALNE  ZE INFORMACJE ZAWART E W PROSPEKCIE 

 

Tomasz Czechowicz Prezes ZarzŃdu 

Konrad Sitnik  Wiceprezes ZarzŃdu 

Sylwester Janik Czğonek ZarzŃdu 

Magdalena Pasecka  Czğonek ZarzŃdu 

 

ZARYS OGčLNY DZIAĞALNOśCI 

 

DziağalnoŜĺ Grupy Kapitağowej Emitenta gğ·wnie koncentruje siň na inwestycjach i zarzŃdzaniu funduszami typu venture 

capital oraz private equity. Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitağowa znajdujň siň w momencie zmian  

w strukturze organizacyjnej, kt·re majŃ na celu oddzielenie dziağalnoŜci zarzŃdzania od dziağalnoŜci inwestycyjnej. Ma to na 

celu umoŨliwienie wyceny sp·ğki zarzŃdzajŃcej, a takŨe pozwoli dokğadnie powiŃzaĺ przychody z usğug zarzŃdzania  

z kosztami operacyjnymi. Pozwoli to takŨe na peğniejszŃ kontrolň koszt·w i ocenň efektywnoŜci zarzŃdzania. 

 

ChociaŨ w jňzyku polskim nie istniejŃ odpowiedniki termin·w venture capital i private equity, sektor ten stağ siň waŨnym 

elementem polskiego rynku kapitağowego, a na Ŝwiecie rynek ten istnieje juŨ od ponad 30 lat. DziağalnoŜĺ private equity 

oznacza proces nabywania udziağ·w i akcji sp·ğek nienotowanych na regulowanych rynkach publicznych, z zamiarem ich 

zyskownej odsprzedaŨy w przyszğoŜci. Poszczeg·lne fundusze realizujŃ odmienne polityki inwestycyjne, kt·re czňsto 

opierajŃ siň na preferowaniu przedsiňwziňĺ z wybranych branŨ, region·w czy etap·w rozwoju przedsiňbiorstwa. DziağalnoŜĺ 

venture capital, kt·ra oznacza politykň inwestowania w przedsiňbiorstwa na wczesnych etapach rozwoju jest jednŃ z odmian 

private equity. MoŨe ona polegaĺ na uruchomieniu danej sp·ğki, jej rozwoju lub ekspansji. Opr·cz dziağalnoŜci typu venture 

capital, fundusze private equity mogŃ inwestowaĺ takŨe w sp·ğki dojrzağe, kt·re wymagajŃ restrukturyzacji, zmieniajŃ 

wğaŜcicieli lub planujŃ debiut akcji na gieğdzie papier·w wartoŜciowych. 
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Fundusze z Grupy Kapitağowej Emitenta angaŨujŃ wğasne Ŝrodki w wybranych przedsiňbiorstwach i starajŃ siň, aby wzrost 

wartoŜci danej inwestycji umoŨliwiğ osiŃgniňcie jak najwyŨszej stopy zwrotu. W okresie trwania inwestycji, kt·ry przeciňtnie 

wynosi od 3 do 7 lat, wspomagajŃ one przedsiňbiorstwa fachowŃ wiedzŃ i budujŃ ich wartoŜĺ, tak aby po tym okresie 

wychodzŃc z inwestycji m·c zrealizowaĺ zyski. Kapitağ PE/VC najczňŜciej trafia do przedsiňbiorstw w celu sfinansowania: 

rozwoju nowych produkt·w i technologii, zwiňkszenia kapitağu obrotowego lub realizacji fuzji i przejňĺ. 

 

KAPITAĞ ZAKĞADOWY 

 

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu wysokoŜĺ kapitağu zakğadowego Emitenta wynosiğa 62 346 627,00 zğ (szeŜĺdziesiŃt dwa 

miliony trzysta czterdzieŜci szeŜĺ tysiňcy szeŜĺset dwadzieŜcia siedem zğotych). Kapitağ zakğadowy Emitenta jest podzielony 

na 62 346 627 (szeŜĺdziesiŃt dwa miliony trzysta czterdzieŜci szeŜĺ tysiňcy szeŜĺset dwadzieŜcia siedem) r·wnych i 

niepodzielne akcji o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (jeden zğoty) kaŨda, w tym: 

 100 000 (sto tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 100 000 (sto 

tysiňcy); 

 19 500 000 (dziewiňtnaŜcie milion·w piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od 

00 000 001 (jeden) do 19 500 000 (dziewiňtnaŜcie milion·w piňĺset tysiňcy); 

 12 500 000 (dwanaŜcie milion·w piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okazicieli serii C, o kolejnych numerach od  

00 000 001 (jeden) do 12 500 000 (dwanaŜcie milion·w piňĺset tysiňcy); 

 500 000 (piňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 500 000 

(piňĺset tysiňcy); 

 5 200 000 (piňĺ milion·w dwieŜcie tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii E, o kolejnych numerach od  

00 000 001 (jeden) do 05 200 000 (piňĺ milion·w dwieŜcie tysiňcy); 

 1 506 000 (jeden milion piňĺset szeŜĺ tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od  

00 000 001 (jeden) do 01 506 000 (jeden milion piňĺset szeŜĺ tysiňcy); 

 1 467 000 (jeden milion czterysta szeŜĺdziesiŃt siedem tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii G, o kolejnych 

numerach od 00 000 001 (jeden) do 01 467 000 (jeden milion czterysta szeŜĺdziesiŃt siedem tysiňcy); 

 733 000 (siedemset trzydzieŜci trzy tysiŃce) akcji zwykğych na okaziciela serii H, o kolejnych numerach od 000 001 

(jeden) do 733 000 (siedemset trzydzieŜci trzy tysiŃce); 

 216 269 (dwieŜcie szesnaŜcie tysiňcy dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt dziewiňĺ) akcji zwykğych na okaziciela serii K,  

o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 216 269 (dwieŜcie szesnaŜcie tysiňcy dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt dziewiňĺ); 

 3 200 000 (trzy miliony dwieŜcie tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii L, o kolejnych numerach od 00 000 001 

(jeden) do 03 200 000 (trzy miliony dwieŜcie tysiňcy); 

 111 172 (sto jedenaŜcie tysiňcy sto siedemdziesiŃt dwie) akcje zwykğe na okaziciela serii M, o kolejnych numerach od 

000 001 (jeden) do 111 172 (sto jedenaŜcie tysiňcy sto siedemdziesiŃt dwa); 

 461 831 (czterysta szeŜĺdziesiŃt jeden tysiňcy osiemset trzydzieŜci jeden) akcji zwykğych na okaziciela serii O,  

o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 461 831 (czterysta szeŜĺdziesiŃt jeden tysiňcy osiemset trzydzieŜci 

jeden); 

 1 817 977 (jeden milion osiemset siedemnaŜcie tysiňcy dziewiňĺset siedemdziesiŃt siedem) akcji zwykğych na 

okaziciela serii P, o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 001 817 977 (jeden milion osiemset siedemnaŜcie 

tysiňcy dziewiňĺset siedemdziesiŃt siedem); 

 59 740 (piňĺdziesiŃt dziewiňĺ tysiňcy siedemset czterdzieŜci) akcji zwykğych na okaziciela serii R, o kolejnych 

numerach od 000 001 (jeden) do 059 740 (piňĺdziesiŃt dziewiňĺ tysiňcy siedemset czterdzieŜci); 

 4 597 250 (cztery miliony piňĺset dziewiňĺdziesiŃt siedem tysiňcy dwieŜcie piňĺdziesiŃt) akcji zwykğych na okaziciela 

serii S, o kolejnych numerach od 000 000 1 (jeden) do 004 597 250 (cztery miliony piňĺset dziewiňĺdziesiŃt siedem 

tysiňcy dwieŜcie piňĺdziesiŃt); 

 9 820 (dziewiňĺ tysiňcy osiemset dwadzieŜcia) akcji zwykğych na okaziciela serii U, o kolejnych numerach od 000 

001 (jeden) do 009 820 (dziewiňĺ tysiňcy osiemset dwadzieŜcia); 

 2 350 000 (dwa miliony trzysta piňĺdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii T1, o kolejnych numerach od 

000 000 001 (jeden) do 002 350 000 (dwa miliony trzysta piňĺdziesiŃt tysiňcy); 

 3 254 913 (trzy miliony dwieŜcie piňĺdziesiŃt cztery tysiŃce dziewiňĺset trzynaŜcie) akcji zwykğych na okaziciela serii 

T2, o kolejnych numerach od 000 000 001 (jeden) do 003 254 913 (trzy miliony dwieŜcie piňĺdziesiŃt cztery tysiŃce 

dziewiňĺset trzynaŜcie); 

 40 500 (czterdzieŜci tysiňcy piňĺset) akcji zwykğych na okaziciela serii V, o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) 

do 040 500 (czterdzieŜci tysiňcy piňĺset); 

 4 400 000 (cztery miliony czterysta tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii J, o kolejnych numerach 000 000 001 

(jeden) do 004 400 000 (cztery miliony  czterysta tysiňcy); 
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 310 723 (trzysta dziesiňĺ tysiňcy siedemset dwadzieŜcia trzy) akcji zwykğych na okaziciela serii W, o kolejnych 

numerach 000 000 001 (jeden) do 000 310 723 (trzysta dziesiňĺ tysiňcy siedemset dwadzieŜcia trzy); 

 10 432 (dziesiňĺ tysiňcy czterysta dwadzieŜcia trzy) akcji zwykğych na okaziciela serii U1, o kolejnych numerach od 

000 001 (jeden) do 010 423 (dziesiňĺ tysiňcy czterysta dwadzieŜcia trzy). 

W dniu 25 maja 2010 roku Emitent na podstawie Uchwağy Nr 1 zaprotokoğowanej w formie aktu notarialnego przez 

notariusza Sğawomira Strojnego z Kancelarii Notarialnej w Warszawie, rep. A 8788/2011 wyemitowağ 55.000 akcji 

zwykğych na okaziciela serii V1 o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda akcja. Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu akcje serii V1 

sŃ w trakcie obejmowania przez subskrybent·w. Akcje serii V1 sŃ subskrybowane w ramach subskrypcji prywatnej. Emisja 

akcji serii V1 jest emisjŃ niepublicznŃ. 

 

HISTORI A I ISTOTNE ZDARZENI A W ROZWOJU DZIAĞALNOśCI GOSPODARCZEJ EMITENTA  

 

W dniu 16 lipca 1999 roku podpisany zostağ akt notarialny o utworzeniu Emitenta i przyjňciu jego Statutu. ZağoŨycielami 

Emitenta byli: MCI Sp. z o.o. z siedzibŃ we Wrocğawiu (obecna nazwa Alternative Investment Partners Sp. z o.o.), Howell 

S.A., Tomasz Czechowicz oraz Andrzej Dadeğğo. Kapitağ zağoŨycielski Emitenta wynosiğ 100 000,00 zğ i zostağ w cağoŜci 

opğacony wkğadami pieniňŨnymi. Akt utworzenia Emitenta zostağ sporzŃdzony i podpisany we Wrocğawiu w Kancelarii 

Notarialnej przy Placu Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim. Repertorium aktu notarialnego A 4099/1999. 

Emitent zostağ wpisany do rejestru handlowego w dniu 21 lipca 1999 roku. Od momentu utworzenia Emitent rozpoczŃğ, 

zgodnie z przedmiotem dziağalnoŜci opisanym w Ä 4 Statutu, dziağalnoŜĺ inwestycyjnŃ w sektorze nowych technologii, 

przeprowadzajŃc swoje pierwsze inwestycje kapitağowe w sektorze IT, Internet i e-commerce.  

 

NajwaŨniejsze etapy w rozwoju dziağalnoŜci Emitenta: 

 

Rok 1999: 

 W lipcu 1999 roku nastapiğo utworzenie, rejestracja i rozpoczňcie dziağalnoŜci gospodarczej przez Emitenta. 

Rok 2000: 

 W grudniu 2000 roku Emitent przeprowadziğ pierwszŃ ofertň publicznŃ. Pozyskane, w jej wyniku Ŝrodki finansowe 

w wysokoŜci 24 200 tys. zğ. zostağy w cağoŜci przeznaczone na prowadzenie inwestycji kapitağowych oraz rozw·j 

Emitenta w kolejnych latach dziağalnoŜci. 

Rok 2001: 

 W styczniu 2001 roku zostağy rozpoczňte notowania akcji Emitenta na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. 

Lata 1999-2002: 

 Emitent przeprowadziğ liczne inwestycje kapitağowe w sektorze IT, Internet i e-commerze, tworzŃc Grupň 

KapitağowŃ MCI. 

Lata 2002-2003: 

 Emitent przeprowadziğ pierwsze inwestycje kapitağowe w sektorze technologii mobilnych. 

Rok 2004: 

 We wrzeŜniu 2004 roku Emitenta przeprowadziğa pierwszŃ emisjň publicznŃ obligacji zamiennych na akcje. Ze 

sprzedaŨy 1 670 obligacji zamiennych pozyskano 10,2 mln zğ. środki finansowe zostağy przeznaczone na kolejne 

inwestycje Emitenta. 

Rok 2005: 

 W lipcu 2005 roku sp·ğka portfelowa Emitenta przeprowadziğa pierwszŃ na rynku polskim ofertň publicznŃ akcji 

sp·ğki e-commerce, wprowadzajŃc do obrotu na GPW, akcje sp·ğki Travelplanet.pl S.A. 

Rok 2006: 

 W lipcu 2006 Emitent dokonağ pierwszej inwestycji zagranicznej, obejmujŃc udziağy czeskiej sp·ğki Retail Info 

s.r.o. 

 We wrzeŜniu 2006 roku Emitent utworzyğ sp·ğkň MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., 

przygotowujŃc Grupň MCI do rozpoczňcia dziağalnoŜci, polegajŃcej na tworzeniu i zarzŃdzaniu funduszami 

inwestycyjnymi.  

Rok 2007: 

 W kwietniu 2007 Emitent dokonağ pierwszej inwestycji w sektorze biotechnologii, obejmujŃc udziağy sp·ğki 

Finepharm Sp. z o.o. 

 W sierpniu 2007 roku miağ miejsce debiut gieğdowy dw·ch sp·ğek z Grupy Kapitağowej MCI, to jest S4E S.A. oraz 

Digital Avenue S.A. Sp·ğki zadebiutowağy na NewConnect, nowym, alternatywnym rynku GPW. Oba debiuty 

miağy miejsce w pierwszym dniu dziağalnoŜci rynku NewConnect. 
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 W paŦdzierniku 2007 roku miağa miejsce inwestycja Emitenta na nowym rynku zagranicznym, gdyŨ Emitent 

obejmuje udziağy buğgarskiej sp·ğki Nexcom. 

 W paŦdzierniku Emitent przeprowadziğ udanŃ emisji dwuletnich obligacji o ğŃcznej wartoŜci 50 mln zğ. środki 

pozyskane z emisji Emitent przeznaczyğ na inwestycje w sp·ğki Grupy Kapitağowej MCI. 

 W grudniu 2007 MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., uzyskağa zezwolenie KNF na 

wykonywanie dziağalnoŜci, polegajŃcej na tworzeniu i zarzŃdzaniu funduszami inwestycyjnymi. Tym samym 

rozpoczeğa siň zmiana modelu funkcjonowania Emitenta oraz rozpoczňcie wdraŨania nowej formuğy i struktury 

funkcjonowania Emitenta. W ramach tych zmian, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

zostağo podmiotuem zarzŃdzajŃcym funduszami inwestycyjnymi aktyw·w niepublicznych.  

 W grudniu 2007 roku Emitent rozpoczŃğ procedurň przenoszenia posiadanych udziağ·w i akcji sp·ğek portfelowych 

do dziağajŃcych w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ subfunduszy inwestycyjnych: 

MCI.TechVentures.1.0 oraz MCI.EuroVentures.1.0 w zamian za certyfikaty inwestycyjne tych funduszy. 

 W grudniu 2007 roku Emitent przeprowadziğ swojŃ pierwszŃ inwestycjň typu buy-out, nabywajŃc akcje sp·ğki ABC 

Data Holding S.A. Byğa to zarazem najwiňksza wartoŜciowo inwestycja w historii Emitenta. 

Rok 2008: 

 W styczniu 2008 roku sp·ğka MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. rozpoczeğa proces 

tworzenia nowego funduszu inwestycyjnego pod nazwŃ Helix Ventures Partners FIZ, skğadajŃc stosowny wniosek 

w KNF. Fundusz Helix Ventures Partners FIZ rozpoczŃğ dziağalnoŜĺ w maju 2009 roku. 

 W grudniu 2008 roku zostağ zakoŒczony proces przenoszenia udziağ·w i akcji sp·ğek portfelowych posiadanych 

przez Emitenta do sp·ğki zaleŨnej MCI Fund Management Sp. z o.o. MCI PrivateVentures SKA i docelowo do 

subfunduszy: MCI.TechVentures.1.0 oraz MCI.EuroVentures.1.0, dziağajŃcych w ramach funduszu 

MCI.PrivateVentures FIZ. 

 

Rok 2009: 

 W maju 2009 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wsp·lnie z zespoğem zarzŃdzajŃcym 

Roberta Nejmana utworzyğy nowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny - MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO. 

Strategia inwestycyjna funduszu ma na celu osiŃganie stopy zwrotu znacznie przekraczajŃcej oprocentowanie lokat 

bankowych, niezaleŨnie od sytuacji na rynku kapitağowym. Drugim zağoŨeniem jest minimalizowanie ryzyka 

poniesienia straty. Fundusz inwestuje na najwaŨniejszych rynkach akcji na cağym Ŝwiecie, na rynkach 

najwaŨniejszych towar·w, rynkach walutowych oraz rynkach instrument·w dğuŨnych (obligacje). Inwestycje mogŃ 

byĺ dokonywane po obu stronach rynku, tzn. mogŃ byĺ zajmowane zar·wno pozycje dğugie ï zakup instrument·w 

jak i kr·tkie ï sprzedaŨ poŨyczonych walor·w. Fundusz nie dziağa na rynkach nieruchomoŜci oraz inwestycji typu 

private equity. 

 W czerwcu 2009 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. rozpoczňğa dystrybucjň 

certyfikat·w inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. do inwestor·w spoza Grupy Kapitağowej 

 W sierpniu 2009 roku dokonano cağkowitego wyjŜcia z inwestycji Bankier.pl S.A., poprzez sprzedaŨ 

strategicznemu inwestorowi. 

 We wrzeŜniu 2009 roku Emitent przeprowadziğ z sukcesem niepublicznŃ emisjň trzyletnich obligacji serii  

B zamiennych na akcje o ğŃcznej wartoŜci 50 mln zğ i terminie wykupu w dniu 10 wrzeŜnia 2012 r. W paŦdzierniku 

2009 roku obligacje zadebiutowağy na rynku obligacji Catalyst. SŃ to pierwsze obligacje korporacyjne notowane 

w nowym Alternatywnym Systemie Obrotu, prowadzonym przez GPW w ramach Catalyst (obszar handlu 

detalicznego). 

 

Rok 2010: 

 W styczniu 2010 roku nastŃpiğo cağkowite wyjŜcie Emitenta z inwestycji S4E S.A. poprzez wykup menedŨerski 

 W lutym 2010 roku Helix Ventures Partners FIZ dokonağ swojej pierwszej inwestycji ï mSejf Sp. z o.o. - to usğuga 

Software as a Service, umoŨliwiajŃca back-up (utworzenie kopii bezpieczeŒstwa) danych online oraz proste 

i szybkie ich odzyskiwanie w przypadku utraty. 

 W kwietniu 2010 roku dokonano cağkowitego wyjŜcia z inwestycji One-2-One S.A. 

 W czerwcu 2010 roku nastŃpiğ debiut gieğdowy ABC Data S.A., najistotniejszej sp·ğki portfelowej funduszy 

inwestycyjnych zarzŃdzanych przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., kt·rej akcje 

posiada takŨe Emitent. 

 W czerwcu 2010 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wsp·lnie z IIF Group S.A. oraz 

Krajowym Funduszem Kapitağowym S.A. podpisağ umowň o utworzeniu nowego funduszu inwestycyjnego 

Internet Ventures, kt·ry ma dziağaĺ w strukturze FIZ. Fundusz Internet Ventures ma prowadziĺ dziağalnoŜĺ 

w sektorze nowych technologii, dysponujŃc Ŝrodkami inwestycyjnymi w kwocie 100 mln zğ. 
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 W lipcu 2010 roku wyemitowane zostağy obligacje zwykğe na okaziciela serii E, dziňki czemu Emitent pozyskağ 

27,45 mln zğ. Obligacje zaoferowane zostağy w drodze niepublicznej subskrypcji. WartoŜĺ nominalna jednej 

obligacji wynosi 1 000,00 zğ. Obligacje nie sŃ zabezpieczone. Dniem wykupu obligacji jest 28 czerwca 2013 r. 

 W sierpniu 2010 roku Helix Ventures Partners FIZ reprezentowany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych S.A. podpisağ umowň, na mocy kt·rej Ŝrodki Funduszu zostanŃ zainwestowane w projekt 

eBroker.pl ï por·wnywarkň finansowŃ. Por·wnywarki finansowe to stosunkowo mğody, ale silnie rosnŃcy trend 

usğug internetowych. Obecnie dostňpna na rynku oferta kredyt·w i ubezpieczeŒ jest tak bogata, Ũe klientowi, do 

kt·rego kierowane sŃ propozycje usğug finansowych trudno samodzielnie wybraĺ tň najodpowiedniejszŃ ofertň. 

 We wrzeŜniu 2010 roku MCI.BioVentures FIZ inwestuje w MED CASCO Sp. z o.o., sp·ğkň start-up, kt·ra bňdzie 

oferowağa nowatorskie ubezpieczenie zdrowotne. InnowacyjnoŜĺ projektu polega na poğŃczeniu usğugi 

ubezpieczeniowej i bankowej, w wyniku czego klient otrzyma moŨliwoŜĺ skorzystania z kaŨdej plac·wki 

medycznej i szpitala na terenie cağego kraju. 

 We wrzeŜniu 2010 roku subfundusz MCI.TechVentures 1.0 podpisağ umowň inwestycyjnŃ z Netretail Holding 

B.V., sp·ğkŃ prowadzŃcŃ MALL.CZ, dziağajŃcŃ na czeskim rynku e-commerce. Inwestycja przeprowadzona zostağa 

wsp·lnie z Intel Capital ï fundusz MCI i Intel zainwestowağy ğŃcznie 10 mln euro. 

 W grudniu 2010 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w imieniu funduszu 

MCI.BioVentures FIZ podpisağa umowň inwestycyjnŃ z Biotech Varsovia Pharma, sp·ğkŃ zajmujŃcŃ siň 

opracowywaniem i wprowadzaniem na rynek niszowych, innowacyjnych suplement·w diety. 

 W grudniu 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zaakceptowağo proponowany przez ZarzŃd 

plan rozwoju Grupy MCI. Nowa struktura organizacyjna ma umoŨliwiĺ rozpoznanie wartoŜci firmy i zespoğ·w 

zarzŃdzajŃcych poprzez oddzielenie dziağalnoŜci zarzŃdzania funduszami od dziağalnoŜci inwestycyjnej Emitenta, 

ponadto pozwoli powiŃzaĺ przychody z usğug zarzŃdzania z kosztami operacyjnymi, co wzmocni kontrolň koszt·w 

i ocenň efektywnoŜci zarzŃdzania. Pierwsza faza projektu zmian, przeprowadzona jeszcze w roku 2010, objňğa 

wniesienie do nowej sp·ğki usğug o charakterze asset management, czyli um·w o zarzŃdzanie i doradztwo 

zwiŃzanych z zarzŃdzanymi funduszami. Przeniesione takŨe zostağy zespoğy zarzŃdzajŃce poszczeg·lnymi 

funduszami. Tym samym MCI Management SA docelowo pozostanie inwestorem, do kt·rego naleŨeĺ bňdzie 

majŃtek ulokowany w poszczeg·lnych funduszach (poprzez posiadane certyfikaty inwestycyjne poszczeg·lnych 

FIZ-·w; bňdzie to dziağalnoŜĺ inwestycyjna o charakterze fund of funds - FOF). SzerokŃ grupň inwestor·w 

inwestujŃcych na rynku PE/VC za poŜrednictwem Grupy MCI (tu: posiadaczy certyfikat·w inwestycyjnych) bňdŃ 

mogli tworzyĺ inwestorzy indywidualni (kanağy sprzedaŨy bankowej), instytucje publiczne (jak KFK, czy fundusze 

emerytalne), a takŨe inne FOF, w tym MCI Management SA. 

 W grudniu 2010 roku Helix Ventures Partners FIZ zainwestowağ 1 500 000 zğ w SerwisPrawa.pl, portal 

internetowy utworzony z myŜlŃ o wszystkich, kt·rzy na co dzieŒ potrzebujŃ informacji oraz porad z zakresu prawa, 

a w szczeg·lnoŜci jego obszar·w dotyczŃcych os·b indywidualnych i przedsiňbiorstw. 

 Na przeğomie grudnia 2010 roku i stycznia 2011 roku MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A 

utworzyğ nowy fundusz inwestycyjny pod nazwŃ MCI.ImmoVentures FIZ. Fundusz ten dziağa na rynku inwestycji 

nieruchomoŜciowych. 

 

Rok 2011: 

 W styczniu 2011 roku siedziba Emitenta zostağa przeniesiona z Wrocğawia do Warszawy. 

 W marcu 2011 Internet Ventures FIZ zostağ zarejestrowany i rozpoczŃğ swojŃ dziağalnoŜĺ operacyjnŃ. 

 W marcu 2011 roku Helix Ventures Partners FIZ zainwestowağ 3,5 miliona zğ w Air Ventures Polska SA, sp·ğkň 

oferujŃcŃ pierwszy i jedyny w Polsce program wsp·ğwğasnoŜci samolot·w o nazwie Sky Share skierowany gğ·wnie 

do klient·w biznesowych. 

 W marcu 2011 roku wyemitowane zostağy obligacje zwykğe na okaziciela serii F, dziňki czemu Emitent pozyskağ 

35,35 mln zğ. Obligacje zaoferowane zostağy w drodze niepublicznej subskrypcji. WartoŜĺ nominalna jednej 

obligacji wynosi 1 000,00 zğ. Obligacje nie sŃ zabezpieczone. Dniem wykupu obligacji jest 31 marca 2014 r. 

 W dniu 12 kwietnia 2011 roku SŃd Apelacyjny we Wrocğawiu Wydziağ I Cywilny w sprawie z pow·dztwa MCI 

Management S.A. przeciwko Skarbowi PaŒstwa ï Dyrektorowi Urzňdu Kontroli Skarbowej we Wrocğawiu 

prawomocnie zasŃdziğ od Skarbu PaŒstwa na rzecz Emitenta kwotň 28.904.888,00 zğ wraz z odsetkami 

ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 do dnia zapğaty. NaleŨnoŜĺ zostağa zasŃdzona tytuğem odszkodowania za  

szkodň poniesionŃ przez Emitenta w zwiŃzku z utratŃ wartoŜci posiadanych przez MCI Management S.A. akcji 

sp·ğki JTT Computer S.A., kt·ra to sp·ğka zostağa doprowadzona do upadğoŜci na skutek bğňdnych  

i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organ·w podatkowych. Tym samym SŃd Apelacyjny podzieliğ, co 

do zasady, stanowisko Sp·ğki wyraŨone w pozwie i prezentowane podczas procesu. W dniu 23 maja 2011 roku 

Wyrok SŃdu Apelacyjnego zostağ wykonany w cağoŜci przez UrzŃd Kontroli Skarbowej we Wrocğawiu. Dokonana 

spğata naleŨnoŜci gğ·wnej, odsetek ustawowych i koszt·w procesu to kwota 46 555 217,00 zğ. Od wyroku, kt·ry 
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zapadğ w drugiej instancji, pomimo iŨ jest prawomocny i wykonany, stronom w dalszym ciŃgu przysğuguje skarga 

kasacyjna. 
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B. CZYNNIKI RYZYKA  

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z DZIAĞALNOśCIł EMITENTA 

1.1. ZWIŇKSZONE RYZYKO INWESTYCJI TYPU VENTUR E CAPITAL I  PRIVATE EQUITY  

1.2. DĞUGI OKRES INWESTYCJI I  RYZYKO WYJśCIA Z INWESTYCJI  

1.3. RYZYKO KONKURENCJI ZW IłZANE Z POZYSKANIEM NOWYCH P ROJEKTčW 

INWESTYCYJNYCH  

1.4. RYZYKO ZWIłZANE Z WYSOKIMI WYCENAMI SP čĞEK ï POTENCJALNYCH 

INWESTYCJI  

1.5. RYZYKO ZWIłZANE Z PĞYNNOśCIł PORTFELA INWESTYCJI GRUPY MCI  

1.6. RYZYKO ZWIłZANE ZE STRUKTURł PORTFELA INWESTYCJI GRUPY MCI  

1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KADRł MENEDŧERSKł MCI  I  SPčĞEK PORTFELOWYCH 

1.8. RYZYKO ZWIłZANE ZE STRUKTURł AKCJONARIATU MCI  

1.9. RYZYKO ZWIłZANE Z WYKORZYSTANIEM DĞUGU W DZIAĞALNOśCI 

INWESTYCYJNEJ I  OPERACYJNEJ 

1.10. RYZYKO ZWIłZANE ZE SPADKIEM WARTOśCI INSTRUMENTčW FINANSOWYCH 

(UDZIAĞčW, AKCJI, CERTYFIKATčW INWESTYCYJNYCH) 

1.11. RYZYKO ZWIłZANE Z UZALEŧNIENIEM OD DECYZJI PODMIOTčW 

ZARZłDZAJłCYCH SPčĞKAMI PORTFELOWYMI  

1.12. RYZYKO KURSOWE  

1.13. RYZYKO ZWIłZANE Z UDZIAĞEM OSčB TRZECICH  

1.14. RYZYKO ODPOWIEDZIALN OśCI W ZWIłZKU ZE SPRZEDAŧł UDZIAĞčW LUB 

AKCJI SPčĞEK PORTFELOWYCH  

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT 

PROWADZI DZIAĞALNOśĹ 

2.1. RYZYKO ZMIAN W  SYSTEMIE PRAWNYM, PO DATKOWYM, REGULACYJN YM 

I  GOSPODARCZYM 

2.2. RYZYKO POGORSZENIA K ONIUNKTURY GOSPODARC ZEJ 

2.3. RYZYKO POGORSZENIA K ONIUNKTURY W OBSZARZE INNOWACYJNYCH 

TECHNOLOGII  

2.4. RYZYKO ZWIłZANE Z KRYZYSEM NA RYNKACH FI NANSOWYCH W 2008 I 2009 R. 

2.5. RYZYKO POLITYCZNE  
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2.6. RYZYKO ZWIłZANE Z INWESTYCJAMI NA RYNK ACH ROZWIJAJłCYCH SIŇ 

2.7. RYZYKO ZWIłZANE Z NIEDOSTATECZNł IMPLEMENTACJł ZASAD ĞADU 

KORPORACYJNEGO  

2.8. RYZYKO ZWIłZANE Z INFORMACJAMI I  STANDARDAMI FINANSOW YMI  

2.9. RYZYKO NIEWĞAśCIWEJ INTERPRETACJI WYNIKčW FINANSOWYCH GRUPY MCI  

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z RYNKIEM KAPITAĞOWYM 

3.1. RYZYKO ZWIłZANE Z ODMOWł WPROWADZENIA AKCJI EMITENTA DO OBROTU 

GIEĞDOWEGO LUB OPčťNIENIEM W TYM ZAKRESIE  

3.2. RYZYKO ZWIłZANE Z WYKLUCZENIEM AKCJI SER II S, T2, U1, V SERII  W  

Z OBROTU NA RYNKU RE GULOWANYM  

3.3. RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWOśCIł ZAWIESZENIA OBROTU AKCJAMI EMITENTA  

NA GPW 

3.4. RYZYKO ZWIłZANE Z WAHANIAMI KURSU NOTOWA ő AKCJI EMITENTA  

3.5. RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWOśCIł NAKAZU WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA 

AKCJI DO OBROTU NA R YNKU REGULOWANYM PRZ EZ KNF 

3.6. RYZYKO ZWIłZANE Z ODMOWł ZATWIERDZENIA ANEKSU DO PROSPEKTU 

3.7. RYZYKO ZWIłZANE Z NIEWYKONANIEM LUB ĞAMANIEM PRZEZ EMITENTA 

OBOWIłZKčW OKREśLONYCH PRZEPISAMI PRAWA I  REGULAMINEM GPW 

3.8. RYZYKO ZASTOSOWANIA PRZEZ KNF SANKCJI WOBEC EMITENTA  

3.9. RYZYKO ZASTOSOWANIA INNYCH SANKCJI PRZEZ  KNF 

C. INFORMACJE O OSOBACH ZARZłDZAJACYCH, OSOBACH 

NADZORUJłCYCH ORAZ DORADCACH I BIEGĞYCH REWIDENTACH 

 

ZARZłD 

W skğad ZarzŃdu Emitenta wchodzŃ: 

Tomasz Czechowicz ï Prezes ZarzŃdu 

Konrad Sitnik ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Sylwester Janik ï Czğonek ZarzŃdu 

Magdalena Pasecka ï Czğonek ZarzŃdu 

 

RADA NADZORCZA  

W skğad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzŃ: 

Hubert Janiszewski ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Sğawomir Lachowski ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej  

Andrzej Olechowski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Wojciech Siewierski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Marek G·ra ï Czğonek Rady Nadzorczej 
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OSOBY ZARZłDZAJłCE WYŧSZEGO SZCZEBLA 

Do os·b zarzŃdzajŃcych wyŨszego szczebla Emitenta naleŨŃ: 

Wojciech MarciŒczyk - Prokurent i Dyrektor ZarzŃdzajŃcy Emitenta 

D. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPĞYWčW PIENIŇŧNYCH 

 

Emitent w zwiŃzku z ubieganiem siň o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii S, T2, U1, V, W nie 

pozyska Ũadnych Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIŇBIORSTWA, SYTUACJA 

FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY  

 

Zgodnie z art. 56 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowiŃzek podawaĺ do publicznej wiadomoŜci raporty kwartalne, 

p·ğroczne oraz roczne. Sp·ğka wypeğnia te obowiŃzki. Zgodnie z art. 28 RozporzŃdzenia KE 809/2004 o Prospekcie, 

informacje moŨna wğŃczaĺ do dokumentu informacyjnego zwiŃzanego z ofertŃ publicznŃ lub ubieganiem siň o dopuszczenie 

papier·w wartoŜciowych lub innych instrument·w finansowych do obrotu na rynku regulowanym przez odniesienie. 

KorzystajŃc z tego uprawnienia Emitent informuje, Ũe z historycznymi i Ŝr·drocznymi informacjami finansowymi, 

sporzŃdzonymi w formie raport·w okresowych, moŨna zapoznaĺ siň na stronie internetowej Emitenta: http://www.mci.pl/ 

w zakğadce ĂRelacje inwestorskieò. 

  

Do Prospektu zostağy wğŃczone przez odniesienie skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta: 

Á roczne zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzŃdzone wg MSR oraz MSSF za okres od 1 stycznia 

2008 do 31 grudnia 2008 roku, opublikowane raportem okresowym w dniu 29 kwietnia 2009 r. skorygowany 

raportem z dnia 20 maja 2009 r. wraz ze sporzŃdzonymi przez niezaleŨnego biegğego rewidenta opiniŃ i raportem 

z przeprowadzonego badania; 

Á roczne zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzŃdzone wg MSR oraz MSSF za okres od 1 stycznia 

2009 do 31 grudnia 2009 r., opublikowane raportem okresowym dnia 10 marca 2010 r. wraz ze sporzŃdzonymi 

przez niezaleŨnego biegğego rewidenta opiniŃ i raportem z przeprowadzonego badania; 

Á roczne zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzŃdzone wg MSR oraz MSSF za okres od 1 stycznia 

2010 do 31 grudnia 2010 r., opublikowane raportem okresowym dnia 17 marca 2011 r. wraz ze sporzŃdzonymi 

przez niezaleŨnego biegğego rewidenta opiniŃ i raportem z przeprowadzonego badania; 

Á p·ğroczne poddane przeglŃdowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzŃdzone wg MSR oraz MSSF za 

okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 r., opublikowane raportem okresowym dnia 24 sierpnia 2010 r, wraz 

ze sporzŃdzonymi przez niezaleŨnego biegğego rewidenta opiniŃ i raportem z przeprowadzonego badania; 

Á p·ğroczne poddane przeglŃdowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzŃdzone wg MSR oraz MSSF za 

okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r. wraz z danymi por·wnywalnymi za analogiczny okres roku 

poprzedniego, opublikowane raportem okresowym dnia 31 sierpnie 2011 r., wraz z wydanym przez niezaleŨnego 

biegğego rewidenta raportem z przeprowadzonego przeglŃdu. 

 

Opinie biegğego rewidenta z badania sprawozdaŒ finansowych Emitenta za lata 2008-2010 r. oraz raport biegğego rewidenta z 

przeglŃdu sprawozdania finansowe Emitenta za I p·ğrocze 2011 r. nie zawierağy zastrzeŨeŒ. 

Historyczne informacje finansowe za ostatnie trzy lata zostağy sporzŃdzone w formie zgodnej z tŃ, jaka zostanie przyjňta 

w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglňdnieniem standard·w i zasad rachunkowoŜci oraz 

przepis·w prawnych majŃcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego, tzn. zgodnie z MSSF/MSR.  

 

Przedmiotem analizy sytuacji finansowej jest piňĺ obszar·w: wyniki finansowe, rentownoŜĺ, struktura aktyw·w, zadğuŨenie 

i pğynnoŜĺ. 

 

Tabela E.1. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitağowej Emitenta (w tys. zğ) 

Wyszczeg·lnienie 1H 2011 1H 2010 2010 2009 2008 

Przychody netto ze sprzedaŨy 8 048 5 369 11 506 8 794 1 101 

Wynik brutto na sprzedaŨy 1 020 3 653 7 542 7 069 838 

Wynik na dziağalnoŜci operacyjnej  + amortyzacja 

(EBITDA) 
34 521 26 386 163 957 50 232 32 339 
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Wynik na dziağalnoŜci operacyjnej (EBIT) 34 436 26 266 163 738 49 954 32 189 

Wynik brutto 47 894 23 143 155 809 42 420 25 134 

Wynik netto 41 158 21 215 156 083 44 358 21 171 

ťr·dğo: Emitent 

 

Specyfika dziağalnoŜci Grupy Emitenta polega na zarzŃdzaniu funduszami inwestujŃcymi w sp·ğki portfelowe / projekty 

nieruchomoŜciowe. Niejednokrotnie, aby uzyskaĺ lepszŃ cenň sprzedaŨy aktywa opğaca siň wyjŜĺ z inwestycji z op·Ŧnieniem 

w stosunku do zakğadanego harmonogramu. Z tego powodu przychody finansowe mogŃ ulegaĺ powaŨnym zmianom z roku 

na rok. Nie oznacza to jednak pogorszenia sytuacji Grupy, a tylko odroczenie przychod·w i wpğyw·w got·wkowych  

w czasie. Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu, Grupa Kapitağowa dysponuje portfelem inwestycyjnym certyfikat·w funduszy 

inwestycyjnych o duŨej wartoŜci, kt·ry powinien zapewniaĺ stabilny wzrost przychod·w w kolejnych latach. 

 

W latach 2007-2008 MCI Management S.A. dokonağa istotnej zmiany organizacyjnej w swojej dziağalnoŜci ewoluujŃc  

z pojedynczego funduszu venture capital do grupy zarzŃdzajŃcej zdywersyfikowanymi portfelami funduszy alternatywnych. 

W tym celu MCI utworzyğ w 2006 r. MCI Capital TFI S.A. ï sp·ğkň pozwalajŃcŃ tworzyĺ i zarzŃdzaĺ funduszami 

inwestycyjnymi, dodatkowo funkcjonujŃcŃ pod nadzorem KNF. Pozwaliğo to na dalszy dynamiczny rozw·j dziağalnoŜci 

Grupy oraz przeksztağcenie w strukturň bezpieczniejszŃ dla inwestor·w i formalnie bardziej przejrzystŃ. R·wnoczeŜnie na 

poczŃtku 2007 r. zostağy uruchomione dwa subfundusze MCI.TechVentures 1.0 i MCI.EuroVentures 1.0 w ramach 

MCI.PrivateVentures FIZ, od kt·rych w 2008 r. MCI nabyğ certyfikaty w zamian za akcje i udziağy sp·ğek portfelowych. JuŨ 

w II poğowie 2008 r. wyniki finansowe Grupy MCI w istotnej czňŜci byğy efektem wzrostu lub spadku wartoŜci posiadanych 

certyfikat·w funduszy inwestycyjnych. Po niespeğna 3 latach, w grudniu 2010 roku Emitent dokonağ kolejnego kroku na 

dordze rozwoju Grupy MCI. Zostağa zainicjowana nowa struktura organizacyjna, kt·ra ma umoŨliwiĺ w przyszğoŜci 

rozpoznanie wartoŜci firmy zarzŃdzajŃcej poprzez oddzielenie dziağalnoŜci zarzŃdzania funduszami od dziağalnoŜci 

inwestycyjnej Emitenta, ponadto pozwoli powiŃzaĺ przychody z usğug zarzŃdzania z kosztami operacyjnymi, co wzmocni 

kontrolň koszt·w i ocenň efektywnoŜci zarzŃdzania. Pierwsza faza projektu zmian, przeprowadzona jeszcze w roku 2010, 

objňğa przeniesienie do nowej sp·ğki usğug o charakterze asset management, czyli um·w o zarzŃdzanie i doradztwo 

zwiŃzanych z zarzŃdzanymi funduszami. Przeniesione takŨe zostağy zespoğy zarzŃdzajŃce poszczeg·lnymi funduszami. Tym 

samym Emitent docelowo pozostanie inwestorem, do kt·rego naleŨeĺ bňdzie majŃtek ulokowany w poszczeg·lnych 

funduszach (poprzez posiadane certyfikaty inwestycyjne poszczeg·lnych FIZ-·w; bňdzie to dziağalnoŜĺ inwestycyjna  

o charakterze fund of funds - FOF). SzerokŃ grupň inwestor·w inwestujŃcych na rynku PE/VC za poŜrednictwem Grupy 

MCI (tu: posiadaczy certyfikat·w inwestycyjnych) bňdŃ mogli tworzyĺ inwestorzy indywidualni (kanağy sprzedaŨy 

bankowej), instytucje publiczne (jak KFK, czy fundusze emerytalne), a takŨe inne FOF, w tym MCI Management SA. 

 

Rezultaty osiŃgane przez Grupň KapitağowŃ na przestrzeni lat 2008-2010 wykazujŃ tendencjň rosnŃcŃ. Dynamikň zmian  

w stosunku rok do roku przedstawiono w poniŨszej tabeli. 

 

Tabela E.2. Dynamika zmian danych finansowych Grupy Kapitağowej Emitenta. 

Dynamika zmian 
1H 2011 vs 

1H 2010 
2010 vs 2009 2009 vs 2008 

Przychody netto ze sprzedaŨy 50% 31% 699% 

Wynik brutto na sprzedaŨy -72% 7% 744% 

Wynik na dziağalnoŜci operacyjnej  + amortyzacja (EBITDA) 31% 226% 55% 

Wynik na dziağalnoŜci operacyjnej (EBIT) 31% 228% 55% 

Wynik brutto 107% 267% 69% 

Wynik netto 94% 252% 110% 

ťr·dğo: DM IDMSA. na podstawie danych otrzymanych od Emitenta 

 

Na osiŃgniňty wynik Grupy MCI w 2008 r. w wysokoŜci 21 171 tys. zğotych wpğyw miağy m.in. przeprowadzone transakcje 

wyjŜcia z inwestycji Technopolis, Finepharm i ITG, a takŨe przeprowadzony wykup menadŨerski obligacji zamiennych na 

akcje ABC Data Holding SA. Na tle cağego rynku PE/VC w Polsce osiŃgniňty wynik w roku 2008 byğ pozytywnym 

wyr·Ũnikiem dla MCI Management S.A. WykorzystujŃc Ŝrodki pochodzŃce z wyjŜĺ, a takŨe fundusze w ramach projektu 

realizowanego we wsp·ğpracy z PolskŃ AgencjŃ Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci MCI przeprowadziğa w roku 2008 piňĺ nowych 

inwestycji w sp·ğki (Genomed, Invia.cz, Belysio, 24med, Formed). Ponadto przeprowadzone zostağy kolejne rundy 

inwestycyjne do sp·ğek z dotychczasowego portfela ï zakup obligacji zamiennych na akcje ABC Data, a takŨe zwiňkszenie 

zaangaŨowania w Nexcom, Grupie Lew, NaviExpert, NetPress oraz Web2. 
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Zrealizowany skonsolidowany zysk netto za 2009 r. wynosi 44,4 mln zğ i byğ wyŨszy o ponad 106% od zysku netto w roku 

2008. Wyniki byğy efektem skutecznej realizacji najwaŨniejszych priorytet·w Grupy MCI w roku 2008, co przyczyniğo siň 

do dynamicznego wzrostu wartoŜci aktyw·w posiadanych przez Grupň (spowodowanego poprawŃ sytuacji i wynik·w sp·ğek 

portfelowych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych i posiadanych przez Grupň MCI). Drugim istotnym elementem 

majŃcym wpğyw na wynik finansowy byğo odnotowanie istotnego przychodu z zarzŃdzania funduszami. 

 

W 2010 r. Grupa osiŃgnňğa zysk netto na poziomie 156,1 mln zğ, kt·ry byğ ponad trzyip·ğkrotnie wyŨszy niŨ zysk z 2009 r. 

Na osiŃgniňte wyniki Grupy MCI wpğyw miağy: wycena portfela sp·ğek notowanych na GPW, rozw·j i wzrost wartoŜci 

sp·ğek z portfela MCI.TechVentures oraz wzrost dochod·w z zarzŃdzania aktywami. W 2010 r. fundusze MCI doprowadziğy 

do transakcji wyjŜcia o wartoŜci 21,7 mln zğ - byğo to wynikiem m.in. cağkowitego wyjŜcia z inwestycji One-2-One (na tej 

transakcji osiŃgniňto IRR w wysokoŜci ok. 58%), czňŜciowego wyjŜcia z inwestycji w ABC Data (osiŃgniňty IRR ok. 48%),  

a takŨe wyjŜĺ z inwestycji funduszu MCI.ImmoVentures oraz dywidendy ze sp·ğki Invia. 

 

W pierwszym kwartale 2011 Grupa zrealizowağa zysk netto na poziomie 28 140 tys. zğ, kt·ry byğ o 25% wyŨszy niŨ  

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zostağ on w istotnej czňŜci osiŃgniňty dziňki kontynuacji trendu wzrostu 

wartoŜci certyfikat·w subfunduszu MCI.TechVentures FIZ, kt·rych wartoŜĺ wzrosğa o 29 mln zğ w stosunku do wyceny na 

koniec 2010 roku (wzrost o 19%). Wzrost wartoŜci certyfikat·w w pierwszym kwartale byğ przede wszystkim wynikiem 

aktualizacji wartoŜci inwestycji przeprowadzonych w 2010 roku (wzrost wartoŜci o 23 mln zğ w wyniku przeprowadzonej 

aktualizacji). 

 

ANALIZA RENTOWNOśCI 

 

Tabela E.3. WskaŦniki rentownoŜci Grupy Kapitağowej Emitenta.  

Wyszczeg·lnienie 1Q 2011 1Q 2010 2010 2009 2008 

RentownoŜĺ sprzedaŨy 15,5% 72,3% 65,5% 80,4% 76,1% 

RentownoŜĺ dziağalnoŜci operacyjnej EBIT 799,4% 972,4% 1423,1% 568,0% 2923,6% 

RentownoŜĺ EBITDA 799,4% 972,4% 1425,0% 571,2% 2937,2% 

RentownoŜĺ brutto 1399,3% 914,8% 1354,2% 482,4% 2282,8% 

RentownoŜĺ netto 1105,3% 878,8% 1356,5% 504,4% 1922,9% 

RentownoŜĺ aktyw·w og·ğem ROA 4,3% 6,1% 24,6% 13,3% 7,1% 

RentownoŜĺ kapitağu wğasnego ROE 5,3% 7,8% 31,3% 16,7% 10,2% 

ťr·dğo: DM IDMSA. na podstawie danych otrzymanych od Emitenta 

a) wskaŦnik rentownoŜci sprzedaŨy ï stosunek zysku (straty) na sprzedaŨy do przychod·w netto ze sprzedaŨy produkt·w i usğug 

b) wskaŦnik rentownoŜci operacyjnej EBIT ï stosunek zysku (straty) na dziağalnoŜci operacyjnej EBIT do przychod·w netto ze sprzedaŨy 

produkt·w, towar·w i materiağ·w; 

c) wskaŦnik rentownoŜci operacyjnej EBITDA ï stosunek EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) do przychod·w netto ze sprzedaŨy 

produkt·w, towar·w i materiağ·w; 

d) wskaŦnik rentownoŜci brutto ï stosunek zysku (straty) brutto do przychod·w netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i materiağ·w; 

e) wskaŦnik rentownoŜci netto ï stosunek zysku (straty) netto do przychod·w netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i materiağ·w; 

f) wskaŦnik rentownoŜci aktyw·w ROA ï stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktyw·w na koniec okresu; 

g) wskaŦnik rentownoŜci kapitağu wğasnego ROE ï stosunek zysku netto za dany okres do stanu kapitağ·w wğasnych na koniec okresu 

 

Ze wzglňd·w na charakter dziağalnoŜci Grupa Kapitağowa wykazuje niewielkie przychody ze sprzedaŨy, kt·rych Ŧr·dğem sŃ 

wpğywy wynikajŃce z zarzŃdzania funduszami typu venture capital / private equity, polegajŃcgo na inwestowaniu w sektor 

zaawansowanych technologii w Europie środkowo-Wschodniej. W kosztach operacyjnych ujňte sŃ koszty zwiŃzane  

z dziağalnoŜciŃ Grupy w zakresie oceny, wyboru i realizacji prowadzonych inwestycji kapitağowych, a takŨe ze 

sprawowaniem nadzoru wğaŜcicielskiego nad inwestycjami. W zwiŃzku z powyŨszym wskaŦniki rentownoŜci, kt·re nie 

uwzglňdniajŃ aktualizacji wartoŜci inwestycji finansowych nie powinny byĺ podstawŃ oceny dziağalnoŜci Emitenta. 

WskaŦnikami, jakie naleŨy przede wszystkim braĺ pod uwagň przy ocenie dziağalnoŜci Emitenta sŃ: wskaŦniki rentownoŜci 

aktyw·w og·ğem ROA i wskaŦnik rentownoŜci kapitağu wğasnego ROE.  

W roku 2008 rentownoŜĺ aktyw·w og·ğem i rentownoŜĺ kapitağu wğasnego osiŃgnňğa wysokie wartoŜci odpowiednio: 7,1%  

i 10,2%. W roku 2009 nastŃpiğ wzrost wskaŦnik·w do poziom·w 13,3% i 16,7%. Podobna sytuacja miağa miejsce w roku 

2010, a wskaŦniki niemal podwoiğy swoje wartoŜci: ROA wyni·sğ 24,6%, a ROE 31,3%. W pierwszej poğowie 2011 roku 

wskaŦniki ROA i ROE byğ o ok. 1% wyŨsze niŨ w analogicznym okresie roku poprzedniego. 

 

 

 

 



Prospekt emisyjny MCI Management S.A.  CzŗƑĻ II - Podsumowanie 

 

 20 

 

TENDENCJE 

 

Specyfika dziağalnoŜci Emitenta, kt·rej charakterystycznŃ cechŃ jest realizowanie kilku - kilkunastu znaczŃcych um·w 

wskali roku, mocno utrudnia obserwacjň jakichkolwiek tendencji. Dodatkowo w przypadku Emitenta nie wystňpuje proces 

produkcji, zatem nie jest moŨliwe okreŜlenie tendencji w zakresie produkcji, zapas·w oraz koszt·w i cen sprzedaŨy. 

 

DziağalnoŜĺ Emitenta skupia siň gğ·wnie na zarzŃdzaniu funduszami typu venture capital oraz private equity. Przy tym 

rodzaju dziağalnoŜci naleŨy zwr·ciĺ uwagň na znacznŃ korelacjň pomiňdzy sytuacjŃ na rynkach finansowych a wynikami 

finansowymi funduszy. 

 

Znane tendencje, majŃce znaczŃcy wpğyw na perspektywy Emitenta, zwiŃzane sŃ przede wszystkim z sytuacjŃ na Ŝwiatowych 

rynkach finansowych. Dla przykğadu, trudna sytuacja na rynkach finansowych wpğywa na proces pozyskiwania funduszy na 

inwestycje w cağej branŨy funduszy private equity. W por·wnaniu z rekordowŃ sumŃ zebranŃ w 2007 r., rok 2008 wyr·Ũniğ 

siň spadkiem wartoŜci zebranych funduszy o 37,5%. Najbardziej gwağtowny spadek nastŃpiğ w 2009 roku. Zgromadzono 

wtedy zaledwie 15% sumy pozyskanej w 2008 roku. 

 

Wraz z polepszeniem sytuacji na Ŝwiatowych rynkach finansowych w niedğugim okresie moŨna oczekiwaĺ odwr·cenia 

spadkowej tendencji wielkoŜci funduszy zebranych przez sektor private equity. 

 

Wykres E.1 WielkoŜĺ funduszy zebranych przez sektor private equity w latach 2003 ï 2009 w Europie środkowo ï 

Wschodniej. 

 

ťr·dğo: EVCA, Central and Eastern Europe Statistics, 2009 

 

F. ZNACZłCY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI 

POWIłZANYMI 

 

Przepisy obowiŃzujŃcego prawa wymagajŃ, aby akcjonariusze posiadajŃcy bezpoŜrednio lub poŜrednio akcje sp·ğki 

publicznej, uprawniajŃce do wykonywania prawa gğosu z co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu 

Akcjonariuszy sp·ğki publicznej ujawniali sw·j stan posiadania. Tylko w oparciu o tak ujawniane publicznie informacje 

Emitent moŨe powziŃĺ wiadomoŜĺ o toŨsamoŜci akcjonariuszy, dysponujŃcych liczbŃ akcji r·wnŃ lub wiňkszŃ niŨ liczba 

akcji stanowiŃcŃ 5% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

Wedğug stanu wiedzy Emitenta na dzieŒ zatwierdzenia prospektu, wykaz akcjonariuszy posiadajŃcych bezpoŜrednio lub 

poŜrednio akcje sp·ğki publicznej, uprawniajŃce do wykonywania prawa gğosu z co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w 

przedstawia siň nastňpujŃco: 
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Nazwa akcjonariusza 
Liczba 

posiadanych akcji 

Udziağ w kapitale 

zakğadowym 

Emitenta 

Liczba 

posiadanych 

gğos·w na Walnym 

Zgromadzeniu 

Udziağ w og·lnej 

liczbie gğos·w na 

Walnym 

Zgromadzeniu 

Alternative Investment 

Partners Sp. z o. o. (dawniej 

Immoventures Sp. z o.o.) 

26 696 760 42,82%* 26 696 760 42,82%* 

ťr·dğo: Emitent 

* Ustalony tylko dla akcji posiadanych przez AIP Sp. z o.o. przy wysokoŜci zarejestrowanego kapitağu zakğadowego Emitenta w kwocie 62 

346 627,00 zğ oraz przy  62 346 627 akcjach Emitenta, uprawniajŃcych 62 346 627 gğos·w na WZA Emitenta. 

  

 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIłZANYMI 

 

W okresie objňtym historycznymi informacjami finansowymi, to jest w latach 2008, 2009 i 2010 oraz w okresie do dnia 

zatwierdzenia Prospektu Emitent byğ stronŃ r·Ũnych rodzajowo i wartoŜciowo transakcji z podmiotami powiŃzanymi w 

rozumieniu definicji MSR 24. Zgodnie z prowadzonŃ przez Emitenta politykŃ takie transakcje bňdŃ zawierane takŨe w 

przyszğoŜci. Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powiŃzanymi byğy zawsze zawiera na warunkach nie 

odbiegajŃcych od warunk·w rynkowych, a ich charakter, rodzaj i treŜĺ zawsze wynikağy z bieŨŃcej dziağalnoŜci Emitenta, a 

takŨe z plan·w i strategii Emitenta.    

PoniŨsze informacje dotyczŃ transakcji z podmiotami powiŃzanymi w rozumieniu RozporzŃdzenia WE nr 1606/2002 

Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miňdzynarodowych standard·w 

rachunkowoŜci, to jest transakcji zawartych przez Emitenta z nastňpujŃcymi podmiotami powiŃzanymi w rozumieniu MSR 

24: 

a) MCI Capital TFI S.A., MCI Partners S.A., MCI Fund Management Sp·ğka z OgraniczonŃ OdpowiedzialnoŜciŃ 

MCI.PrivateVentures SKA, MCI Fund Management Sp. z o.o.; MCI Venture Projects Sp. z o.o.; Technopolis Sp. z 

o.o. w likwidacji ï jako podmiotami, w kt·rych 100% akcji lub udziağ·w naleŨy do Emitenta 

b) MCI.TechVentures 1.0 FIZ; MCI.EuroVentures 1.0 FIZ; MCI.BioVentures FIZ; Helix Ventures Partners FIZ; 

MCI.ImmoVentures FIZ ï jako podmiotami zarzŃdzanymi przez MCI TFI Capital S.A., to jest podmiotami 

poŜrednio kontrolowanymi przez Emitenta (przy czym wg MSR 24 kontrola jest rozumiana takŨe jako prawo do 

kierowania politykŃ finansowŃ i operacyjnŃ jednostki w celu odniesienia korzyŜci ekonomicznych z jej 

dziağalnoŜci);   

c) ABC Data S.A. ï jako podmiotem poŜrednio kontrolowanym przez Emitenta (8,21% akcji naleŨy do Emitenta; 

12,88% naleŨy do MCI Fund Management Sp·ğka z OgraniczonŃ OdpowiedzialnoŜciŃ MCI.PrivateVentures SKA 

oraz 45,48% akcji naleŨy do funduszu MCI.EuroVentures 1.0, kt·rego 94,26% certyfikat·w inwestycyjnych 

posiada MCI Fund Management Sp·ğka z OgraniczonŃ OdpowiedzialnoŜciŃ MCI.PrivateVentures SKA) 

d) Alternative Investment Partners Sp. z o.o. (dawniej Immoventures Sp. z o.o. ï dalej takŨe jako AIP Sp. z o.o.) ï 

jako podmiotem posiadajŃcym ponad 40% akcji Emitenta; nadto pan Tomasz Czechowicz jest Prezesem ZarzŃdu w 

obu sp·ğkach i posiada 99,97% udziağ·w Alternative Investment Partners Sp. z o.o.; nadto pan Konrad Sitnik 

Wiceprezes ZarzŃdu Emitenta jest takŨe czğonkiem Rady Nadzorczej AIP Sp. z o.o. 

e) Czğonkami ZarzŃdu Emitenta ï czyli osobami wymienionymi w CzňŜci IV pkt 14.1.1. niniejszego Prospektu     

f) Czğonkami Rady Nadzorczej Emitentaï czyli osobami wymienionymi w CzňŜci IV pkt 14.1.2. niniejszego 

Prospektu     

g) Osobami ZarzŃdzajŃcymi WyŨszego Szczebla Grupy Emitenta ï czyli osobami wymienionymi w CzňŜci IV pkt 

14.1.3. niniejszego Prospektu 

Opisane poniŨej transakcje sŃ wszystkimi transakcjami zawartymi w okresie od 1 stycznia 2008 roku do Dnia Prospektu. 

Ponadto Emitent wskazuje, Ũe poza transakcjami z podmiotami powiŃzanymi, opisanymi poniŨej, nie byğo Ũadnych innych 

transakcji, ani nierozliczonych sald czy rezerw zawiŃzanych przez Emitenta na poszczeg·lne daty bilansowe w zwiŃzku z 

transakcjami z wymienionymi wyŨej podmiotami powiŃzanymi. Transakcje z podmiotami powiŃzanymi stanowiğy w okresie 

2010 roku 0,72 % obrot·w Emitenta. 
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Transakcje zawierane przez Emitenta z MCI Capital TFI S.A. 

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.1 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z MCI Capital TFI S.A.  

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

2008 14,97 1 549,27 

2009 49,42 7 078,67 

2010 - 9 122,77 

2011 i do Dnia Prospektu  1,55 48,72 

ťr·dğo: Emitent 

Transakcje zawierane przez Emitenta z MCI Partners S.A. 

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.2 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z MCI Partners S.A. 

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

2008 - - 

2009 - - 

2010 - 0,49 

2011 i do Dnia Prospektu  - 4,71 

ťr·dğo: Emitent 

 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z MCI Fund Management Sp·ğka z OgraniczonŃ OdpowiedzialnoŜciŃ 

MCI.PrivateVentures SKA 

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.3 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta  

z MCI Fund Management Sp·ğka z OgraniczonŃ OdpowiedzialnoŜciŃ MCI.PrivateVentures SKA 

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

 2008 - 54,94 

2009 - 58,56 

2010 - 58,56 

 2011 i do Dnia Prospektu  - 0,49 

ťr·dğo: Emitent 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z MCI Fund Management Sp. z o.o.  

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.4 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z MCI Fund Management Sp. z o.o. 

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

2008 - 6,90 

2009 - 5,86 

2010 - 5,86 

2011 i do Dnia Prospektu  - 0,49 

ťr·dğo: Emitent 
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Transakcje zawierane przez Emitenta z Technopolis Sp. z o.o. w likwidacji  

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.5 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z Technopolis Sp. z o.o. w likwidacji  

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

2008 - 54,72 

2009 - 4,95 

2010 - 2,46 

2011 i do Dnia Prospektu  - 1,37 

ťr·dğo: Emitent 

 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z ABC Data S.A.  

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.6 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z ABC Data S.A.  

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

2008 - 48,68 

2009 1,29 - 

2010 0,08 - 

2011 i do Dnia Prospektu  19,43 - 

ťr·dğo: Emitent 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z funduszem Helix Ventures Partners FIZ  

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.7 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta  

z funduszem Helix Ventures Partners FIZ  

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

2008 - - 

2009 885,00 - 

2010 546,00 - 

2011 i do Dnia Prospektu  3 345,00 - 

ťr·dğo: Emitent 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z funduszem MCI.ImmoVentures FIZ  

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.8 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z 

funduszem MCI.ImmoVentures FIZ  

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

2008 - - 

2009 - - 

2010 42 470,00 - 

2011 i do Dnia Prospektu  - - 

ťr·dğo: Emitent 
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Transakcje zawierane przez Emitenta z funduszem Internet Ventures FIZ 

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.9 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z 

funduszem Internet Ventures FIZ 

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜci 

(w tys. zğ) 

2008 - - 

2009 - - 

2010 - - 

2011 i do Dnia Prospektu  2 163,21 - 

ťr·dğo: Emitent 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z Alternative Investment Partners Sp. z o.o. (AIP Sp. z o.o.) (dawniej 

Immoventures Sp. z o.o.) 

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela.F.10 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z AIP Sp. z o.o.  

Rok 
WartoŜĺ zobowiŃzaŒĭ 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ naleŨnoŜciĭ 

(w tys. zğ) 

2008 1 601,76 20 197,15 

2009 10 167,82 9,88 

2010 42 150,00 45,33 

2011 i do Dnia Prospektu  97,16 21,80 

ťr·dğo: Emitent 

ĭ nie uwzglňdnia wartoŜci objňcia akcji Emitenta oraz zakupu weksli wyemitowanych przez AIP 

oraz wartoŜci nabycia/zbycia akcji lub udziağ·w wymienionych w osobnej Tabeli 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z Czğonkami ZarzŃdu Emitenta  

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.11 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z Czğonkami ZarzŃdu Emitenta  

Czğonek ZarzŃdu Rok 

WartoŜĺ zakupu 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ 

sprzedaŨy (w 

tys. zğ) 

WartoŜĺ 

wypğaconych 

wynagrodzeŒ (w 

tys. zğ) 

WartoŜĺ 

wydanych akcji 

Emitenta 

(w tys. zğ) 

Tomasz 

Czechowicz 
2008 7 439,92 

21,55 103,32 
91,58 

 

2009 - 54,88 123,62 24,62 

2010 - 190,08 167,23 - 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

57,91 

 

136,04 

 

106,90 145,36 

Konrad Sitnik 2008 - - 25,95 - 

 

2009 - 1,16 255,65 70,13 

2010 - - 405,00 - 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

488,17 70,74 

Sylwester Janik 2008 - - 103,55 - 

 2009 - - 210,62 10,89 
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2010 - - 498,02 - 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

543,88 31,64 

Magdalena 

Pasecka  
2008 - 

- - 
- 

 

2009 - - - - 

2010 - - 50,00 - 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

11,67 10,56 

Beata Stelmach 2008 - - 30,00 - 

 

2009 - - 409,56 99,42 

2010 - - 637,41 - 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

- 36,89 

Roman Cisek 2008 - - 117,67 - 

 

2009 - - 125,31 65,27 

2010 - - 249,96 - 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

0,67 22,86 

ťr·dğo: Emitent 

 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z Czğonkami Rady Nadzorczej Emitenta  

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela 

 

Tabela F.12 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z Czğonkami Rady Nadzorczej Emitenta  

Czğonek Rady 

Nadzorczej 
Rok 

WartoŜĺ zakupu 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ 

sprzedaŨy (w 

tys. zğ) 

WartoŜĺ 

wypğaconych 

wynagrodzeŒ (w 

tys. zğ) 

WartoŜĺ 

wydanych akcji 

Emitenta 

(w tys. zğ) 

Hubert Janiszewski  2008 - - 9,50 - 

 

2009 - - 8,30 - 

2010 - - 16,20 36,79 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

 

- 

 

11,75 - 

Andrzej 

Olechowski 
2008 - 

- - 
- 

 

2009 - - 6,00 - 

2010 - - 9,60 18,40 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

11,75 - 

Sğawomir 

Lachowski 
2008 - 

- - 
- 

 2009 - - 3,60 - 
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2010 - - 16,20 18,40 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

8,25 - 

Wojciech 

Siewierski  
2008 - 

- 6,50 
- 

 

2009 - - 2,30 - 

2010 - - 6,00 18,40 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

6,25 - 

Marek G·ra 2008 - - - - 

 

2009 - - - - 

2010 - - - - 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

11,75 - 

Waldemar Sielski 2008 - - 11,00 - 

 

2009 - - 8,30 - 

2010 - - 16,20 18,40 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

- - 

Dariusz Adamiuk 2008 - - 10,50 - 

 

2009 - - 8,30 - 

2010 - - 34,20 18,40 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

- 

 

- - 

ťr·dğo: Emitent 

 

Transakcje zawierane przez Emitenta z Osobami ZarzŃdzajŃcymi WyŨszego Szczebla Grupy Emitenta  

WielkoŜĺ obrot·w w tys. zğ zrealizowanych przez Emitenta przedstawia poniŨsza tabela: 

 

Tabela F.13 WielkoŜĺ obrot·w zrealizowanych przez Emitenta z Osobami ZarzŃdzajŃcymi WyŨszego Szczebla Grupy 

Emitenta  

Osoba zarzŃdzajŃca 

wyŨszego szczebla 
Rok 

WartoŜĺ zakupu 

(w tys. zğ) 

WartoŜĺ 

sprzedaŨy (w 

tys. zğ) 

WartoŜĺ 

wypğaconych 

wynagrodzeŒ (w 

tys. zğ) 

WartoŜĺ 

wydanych akcji 

Emitenta 

(w tys. zğ) 

Wojciech 

MarciŒczyk 
2008 - 

- - 
- 

 

2009 - - - - 

2010 - - 67,52 - 

2011 i do 

Dnia 

Prospektu  

- 

 

 

- 172,01 - 

ťr·dğo: Emitent 
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Umowy dotyczŃce sprzedaŨy akcji lub udziağ·w przez Emitenta 

PoniŨsza Tabela F.14 przedstawia transakcje sprzedaŨy udziağ·w lub akcji, w kt·rych sprzedajŃcym jest Emitent. Wszystkie 

transakcje zostağy zawarte na warunkach rynkowych. 

L.p. SprzedajŃcy 
Data 

umowy 
Przedmiot umowy 

 

KupujŃcy 

WartoŜĺ 

sprzedawanych akcji 

lub udziağ·w w zğ 

1 Emitent 15.04.2008 
197.015 akcji Fin Skog 

S.A. 

Jacek Szczepaniak 
197,02 

2 Emitent 18.04.2008 
260 udziağ·w Microtech 

International Sp. z o.o. 

Innovation Technology 

Group S.A. 
4.743.700,00 

2 Emitent  07.05.2008 
566 udziağ·w w Finepharm 

Sp. z o.o. 

Jan Andrzej Czarnecki 
2.500.000,00 

3 Emitent 01.12.2009 
100.000 akcji ABC Data 

Holding S.A. 

Clix Software Sp. z o.o. 
130.000,00 

4 Emitent 25.11.2009 
1.000.000 akcji ABC Data 

Holding S.A. 

Clix Software Sp. z o.o. 
1.300.000,00 

5 Emitent 13.12.2010 
5 udziağ·w MCI Asset 

Management Sp. z o.o. 

MCI.EuroVentures 1.0 
5.000,00 

6 Emitent 13.12.2010 

49.900 akcji MCI 

Management Sp·ğka 

Akcyjna MCI Asset 

Management Sp. z o.o. 

MCI.EuroVentures 1.0 

49.900,00 

7 Emitent 23.02.2010 

40.513 udziağ·w w 

Nexcom Netherlands 

Holding B.V. 

Blue Wave Holdings, 

Inc 
2,90 

(1,00 USD) 

8 Emitent 29.12.2010 
100 udziağ·w 

Immopartners Sp. z o.o. 

MCI.ImmoVentures 

FIZ 
389,45 

9 Emitent 29.12.2010 

50.0000 akcji 

Immopartners Sp. z o.o. w 

organizacji SKA 

MCI.ImmoVentures 

FIZ 16.947,81 

10 Emitent 06.04.2011 
657.895 akcji Digital 

Avenue S.A. 

One2One S.A. 
500.000,00 

11 Emitent 14.09.2011 
146.878  akcji 

Travelplanet.pl S.A 

Nabycie z rynku ï 

transakcja pakietowa, 

pozasesyjna 

1 791 911,60 

12 Emitent 14.09.2011 
5 udziağ·w MCI Venture 

Projects Sp. z.o.o 

MCI.TechVentures 1.0 
520,00 

ťr·dğo: Emitent 

 

Umowy dotyczŃce kupna akcji lub udziağ·w przez Emitenta 

PoniŨsza Tabela Nr F.15 przedstawia transakcje kupna udziağ·w lub akcji, w kt·rych kupujŃcym jest Emitent. Wszystkie 

transakcje zostağy zawarte na warunkach rynkowych. 

L.p. KupujŃcy 
Data 

umowy 
Przedmiot umowy 

 

 

SprzedajŃcy 

WartoŜĺ 

sprzedawanych 

akcji lub 

udziağ·w w zğ 

1 Emitent 31.01.2008 20 udziağ·w w Technopolis Sp. z o.o. CMM Sp. z o.o. 241.006,48 

2 Emitent  31.01.2008 
260 udziağ·w w Microtech International 

Ltd. Sp. z o.o. 

CMM Sp. z o.o.  
4.743.700,00 
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3 Emitent 11.03.2010 1.275.000 akcji ABC Data S.A. 
MCI.EuroVentures 

1.0 
3.225.750,00  

4 Emitent 29.03.2010 10.000.000 akcji ABC Data S.A. 
ImmoVentures Sp. z 

o.o.  
23.400.000,00  

5 Emitent 10.12.2010 118.390 akcji Travelplanet.pl S.A. 

kupno na rynku 

gieğdowym ï 

transakcja 

pakietowa, 

pozasesyjna 

1.876.481,50 

6 Emitent 22.11.2010 
50.000 akcji ImmoPartners Sp. z o.o. w 

organizacji S.K.A. 

ImmoVentures Sp. z 

o.o. 
50.000,00 

7 Emitent 22.11.2010 100 udziağ·w w ImmoPartners Sp. z o.o. 
ImmoVentures Sp. z 

o.o 
5.000,00 

8 Emitent  28.03.2011 660.000 akcji Digital Avenue S.A. 
MCI.TechVentures 

1.0 
508.200,00 

9 Emitent 14.09.2011 
5 udziağ·w MCI Venture Projects Sp. z. 

o.o. 

MCI.TechVentures 

1.0 
742,57 

ťr·dğo: Emitent 

 

G. SZCZEGčĞY DOPUSZCZENIA DO OBROTU 

 

 Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegaĺ siň o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 

GPW: 

4 597 250 akcji zwykğych na okaziciela serii ĂSñ o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (jeden zğoty) kaŨda, 

3 254 913 akcji zwykğych na okaziciela serii ĂT2ñ o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (jeden zğoty) kaŨda, 

10 432 akcji zwykğych na okaziciela serii ĂU1ò o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ(jeden zğoty) kaŨda, 

40 500 akcji zwykğych na okaziciela serii ĂVò o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ(jeden zğoty) kaŨda, 

310 723 akcji zwykğych na okaziciela serii ĂWò o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ(jeden zğoty) kaŨda, 

Akcje sŃ papierami wartoŜciowymi udziağowymi, inkorporujŃcymi prawa akcjonariusza sp·ğki akcyjnej.  

 

Dopuszczane Akcje serii S, T2, U1, V i W sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela, kt·re majŃ obecnie formň dokumentu. 

Dokumenty tych akcji zostanŃ zğoŨone w depozycie domu maklerskiego przed zawarciem umowy z KDPW. Po zawarciu umowy 

z KDPW akcje serii S, T2, U1, V i W zostanŃ zdematerializowane, a rejestr papier·w wartoŜciowych bňdzie prowadzony przez 

Krajowy Depozyt Papier·w WartoŜciowych S.A. z siedzibŃ w Warszawie przy ul. KsiŃŨňcej 4. Akcje Serii S, T2, U1, V i W 

nie bňdŃ miağy formy dokumentu.  

 

Akcje serii S, T2, U1, V i W zostağy wyemitowane przez ZarzŃd Emitenta z kapitağu docelowego Emitenta w drodze uchwağ 

zaprotokoğowanych w formie aktu notarialnego i podjňtych na podstawie art. 444 i art. 446 KSH oraz na podstawie art. 431 Ä 2 

pkt 1) i art. 433 Ä 2 KSH w zwiŃzku z art. 453 Ä 1 KSH. UpowaŨnienie ZarzŃdu Emitenta do emisji akcji z kapitağu 

docelowego wynika z Ä 7 ustňp 13 Statutu Emitenta, a zgodň na kaŨdorazowŃ emisjň akcji z kapitağu docelowego wyraŨa 

Rada Nadzorcza Emitenta, podejmujŃc stosowne uchwağy. 

 

KaŨda uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego nie moŨe byĺ zgğoszona do sŃdu rejestrowego po upğywie szeŜciu 

miesiňcy od dnia jej powziňcia, a w przypadku akcji nowej emisji bňdŃcych przedmiotem oferty publicznej objňtej 

prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym, na podstawie przepis·w o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych - po upğywie 

dwunastu miesiňcy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego, albo 

stwierdzenia r·wnowaŨnoŜci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi 

w prospekcie emisyjnym, oraz nie p·Ŧniej niŨ po upğywie jednego miesiŃca od dnia przydziağu akcji, przy czym wniosek 

o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie r·wnowaŨnoŜci informacji 

zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie mogŃ zostaĺ zğoŨone po 

upğywie czterech miesiňcy od dnia powziňcia uchwağy o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego (art. 431 Ä 4 KSH). 
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H. INFORMACJE DODATKOWE  

 

W okresie waŨnoŜci Prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta moŨna zapoznaĺ siň z nastňpujŃcymi dokumentami lub ich 

kopiami: 

1) Prospektem emisyjnym, 

2) Statutem Emitenta, 

3) Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz ZarzŃdu, 

4) odpisu aktualnego KRS, 

5) historycznymi informacjami finansowymi Grupy Kapitağowej Emitenta, a takŨe Emitenta oraz jego sp·ğek 

zaleŨnych za lata obrotowe 2008 ï 2010, 

6) Ŝr·drocznymi informacjami finansowymi Grupy Kapitağowej Emitenta, a takŨe Emitenta oraz jego sp·ğek 

zaleŨnych za okres od 1 stycznia 2010 ï 31 marca 2010 oraz 1 stycznia 2011 ï 31 marca 2011 r.  

 

Ponadto Prospekt w formie elektronicznej zostanie udostňpniony na stronie internetowej Emitenta (www.mci.pl) oraz 

OferujŃcego (www.idmsa.pl). 

 

http://www.idmsa.pl/
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CZŇśĹ III ï CZYNNIKI RYZYKA  

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z DZIAĞALNOśCIł EMITENTA 

1.1. ZWIŇKSZONE RYZYKO INWESTYCJI TYPU VENTUR E CAPITAL I  PRIVATE EQUITY  

IstotŃ inwestycji typu venture capital jest moŨliwoŜĺ uzyskania wyŨszych st·p zwrotu poprzez inwestowanie w projekty 

charakteryzujŃce siň wyŨszym poziomem ryzyka ï z reguğy w przedsiňbiorstwa bňdŃce na wczesnym etapie rozwoju. Sp·ğki 

z Grupy MCI bňdŃc inwestorem lub prowadzŃc fundusze typu venture capital, dostarczajŃ kapitağu tego typu 

przedsiňbiorstwom. W momencie zaangaŨowania kapitağu, przedsiňbiorstwa te mogŃ jeszcze nie generowaĺ dodatnich 

wynik·w finansowych a ich modele biznesowe mogŃ nie byĺ jeszcze pozytywnie zweryfikowane przez rynek lub mogŃ nie 

realizowaĺ jeszcze przychod·w. W zwiŃzku z tym, dokonanie tego typu inwestycji moŨe oznaczaĺ istotne ryzyko dla 

funduszy zarzŃdzanych przez Grupň MCI. Jest ono najwiňksze w przypadku nowo tworzonych przedsiňbiorstw. Przed 

dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoğy inwestycyjne sp·ğek wchodzŃcych w sklad Grupy MCI dokonujŃ 

wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniaĺ, iŨ rozw·j przedsiňwziňcia bňdzie zgodny z zağoŨeniami. 

W szczeg·lnoŜci dotyczy to innowacji technologicznych nie majŃcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym 

trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiňbiorstwa nie odniesie sukcesu, moŨe to odbiĺ siň 

negatywnie na wartoŜci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wğŃcznie. W rezultacie moŨe to negatywnie przeğoŨyĺ siň 

na wyniki finansowe Grupy MCI, uzaleŨnione od wartoŜci inwestycji. Inwestycje typu private equity charakteryzujŃ siň 

mniejszym ryzykiem samej inwestycji ze wzglňdu na to, iŨ ich przedmiotem sŃ sp·ğki znajdujŃce siň na p·Ŧniejszym etapie 

rozwoju, zazwyczaj o stabilnej sytuacji ekonomicznej i ugruntowanej pozycji rynkowej. Uzyskanie wymaganej stopy zwrotu 

na tego typu inwestycjach zwiŃzane jest m.in. z przeprowadzeniem restrukturyzacji sp·ğek, konsolidacji z innymi 

podmiotami, ekspansji na inne regiony bŃdŦ rynki. Inwestycje tego typu Sp·ğki z Grupy MCI przewaŨnie finansujŃ dğugiem. 

W przypadku niezrealizowania - majŃcych na celu zwiňkszenie wartoŜci - zağoŨeŒ projektu inwestycyjnego koszty 

finansowania dğugiem mogŃ znaczŃco pomniejszyĺ oczekiwanŃ stopň zwrotu.  

1.2. DĞUGI OKRES INWESTYCJI I  RYZYKO WYJśCIA Z INWESTYCJI  

Fundusze zarzŃdzane przez Sp·ğkň z Grupy Kapitağowej Emitenta angaŨujŃ kapitağ na okres od 5 do 10 lat. 

Dofinansowywane sŃ zazwyczaj podmioty, kt·rych papiery wartoŜciowe nie sŃ notowane na gieğdzie. Tym samym pğynnoŜĺ 

takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczňŜciej inwestorom branŨowym lub 

finansowym - udziağ·w lub akcji sp·ğki. Nie ma jednak pewnoŜci, iŨ fundusze z Grupy MCI znajdŃ w przyszğoŜci 

potencjalnych nabywc·w dla swoich inwestycji i bňdŃ mogğy wyjŜĺ z nich osiagajŃc zakğadane stopy zwrotu. Ryzyko zğej 

koniunktury gospodarczej i gieğdowej moŨe dodatkowo utrudniĺ moŨliwoŜĺ przeprowadzenia wyjŜcia lub istotnie ograniczyĺ 

moŨliwŃ do uzyskania stopň zwrotu. W rezultacie moŨe to negatywnie wpğynŃĺ na wyniki finansowe Grupy MCI. 

1.3. RYZYKO KONKURENCJI Z WIłZANE Z POZYSKANIEM NOWYCH P ROJEKTčW 

INWESTYCYJNYCH  

Rozw·j Grupy MCI jest ŜciŜle zwiŃzany z moŨliwoŜciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujŃce i zaawansowane 

technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych funduszy (venture 

capital, private equity) i anioğ·w biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takŨe w podmioty z branŨy 

nowoczesnych technologii. Taki rozw·j rynku podmiot·w inwestycyjnych moŨe powodowaĺ wzrost koszt·w pozyskania 

nowych projekt·w, co w dğugim okresie wpğynie na osiŃgane przez Grupň MCI wyniki finansowe. Dodatkowym czynnikiem, 

zwiňkszajŃcym konkurencjň dotyczŃcŃ pozyskania nowych projekt·w, jest zwiňkszona aktywnoŜĺ inwestor·w strategicznych 

na polu inwestycji o podwyŨszonym ryzyku. 

1.4. RYZYKO ZWIłZANE Z WYSOKIMI WYCENAMI SP čĞEK ï POTENCJALNYCH 

INWESTYCJI  

Ryzyko zwiŃzane z utratŃ potencjalnych inwestycji wskutek braku moŨliwoŜci zaoferowania konkurencyjnych warunk·w 

inwestycji lub teŨ zwiňkszenia siň ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z wyŨszym kosztem rozpoczňcia inwestycji. 

W sytuacji, gdy wyceny sp·ğek na rynkach gieğdowych oraz w por·wnywalnych transakcjach w branŨy inwestycyjnej malejŃ, 

ryzyko to r·wnieŨ siň zmniejsza. 
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1.5. RYZYKO ZWIłZANE Z PĞYNNOśCIł PORTFELA INWESTYCJI GRUPY MCI  

Istotny wpğyw na cenň sprzedaŨy posiadanych przez Grupň MCI akcji i udziağ·w w sp·ğkach portfelowych, bňdzie miağa ich 

pğynnoŜĺ. W chwili obecnej istotna czňŜĺ aktyw·w posiadanych przez Grupň nie znajduje siň w obrocie na rynku gieğdowym, 

co moŨe powodowaĺ trudnoŜci z ich zbyciem i w efekcie koŒcowym obniŨenie ceny sprzedaŨy. MCI stara siň obniŨyĺ 

wskazane ryzyko poprzez wprowadzanie akcji sp·ğek portfelowych do obrotu gieğdowego. 

1.6. RYZYKO ZWIłZANE ZE STRUKTURł PORTFELA INWESTYCJI GRUPY MCI  

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela inwestycji Grupy MCI ma jego odpowiednia dywersyfikacja, kt·ra ma na celu 

zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Grupa MCI stara siň obniŨyĺ wskazane ryzyko inwestora poprzez ograniczenie 

poziomu zaangaŨowania kapitağowego posiadanych i zarzŃdzanych funduszy inwestycyjnych w jedno przedsiňwziecie 

do poziomu 20% wartoŜci cağego ich portfela. Niemniej jednak na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Grupa MCI i zarzŃdzane 

przez niŃ fundusze posiadajŃ jednŃ sp·ğkň przekraczajŃcŃ ten poziom ï ABC Data S.A. 

1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KADRł MENEDŧERSKł MCI I  SPčĞEK PORTFELOWYCH 

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Grupy MCI uzaleŨnione jest od jakoŜci pracy kadry menedŨerskiej. Osoby odpowiedzialne 

za zarzŃdzanie funduszami i sp·ğkami portfelowymi Grupy MCI sŃ istotnym elementem w procesie budowania wartoŜci 

aktyw·w Grupy. Istnieje ryzyko, Ũe pogorszenie wydajnoŜci pracy lub odejŜcie kt·rejkolwiek ze sp·ğek portfelowych ww. 

os·b moŨe negatywnie wpğynŃĺ na ich funkcjonowanie. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi aktywnŃ politykň 

personalnŃ i posiada systemy motywacyjne. 

1.8. RYZYKO ZWIłZANE ZE STRUKTURł AKCJONARIATU MCI  

ZnaczŃcymi akcjonariuszami MCI sŃ Alternative Investment Partners Sp. z o.o. (dawniej Immoventures Sp. z o.o.) oraz 

poŜrednio Tomasz Czechowicz, podmiot dominujŃcy wobec Alternative Investment Partners Sp. z o.o., peğniŃcy takŨe 

obowiŃzki Prezesa ZarzŃdu MCI. Z tego powodu, Alternative Investment Partners Sp. z o.o. wraz z Tomaszem 

Czechowiczem posiadajŃ znaczŃcy wpğyw na strategiň i zarzŃdzanie MCI. W zwiŃzku z powyŨszym inwestorzy, kt·rzy 

nabywajŃ stosunkowo nieduŨe pakiety akcji MCI bňdŃ mieli ograniczony wpğyw na strategiň i zarzŃdzanie MCI Management 

S.A. 

1.9. RYZYK O ZWIłZANE Z WYKORZYSTANIEM DĞUGU W DZIAĞALNOśCI 

INWESTYCYJNEJ I  OPERACYJNEJ 

Grupa MCI i sp·ğki portfelowe korzystajŃ i mogŃ korzystaĺ w przyszğoŜci z finansowania dğuŨnego. ZadğuŨenie wiŃŨe siň ze 

wzrostem ryzyka dla dziağalnoŜci ww. sp·ğek. W przypadku, gdy sp·ğka korzystajŃca z finansowania dğuŨnego nie bňdzie 

w stanie sprostaĺ zobowiŃzaniom dotyczŃcym obsğugi zadğuŨenia, moŨe mieĺ to istotny niekorzystny wpğyw na jej sytuacjň 

ekonomicznŃ. Z koleij wymogi dotyczŃce obsğugi dğugu mogŃ zmniejszyĺ przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

1.10. RYZYKO ZWIłZANE ZE SPADKIEM WARTOśCI INSTRUMENTčW FINANSOWYCH 

(UDZIAĞčW, AKCJI, CERTYFIKATčW INWESTYCYJNYCH) 

MCI i jej sp·ğki zaleŨne co najmniej raz na kwartağ dokonujŃ wyceny wartoŜci godziwej posiadanych aktyw·w. Metody 

wycen oparte sŃ w czňŜci bezpoŜrednio na kursach rynkowych sp·ğek gieğdowych lub na danych por·wnawczych sp·ğek 

notowanych na gieğdach w Polsce i za granicŃ. Istnieje wiňc ryzyko pogorszenia wynik·w Grupy MCI (odzwierciedlajŃcych 

zmiany wyŨej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na gieğdach. 

1.11. RYZYKO ZWIłZANE Z UZALEŧNIENIEM OD DECYZJI PODMIOTčW 

ZARZłDZAJłCYCH SPčĞKAMI PORTFELOWYMI  

Emitent oraz jego sp·ğki zaleŨne mogŃ lokowaĺ Ŝrodki w ramach inwestycji prowadzonych przez podmioty niezwiŃzane 

z GrupŃ. W takim przypadku nie bňdŃ one aktywnie uczestniczyĺ w bieŨŃcym zarzŃdzaniu takimi inwestycjami. W wyniku 

czego uzyskiwany zwrot bňdzie w duŨej mierze zaleŨeĺ od wynik·w pracy niepowiŃzanych podmiot·w. Nawet w sytuacji, 

gdy tylko niekt·re z nich bňdŃ osiŃgağy niezadowalajŃce wyniki, moŨe to istotnie niekorzystnie wpğynŃĺ na zwrot 

z zainwestowanego kapitağu. Grupa MCI stara siň minimalizowaĺ powyŨsze ryzyko poprzez zawieranie w umowach 
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regulujŃcych poszczeg·lne inwestycje postanowieŒ pozwalajŃcych na jak najpeğniejszŃ kontrolň dziağaŒ podmiot·w nimi 

zarzŃdzajŃcych. 

1.12. RYZYKO KURSOWE  

Grupa MCI moŨe dokonywaĺ inwestycji w walutach innych niŨ zğoty. Ponadto fundusze, w kt·re Grupa MCI bňdzie 

inwestowaĺ kapitağ, w wielu przypadkach mogŃ r·wnieŨ dokonywaĺ inwestycji w walutach innych niŨ zğoty. TakŨe wpğywy 

ze zbycia inwestycji mogŃ byĺ uzyskiwane w walutach innych niŨ zğoty. W zwiŃzku z powyŨszym, wahania kurs·w walut 

bňdŃ mieĺ wpğyw na raportowanŃ wartoŜĺ inwestycji Grupy MCI, kt·ra bňdzie spadaĺ w przypadku aprecjacji zğotego wobec 

walut, w kt·rych powadzone sŃ poszczeg·lne inwestycje. Wahania kurs·w walutowych mogŃ r·wnieŨ mieĺ wpğyw na 

dziağalnoŜĺ, zyski oraz sytuacjň finansowŃ inwestycji Grupy MCI. 

1.13. RYZYKO ZWIłZANE Z UDZIAĞEM OSčB TRZECICH  

Za poŜrednictwem sp·ğek, przedsiňwziňĺ typu joint venture oraz innego rodzaju podmiot·w, Sp·ğki oraz fundusze z Grupy 

MCI mogŃ dokonywaĺ wsp·lnych inwestycji z osobami trzecimi. Interesy gospodarcze czy cele poszczeg·lnych inwestor·w 

mogŃ siň r·Ũniĺ czy teŨ pozostawaĺ w sprzecznoŜci. Odmienne poglŃdy mogŃ dotyczyĺ postrzegania kwestii strategicznych 

dla podmiotu, w kt·ry dokonywana jest inwestycja, terminu wycofania siň z inwestycji, spraw zwiŃzanych z zarzŃdzaniem, 

a takŨe sposobu wykorzystania praw przysğugujŃcych im w zwiŃzku z posiadanymi udziağami. Jest to szczeg·lnie istotne 

w przypadku kiedy osoby trzecie sŃ gğ·wnymi inwestorami. Sp·ğki z Grupa MCI starajŃ siň zawieraĺ w umowach 

regulujŃcych poszczeg·lne inwestycje postanowienia ograniczajŃce moŨliwoŜĺ os·b trzecich do dziağania w sprzecznoŜci 

z ich interesem. 

1.14. RYZYKO ODPOWIEDZIALN OśCI W ZWIłZKU ZE SPRZEDAŧł UDZIAĞčW LUB 

AKCJI SPčĞEK PORTFELOWYCH  

W przypadku sprzedaŨy udziağ·w lub akcji sp·ğek portfelowych ï jak r·wnieŨ w niekt·rych sytuacjach, w kt·rych udziağ 

w inwestycjach posiadajŃ r·wnieŨ inni inwestorzy ï Grupa MCI, jako sprzedajŃcy lub wsp·lnik, czňsto udziela nabywcy lub 

nabywcom daleko idŃcych gwarancji, zwğaszcza w odniesieniu do zobowiŃzaŒ podatkowych. Poza tym, Grupa MCI lub 

fundusze zarzŃdzane przez sp·ğkň z Grupy MCI mogŃ byĺ zmuszone do udzielania zwolnieŒ z odpowiedzialnoŜci z tytuğu 

okreŜlonych rodzaj·w ryzyka dotyczŃcych danego podmiotu. Grupa MCI lub fundusze zarzŃdzane przez MCI Capital TFI 

S.A. dŃŨŃ do ograniczenia odpowiedzialnoŜci wynikajŃcej z takich gwarancji i zwolnieŒ do okreŜlonej kwoty wyraŨonej np. 

jako procent ceny kupna. Czňsto moŨliwe jest negocjowanie czasowego lub kwotowego ograniczenia odpowiedzialnoŜci za 

zobowiŃzania podatkowe danej sp·ğki portfelowej. Istnieje jednak prawdopodobieŒstwo, Ũe w poszczeg·lnych przypadkach 

Grupa MCI lub fundusze zarzŃdzane przez sp·ğkň z Grupy MCI nie bňdŃ mogğy dokonaĺ wyğŃczenia takiej 

odpowiedzialnoŜci. W celu minimalizacji liczby udzielonych gwarancji i zwolnieŒ z odpowiedzialnoŜci, polityka 

inwestycyjna Grupy MCI zakğada takŨe korzystanie z rynku regulowanego GPW lub NewConnect, jako miejsca sprzedaŨy 

sp·ğek portfelowych. 

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT 

PROWADZI DZIAĞALNOśĹ 

2.1. RYZYKO ZMIAN W  SYSTEMIE PRAWNYM, PO DATKOWYM, REGULACYJN YM 

I  GOSPODARCZYM 

W otoczeniu Grupy MCI mogŃ nastŃpiĺ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. MoŨe to 

skutkowaĺ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost st·p procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji 

w branŨy, w kt·rej dziağa lub inwestuje podmiot bňdŃcy przedmiotem inwestycji. Zjawiska te mogŃ mieĺ niekorzystny 

wpğyw na inwestycje sp·ğek i funduszy z Grupy MCI. 

2.2. RYZYKO POGORSZENIA K ONIUNKTURY GOSPODARC ZEJ 

W otoczeniu Grupy MCI mogŃ nastŃpiĺ zmiany koniunktury gospodarczej, takie jak wzrost st·p procentowych, pogorszenie 

koniunktury gieğdowej, pogorszenie koniunktury w branŨach, w kt·rych dziağajŃ podmioty bňdŃce przedmiotem inwestycji. 

Zjawiska te mogŃ negatywnie wpğywaĺ na kondycjň Grupy MCI oraz podmiot·w, w kt·re inwestuje Grupa MCI lub 

zarzŃdzane przez Grupň MCI fundusze, a tym samym na ich wyniki finansowe. 
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2.3. RYZYKO POGORSZENIA K ONIUNKTURY W OBSZARZ E INNOWACYJNYCH 

TECHNOLOGII  

ZnaczŃca czňŜĺ obecnego portfela inwestycyjnego Grupy MCI, jak r·wnieŨ jego planowanych inwestycji jest realizowana 

w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branŨy moŨe istotnie wpğynŃĺ na liczbň i wielkoŜĺ 

realizowanych przez fundusze z Grupy MCI projekt·w inwestycyjnych, jak r·wnieŨ ich zyskownoŜĺ, co w efekcie moŨe 

przeğoŨyĺ siň na istotne pogorszenie wynik·w finansowych Grupy MCI. 

2.4. RYZYKO ZWIłZANE Z KRYZYSEM NA RYNKACH FI NANSOWYCH W 2008 I 2009 R. 

Kryzys jaki zaistniağ w 2008 i 2009 r. na Ŝwiatowych rynkach finansowych spowodowağ miňdzy innymi pogorszenie 

moŨliwoŜci pozyskania finansowania dğuŨnego, w tym wzrost koszt·w pozyskania finansowania, spadek kurs·w na gieğdach 

oraz wzrost poziomu ryzyka kursowego. W dğuŨszym horyzoncie czasowym moŨe to negatywnie wpğynŃĺ na sytuacjň 

ekonomicznŃ sp·ğek portfelowych oraz samej Grupy MCI . 

 

Ponadto istnieje ryzyko, iŨ zaistniağy kryzys na rynkach finansowych moŨe w przyszğoŜci zaowocowaĺ og·lnym 

spowolnienie rozwoju gospodarki w Polsce i w regionie Europy środkowo ï Wschodniej powodujŃc spadek tempa wzrostu 

PKB lub nawet wystŃpienie zjawiska recesji gospodarczej, co moŨe r·wnieŨ negatywnie wpğynŃĺ na sytuacjň i wyniki 

finansowe Grupy MCI. W takim przypadku moŨe to spowodowaĺ:  

 utrudnienia w pozyskaniu finansowania dğuŨnego przez sp·ğki portfelowe lub wzrost koszt·w odsetkowych takiego 

finansowania wpğywajŃc negatywnie na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ, a tym samym na ich wyniki finansowe; 

 pogorszenie warunk·w przeprowadzania transakcji wyjŜcia z inwestycji w sp·ğki portfelowe w zwiŃzku z niskimi 

wycenami na rynkach finansowych, utrudnienia w pozyskaniu finansowania dğuŨnego przez potencjalnych 

nabywc·w oraz awersjň inwestor·w do zwiňkszonego ryzyka zwiŃzanego z inwestycjami finansowymi; 

 wzrost koszt·w finansowych w zwiŃzku z regulowaniem zobowiŃzaŒ w walutach obcych, wynikajŃcy z wiňkszej 

zmiennoŜci na rynkach walutowych. 

2.5. RYZYKO POLITYCZNE  

Niekt·re kraje, w kt·rych fundusze zarzŃdzane przez Grupň MCI zainwestowağy, bŃdŦ zamierzajŃ w przyszğoŜci 

zainwestowaĺ mogŃ charakteryzowaĺ siň niestabilnŃ sytuacjŃ politycznŃ. Ewentualne zmiany obecnie realizowanej polityki 

paŒstw, w konsekwencji kt·rych mogğyby nastŃpiĺ w szczeg·lnoŜci takie zdarzenia jak: nacjonalizacja, wywğaszczenie, 

zmiany zasad opodatkowania, ograniczenia wymienialnoŜci waluty, zmiany polityczne, zmiany regulacji prawnych, 

niestabilnoŜĺ spoğeczna lub zmiany w stosunkach dyplomatycznych mogğyby niekorzystnie wpğynŃĺ na ich gospodarkň. 

Ponadto, wszelkie zmiany we wğadzach lub w polityce poszczeg·lnych paŒstw mogŃ wywrzeĺ negatywny wpğyw na 

istniejŃce i potencjalne inwestycje funduszy Grupy MCI. 

2.6. RYZYKO ZWIłZANE Z INWESTYCJAMI NA RYNK ACH ROZWIJAJłCYCH SIŇ 

Fundusze zarzŃdzane przez Grupň MCI inwestujŃ przewaŨnie w krajach Europy środkowo-Wschodniej, kt·re majŃ status 

rynk·w rozwijajŃcych siň. Inwestycje tego rodzaju wiŃŨŃ siň z szeregiem zagroŨeŒ, kt·re opr·cz ryzyk opisanych  

w pozostağej czňsci 2. Prospektu emisyjnego obejmujŃ:  

 ryzyko niekorzystnych zmian politycznych,  

 ryzyko wahaŒ kursowych,  

 ryzyko zwiŃzane z ograniczeniami administracyjnymi, rynkowymi, walutowymi oraz innymi ograniczeniami 

przepğywu kapitağu, kt·re mogŃ utrudniĺ lub uniemoŨliwiĺ wymianň lub transfer waluty obcej za granicň,  

 ryzyko czňstych zmian przepis·w podatkowych i prawnych, 

 ryzyko uniemoŨliwienia realizacji strategii zmierzajŃcych do zwiňkszenia wartoŜci inwestycji Grupy MCI. 

Ponadto, przepisy prawa paŒstw rynk·w rozwijajŃcych siň mogŃ nakğadaĺ ograniczenia lub wymogi uzyskiwania zg·d, kt·re 

nie obowiŃzujŃ w krajach rozwiniňtych, oraz mogŃ wymagaĺ alternatywnych rozwiŃzaŒ finansowych i strukturalnych 

r·ŨniŃcych siň znacznie od rozwiŃzaŒ zwyczajowo stosowanych w takich krajach. 
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2.7. RYZYKO ZWIłZANE Z NIEDOSTATECZNł IMPLEMENTACJł ZASAD ĞADU 

KORPORACYJNEGO  

Zasady regulujŃce kwestie wğasnoŜci, kontroli i ğadu korporacyjnego sp·ğek krajowych obowiŃzujŃce w paŒstwach, 

w kt·rych inwestowaĺ mogŃ fundusze Grupy MCI, mogŃ byĺ niedostateczne i zapewniaĺ sğabŃ ochronň funduszy. 

ObowiŃzujŃce w tych paŒstwach przepisy o zapobieganiu oszustwom i wykorzystywaniu informacji poufnych w obrocie 

papierami wartoŜciowymi mogŃ mieĺ jedynie podstawowy charakter. MoŨe r·wnieŨ brakowaĺ przepis·w zakazujŃcych lub 

ograniczajŃcych zarzŃdzajŃcym moŨliwoŜĺ zaniechania aktualnie prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej, sprzedaŨy lub 

innego rozporzŃdzenia aktywami sp·ğki, bŃdŦ dokonania innych czynnoŜci wywierajŃcych istotny wpğyw na wartoŜĺ sp·ğki 

bez zgody akcjonariuszy MCI. Ochrona przed rozwodnieniem moŨe r·wnieŨ byĺ ograniczona. W krajach tych obowiŃzek 

dziağania zarzŃdu lub dyrektor·w sp·ğek w interesie akcjonariuszy moŨe takŨe mieĺ ograniczony charakter. W zwiŃzku 

z tym, w takich paŒstwach wystňpowanie przez akcjonariuszy z roszczeniami zwiŃzanymi z naruszeniem ich praw moŨe byĺ 

w pewnych okolicznoŜciach ograniczone. 

2.8. RYZYKO ZWIłZANE Z INFORMACJAMI I  STANDARDAMI FINANSOW YMI  

Inwestycje w niekt·rych krajach regionu Europy środkowo- Wschodniej mogŃ podlegaĺ standardom oraz wymogom 

rachunkowym, audytorskim i finansowym, kt·re w niekt·rych przypadkach znacznie r·ŨniŃ siň od wymog·w, kt·rym 

podlega Grupa MCI (MSSF). W szczeg·lnoŜci, aktywa, zobowiŃzania i przychody wykazane w sprawozdaniach 

finansowych sp·ğki w takich krajach mogŃ nie odzwierciedlaĺ jej sytuacji finansowej lub wynik·w dziağalnoŜci w ten sam 

spos·b, w jaki pozycje te zostağyby uwzglňdnione, gdyby odpowiednie sprawozdania finansowe zostağy sporzŃdzone zgodnie 

z MSSF. Ponadto, w przypadku sp·ğki, kt·ra prowadzi ksiňgi rachunkowe w miejscowej walucie, zasady rachunkowoŜci  

w warunkach inflacji mogŃ wymagaĺ, aby zar·wno dla cel·w podatkowych, jak i rachunkowych wartoŜĺ okreŜlonych 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ w bilansie sp·ğki zostağa skorygowana w celu zaprezentowania danej pozycji w walucie o stağej sile 

nabywczej. RachunkowoŜĺ w warunkach inflacji moŨe poŜrednio wpğywaĺ na powstanie straty lub zysku w spos·b 

niezgodny z MSSF. W zwiŃzku z powyŨszym, wszelkie korekty inflacyjne mogŃ mieĺ istotny wpğyw na dane finansowe, 

kt·re mogŃ nie odzwierciedlaĺ prawidğowo faktycznej sytuacji finansowej danych sp·ğek. Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w takich 

krajach do wiadomoŜci publicznej podaje siň znacznie mniej informacji na temat tych sp·ğek niŨ wymaganych przez s MSSF. 

2.9. RYZYKO NIEWĞAśCIWEJ INTERPRETACJI WYNIKčW FINANSOWYCH GRUPY MCI  

Zgodnie z przyjňtymi zasadami rachunkowoŜci i sprawozdawczoŜci finansowej, na wyniki finansowe Grupy MCI w istotnym 

stopniu wpğywajŃ zyski/straty z przeszacowania wartoŜci posiadanych aktyw·w finansowych, w tym przede wszystkim 

certyfikat·w funduszy inwestycyjnych zamkniňtych. Powoduje to, Ũe istotna czňŜĺ wynik·w finansowych Grupy, w tym 

wyniku z dziağalnoŜci operacyjnej oraz wyniku netto, jest efektem bezgot·wkowego ksiňgowania wyŨej wymienionego 

przeszacowania. Sytuacja ta powoduje, iŨ Grupa MCI dysponuje istotnie niŨszym zasobem Ŝrodk·w pieniňŨnych 

generowanych z dziağalnoŜci operacyjnej, niŨ mogğoby to wynikaĺ z osiŃganych wynik·w finansowych. W zwiŃzku z tym 

istnieje ryzyko bğednej interpretacji wynik·w finansowych przez akcjonariuszy. 

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z RYNKIEM KAPITAĞOWYM 

3.1.      RYZYKO ZWIłZANE Z ODMOWł WPROWADZENIA AKCJI EMITENTA DO OBROTU 

GIEĞDOWEGO LUB OPčťNIENIEM W TYM ZAKRESI E 

Wprowadzenie do obrotu gieğdowego akcji serii S, T2, U1, V i W wymaga uzyskania nastňpujŃcych postanowieŒ i decyzji: 

 decyzji KDPW o przyjňciu akcji serii S, T2, U1, V i W do depozytu i nadaniu im kodu; 

 decyzji ZarzŃdu Gieğdy w sprawie wprowadzenia akcji serii S, T2, U1, V i W do obrotu gieğdowego. 

Op·Ŧnienie lub odmowa kt·rejkolwiek instytucji wydania postanowienia lub decyzji moŨe spowodowaĺ zachwianie lub 

cağkowite przerwanie procesu wprowadzania akcji serii S, T2, U1, V i W Emitenta do obrotu gieğdowego. 

3.2.    RYZYKO ZWIłZANE Z WYKLUCZENIEM AKCJI  SERII S, T2, U1, V ORAZ SERII W  

Z OBROTU NA RYNKU RE GULOWANYM  

Nie moŨna mieĺ cağkowitej pewnoŜci, Ũe wykluczenie akcji serii S, T2, U1, V i W z obrotu na rynku regulowanym nie bňdzie 

miağo miejsca w przyszğoŜci. Obecnie nie ma Ũadnych podstaw, by spodziewaĺ siň takiego rozwoju wypadk·w. 
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JeŨeli jednak Emitent nie wykona albo wykona nienaleŨycie obowiŃzki, nakazy lub zakazy nağoŨone lub przewidziane 

w odpowiednich przepisach Ustawy o ofercie publicznej lub KNF moŨe: 

 wydaĺ decyzjň o wykluczeniu papier·w wartoŜciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas okreŜlony lub 

bezterminowo, albo 

 nağoŨyĺ, biorŃc pod uwagň w szczeg·lnoŜci sytuacjň finansowŃ podmiotu, na kt·ry kara jest nakğadana, karň 

pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 1 000 000 zğ, albo 

 moŨe zastosowaĺ obie powyŨsze sankcje ğŃcznie. 

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na ŨŃdanie KNF, sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany, wyklucza 

z obrotu wskazane przez KNF papiery wartoŜciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr·t nimi zagraŦa 

w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczeŒstwu obrotu na tym rynku albo 

powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Zgodnie z Ä 31 Regulaminu GPW, ZarzŃd GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gieğdowego, jeŨeli:  

 ich zbywalnoŜĺ stağa siň ograniczona, 

 na ŨŃdanie KNF zgğoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie, 

 w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub 

 w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wğaŜciwy organ nadzoru. Ponadto ZarzŃd 

GPW moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe z obrotu gieğdowego zgodnie z Ä 31 ust. 2 Regulaminu GPW. 

Nie moŨna mieĺ cağkowitej pewnoŜci, Ũe taka sytuacja nie bňdzie dotyczyğa w przyszğoŜci Akcji. Obecnie nie ma Ũadnych 

podstaw, by zakğadaĺ taki rozw·j wypadk·w. 

3.3. RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWOśCIł ZAWIESZENIA OBROTU AKCJAMI EMITENTA  

NA GPW 

ZarzŃd Gieğdy moŨe na podstawie Ä 30 ust. 1 Regulaminu Gieğdy zawiesiĺ obr·t akcjami Emitenta na okres do trzech 

miesiňcy: 

 na wniosek Emitenta, 

 jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, 

 jeŨeli Emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce na GPW. 

 

Zgodnie z Ä 30 ust. 2 Regulaminu Gieğdy ZarzŃd Gieğdy zawiesza obr·t akcjami na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc, na ŨŃdanie 

KNF, zgğoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie. Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obr·t 

okreŜlonymi papierami wartoŜciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach 

wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeŒstwa obrotu na 

tym rynku, albo naruszenia interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie KNF, sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany zawiesza obr·t 

tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu 

gieğdowego przysğuguje takŨe KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienaleŨytego wykonywania przez 

Emitenta szeregu obowiŃzk·w, do kt·rych odwoğuje siň art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie. KNF przed wydaniem takiej decyzji 

zasiňga opinii GPW. 

3.4. RYZYKO ZWIłZANE Z WAHANIAMI KURSU NOTOWA ő AKCJI EMITENTA  

 Kurs notowaŒ akcji serii S, T2, U1, V i W moŨe podlegaĺ znacznym wahaniom, w zwiŃzku z wystŃpieniem zdarzeŒ i 

czynnik·w, na kt·re Emitent moŨe nie mieĺ wpğywu. Do takich zdarzeŒ i czynnik·w naleŨy zaliczyĺ m.in. zmiany wynik·w 

finansowych Emitenta, zmiany w szacunkach zyskownoŜci opracowanych przez analityk·w, por·wnanie perspektyw r·Ũnych 

sektor·w gospodarki, zmiany przepis·w prawnych wpğywajŃce na dziağalnoŜĺ Emitenta oraz og·lnŃ sytuacjň gospodarki. 

Rynki gieğdowe doŜwiadczajŃ co pewien czas znacznych wahaŒ cen i wolumenu obrot·w, co takŨe moŨe negatywnie 

wpğywaĺ na cenň rynkowŃ akcji serii S, T2, U1, V i W. Aby zoptymalizowaĺ stopň zwrotu, inwestorzy mogŃ byĺ zmuszeni 

inwestowaĺ w akcje dğugoterminowo, poniewaŨ akcje mogŃ byĺ nieodpowiedniŃ inwestycjŃ kr·tkoterrninowŃ. 

Dopuszczenie akcji serii S, T2, U1, V i W do obrotu na GPW nie powinno byĺ interpretowane jako zapewnienie pğynnoŜci ich 

obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni poziom obrot·w nie zostanie osiŃgniňty lub utrzymany, moŨe to negatywnie wpğynŃĺ 

na pğynnoŜĺ i cenň akcji serii S, T2, U1, V i W. Nawet jeŜli osiŃgniňty zostanie odpowiedni poziom obrot·w akcjami serii S, 

T2, U1, V i W, to cena rynkowa akcji moŨe byĺ niŨsza ceny rynkowej z daty dopuszczenia akcji do obrotu gieğdowego. 
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3.5. RYZYKO ZWIłZANE Z MOŧLIWOśCIł NAKAZU WSTRZYMANIA DOPUSZCZENI A 

AKCJI DO OBROTU NA R YNKU REGULOWANYM PRZ EZ KNF 

Zgodnie z art.17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis·w 

prawa w zwiŃzku z ubieganiem siň o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub wprowadzajŃcego, albo uzasadnionego 

podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, KNF moŨe: 

a. nakazaĺ wstrzymanie ubiegania siň o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku 

regulowanym, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, 

b. zakazaĺ ubiegania siň o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym, 

lub 

c. opublikowaĺ, na koszt Emitenta informacjň o niezgodnym z prawem dziağaniu w zwiŃzku z ubieganiem siň 

o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym. 

W zwiŃzku z danym ubieganiem siň o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku 

regulowanym KNF moŨe wielokrotnie zastosowaĺ Ŝrodki przewidziane w punktach b. i c. powyŨej. 

NaleŨy r·wnieŨ zauwaŨyĺ, Ũe zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie publicznej, KNF moŨe stosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa 

w art. 17, takŨe w przypadku, gdy z treŜci dokument·w lub informacji, skğadanych do KNF lub przekazywanych do 

wiadomoŜci publicznej, wynika, Ũe: 

a. dopuszczenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym w znaczŃcy spos·b naruszağyby interesy 

inwestor·w, 

b. istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa, mogŃ prowadziĺ do ustania bytu prawnego Emitenta, 

c. dziağalnoŜĺ Emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, kt·re to naruszenie moŨe 

mieĺ istotny wpğyw na ocenň papier·w wartoŜciowych Emitenta lub teŨ w Ŝwietle przepis·w prawa moŨe prowadziĺ 

do ustania bytu prawnego lub upadğoŜci Emitenta, lub 

d. status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Ŝwietle tych przepis·w istnieje ryzyko 

uznania tych papier·w wartoŜciowych za nieistniejŃce lub obarczone wadŃ prawnŃ majŃcŃ istotny wpğyw na ich 

ocenň. 

3.6. RYZYKO Z WIłZANE Z ODMOWł ZATWIERDZENIA ANEKSU DO  PROSPEKTU 

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o ofercie KNF moŨe odm·wiĺ zatwierdzenia aneksu do Prospektu, w przypadku, gdy nie 

odpowiada on pod wzglňdem formy lub treŜci wymogom okreŜlonym w przepisach prawa. OdmawiajŃc zatwierdzenia 

aneksu do prospektu, KNF nakazuje wstrzymanie dopuszczenia papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym 

na GPW na podstawie prospektu emisyjnego dotyczŃcego papier·w wartoŜciowych, bňdŃcych przedmiotem dopuszczenia do 

obrotu. 

3.7. RYZYKO ZWIłZANE Z NIEWYKONANIEM LUB ĞAMANIEM PRZEZ EMITENTA 

OBOWIłZKčW OKREśLONYCH PRZEPISAMI PRAWA I REGULAMINEM GPW 

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje obowiŃzk·w albo wykonuje nienaleŨycie obowiŃzki, o kt·rych mowa w Ustawie 

o ofercie w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4 i 5, art. 38 ust. 1 i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 

46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2,  

5 i 6, art. 63, art. 64, art. 66 i art. 70, nie wykonuje lub wykonuje nienaleŨycie nakaz, o kt·rym mowa w art. 16 pkt 1, narusza 

zakaz, o kt·rym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienaleŨycie obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 22 

ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5 i 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 RozporzŃdzenia 809/2004, KNF moŨe: wydaĺ decyzjň o wykluczeniu, 

na czas okreŜlony lub bezterminowo, papier·w wartoŜciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo nağoŨyĺ, biorŃc pod 

uwagň w szczeg·lnoŜci sytuacjň finansowŃ podmiotu, na kt·ry kara jest nakğadana, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 1 000 000 

zğ, albo zastosowaĺ obie sankcje ğŃcznie. 

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie na ŨŃdanie Komisji, sp·ğka prowadzŃca rynek regulowany wyklucza z obrotu 

wskazane przez Komisjň papiery wartoŜciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa 

w spos·b istotny prawidğowernu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczeŒstwu obrotu na tym rynku, albo 

powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Zgodnie z Ä 31 ust. 1 Regulaminu GPW ZarzŃd GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gieğdowego, jeŨeli:  

 ich zbywalnoŜĺ stağa siň ograniczona,  

 na ŨŃdanie KNF zgğoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,  
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 w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub  

 w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wğaŜciwy organ nadzoru.  

Ponadto ZarzŃd GPW moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe z obrotu gieğdowego zgodnie z Ä 31 ust. 2 Regulaminu GPW. 

Zgodnie z Ä 31 ust. 2 Regulaminu GPW ZarzŃd Gieğdy moŨe wykluczyĺ papiery wartoŜciowe emitenta z obrotu gieğdowego 

m.in.: 

 jeŜli papiery te przestağy speğniaĺ warunki okreŜlone w Regulaminie GPW, 

 jeŜli emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce na Gieğdzie, 

 na wniosek emitenta, 

 wskutek ogğoszenia upadğoŜci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku o ogğoszenie upadğoŜci 

z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania, 

 jeŜli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, 

 wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztağceniu, 

 jeŨeli w ciŃgu ostatnich trzech miesiňcy nie dokonano Ũadnych transakcji gieğdowych na papierze wartoŜciowym 

emitenta, 

 wskutek podjňcia przez emitenta dziağalnoŜci zakazanej przez obowiŃzujŃce przepisy prawa,  

 wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

Ponadto, w przypadku, gdy emitent lub wprowadzajŃcy nie wykonuje albo wykonuje nienaleŨycie obowiŃzki, o kt·rych 

mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy o obrocie, lub wynikajŃce z przepis·w wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy 

o obrocie KNF moŨe: 

1. wydaĺ decyzjň o wykluczeniu papier·w wartoŜciowych z obrotu na rynku regulowanym albo 

2. nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 1 000 000 zğ, albo 

3. wydaĺ decyzjň o wykluczeniu, na czas okreŜlony lub bezterminowo, papier·w wartoŜciowych z obrotu na rynku 

regulowanym, nakğadajŃc jednoczeŜnie karň pieniňŨnŃ okreŜlonŃ w pkt. 2. 

W zaistniağych przypadkach inwestor moŨe mieĺ ograniczonŃ moŨliwoŜĺ obrotu objňtymi akcjami Emitenta. Nie moŨna mieĺ 

cağkowitej pewnoŜci, Ũe taka sytuacja nie bňdzie dotyczyğa w przyszğoŜci akcji Emitenta. Obecnie nie ma Ũadnych podstaw, 

by spodziewaĺ siň takiego rozwoju wypadk·w. 

3.8. RYZYKO ZASTOSOWANIA PRZEZ KNF SANKCJI WOBEC EMITENTA  

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa 

w zwiŃzku z ubieganiem siň o dopuszczenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowadzajŃcego albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe 

nastŃpiĺ, KNF moŨe: 

1. nakazaĺ wstrzymanie ubiegania siň o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku 

regulowanym, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych,, 

2. zakazaĺ dopuszczenia akcji emitenta do obrotu na rynku regulowanym, 

3. opublikowaĺ, na koszt emitenta lub wprowadzajŃcego, informacjň o niezgodnym z prawem dziağaniu w zwiŃzku 

z ubieganiem siň o dopuszczenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym. 

W zwiŃzku z danym wprowadzeniem papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym, Komisja moŨe 

wielokrotnie zastosowaĺ Ŝrodki o kt·rych mowa w pkt. 2 i 3 powyŨej. 

Stosownie do art. 18 Ustawy o ofercie, Komisja moŨe zastosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa w art. 17 tej ustawy, takie 

w przypadku, gdy z treŜci dokument·w lub informacji skğadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomoŜci publicznej, 

wynika, Ũe: 

a) dopuszczenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym w znaczŃcy spos·b naruszağyby interesy 

inwestor·w, 

b) istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa mogŃ prowadziĺ do ustania bytu prawnego emitenta, 

c) dziağalnoŜĺ emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, to naruszenie moŨe mieĺ 

istotny wpğyw na ocenň papier·w wartoŜciowych emitenta lub tez w Ŝwietle przepis·w prawa moŨe prowadziĺ do 

ustania bytu prawnego lub upadğoŜci emitenta, lub 

d) status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Ŝwietle tych przepis·w istnieje ryzyko 

uznania tych papier·w za nieistniejŃce lub obarczone wadŃ prawnŃ majŃcŃ istotny wpğyw na ich ocenň. 

 

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby emitent nie wykonywağ lub wykonywağ w spos·b 

nienaleŨyty obowiŃzki, kt·rych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, KNF moŨe skorzystaĺ 

z nastňpujŃcych sankcji: 
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 wydaĺ decyzjň o wykluczeniu, na czas okreŜlony lub bezterminowo, akcji emitenta z obrotu na GPW, albo 

 nağoŨyĺ, biorŃc pod uwagň w szczeg·lnoŜci sytuacjň finansowŃ emitenta, karň pieniňznŃ do wysokoŜci 1 000 000 

zğ, albo 

 zastosowaĺ obie sankcje ğŃcznie. 

3.9. RYZYKO  ZASTOSOWANIA INNYCH SANKCJI PRZEZ KNF 

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie, na kaŨdego kto: 

 nabywa lub zbywa papiery wartoŜciowe z naruszeniem zakazu, o kt·rym mowa w art. 67, 

 nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o kt·rym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem 

warunk·w okreŜlonych w tych przepisach, 

 przekracza okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w bez zachowania warunk·w, o kt·rych mowa w art. 72-74, 

 nie zachowuje warunk·w, o kt·rych mowa w art. 76 lub 77, 

 nie ogğasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiŃzku zbycia 

akcji w przypadkach, o kt·rych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3, 

 nie ogğasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o kt·rych mowa w art. 74 ust. 2 lub 

5, 

 nie ogğasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o kt·rym mowa w art. 90a ust. 1, 

 wbrew ŨŃdaniu, o kt·rym mowa w art. 78, w okreŜlonym w nim terminie, nie wprowadza niezbňdnych zmian lub 

uzupeğnieŒ w treŜci wezwania albo nie przekazuje wyjaŜnieŒ dotyczŃcych jego treŜci, 

 nie dokonuje w terminie zapğaty r·Ũnicy w cenie akcji, w przypadku okreŜlonym w art. 74 ust. 3, 

 w wezwaniu, o kt·rym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cenň niŨszŃ niŨ okreŜlona na podstawie art. 79, 

bezpoŜrednio lub poŜrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a, nabywa 

akcje wğasne z naruszeniem trybu, termin·w i warunk·w okreŜlonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6, dokonuje 

przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o kt·rych mowa w art. 82, 

 nie czyni zadoŜĺ ŨŃdaniu, o kt·rym mowa w art. 83, 

 wbrew obowiŃzkowi okreŜlonemu w art. 86 ust. 1 nie udostňpnia dokument·w rewidentowi do spraw szczeg·lnych lub 

nie udziela mu wyjaŜnieŒ, 

 nie wykonuje obowiŃzku, o kt·rym mowa w art. 90a ust. 3, 

 dopuszcza siň czynu okreŜlonego w pkt. 1-11a, dziağajŃc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki 

organizacyjnej nie posiadajŃcej osobowoŜci prawnej 

KNF moŨe, w drodze decyzji, nastňpujŃcej po przeprowadzeniu rozprawy, nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

1 000 000 zğ. 

Zgodnie z art. 99 ust 1 Ustawy o ofercie, kto publicznie proponuje nabycie papier·w wartoŜciowych bez wymaganego 

ustawŃ zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo stwierdzenia r·wnowaŨnoŜci informacji 

w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub udostňpnienia prospektu 

emisyjnego lub memorandum informacyjnego do publicznej wiadornoŜci lub wiadomoŜci zainteresowanych inwestor·w 

podlega grzywnie do 1 000 000 zğ albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom ğŃcznie. Tej samej karze 

podlega, kto proponuje publicznie nabycie papier·w wartosciowych w inny spos·b niŨ w drodze oferty publicznej. Kto 

dopuszcza siň czynu okreŜlonego powyŨej, dziağajŃc w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie 

posiadajŃcej osobowoŜci prawnej podlega grzywnie do 1 000 000 zğ albo karze pozbawienia wolnoŜci do lat 2, albo obu tym 

karom ğŃcznie. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu podlega grzywnie do 250 000 zğ. 
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CZŇśĹ IV ï DOKUMENT REJESTRACYJNY  

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE 

W PROSPEKCIE 

 

EMITENT  

 

Nazwa (firma): MCI Management Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa  

Numer telefonu: +48 22 540 73 80 

Numer faksu: +48 22 540 73 81 

Adres internetowy: www.mci.pl  

E ï mail: office@mci.eu 

REGON: 932038308 

NIP: 899-22-96-521 

KRS: 0000004542 

 

Do dziağania w imieniu Emitenta uprawnieni sŃ: 

 

Tomasz Czechowicz Prezes ZarzŃdu 

Konrad Sitnik  Wiceprezes ZarzŃdu 

Sylwester Janik Czğonek ZarzŃdu 

Magdalena Pasecka  Czğonek ZarzŃdu 

Wojciech MarciŒczyk  Prokurent 

 

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie. 

 

OŜwiadczenie Emitenta 

OŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje 

zawarte w niniejszym Prospekcie sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ũe nie pominiňto w nim niczego, 

co mogğoby wpğywaĺ na jego znaczenie. 

 

 

 

 

................................... 

Tomasz Czechowicz 

Prezes ZarzŃdu 

.................................. 

Magdalena Pasecka 

Czğonek ZarzŃdu 
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OFERUJłCY 

 

Nazwa (firma): Dom Maklerski IDM Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Krak·w 

Adres: 31-041 Krak·w, Mağy Rynek 7 

Numer telefonu: +48 012 397 06 00 

Numer faksu: +48 012 397 06 01 

Adres internetowy: www.idmsa.pl 

E ï mail: biuro.k@idmsa.pl 

REGON: 351528670 

NIP: 676-20-70-700 

KRS: 0000004483 

 

Do dziağania w imieniu DM IDMSA uprawnieni sŃ: 

 

Grzegorz LeszczyŒski Prezes ZarzŃdu 

Rafağ AbrataŒski Wiceprezes ZarzŃdu 

Piotr Derlatka Prokurent  

Ğukasz Jagieğğo Prokurent 

 

OferujŃcy brağ udziağ w przygotowaniu nastňpujŃcych czňŜci Prospektu: Spis treŜci, Podsumowanie, Czynniki ryzyka: pkt 2, 

Dokument rejestracyjny: pkt 1-3, pkt 5.2, pkt 6.1- 6.3, pkt 6.5, pkt 9-10, pkt 12, pkt 17, pkt 20.2, pkt 20.4, pkt 23-24, 

Dokument ofertowy: pkt 1, pkt 3, pkt 5, pkt 7-9. 

 

OŜwiadczenie OferujŃcego 

OŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje 

zawarte w czňŜciach Prospektu, w sporzŃdzaniu kt·rych brağ udziağ DM IDMSA, sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem 

faktycznym, i Ũe w tych czňŜciach Prospektu nie pominiňto niczego, co mogğoby wpğywaĺ na ich znaczenie. 

 

 

 

 

................................... 

Grzegorz LeszczyŒski 

Prezes ZarzŃdu 

.................................. 

Ğukasz Jagieğğo 

Prokurent 
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DORADCA PRAWNY  

 

Nazwa (firma): Kancelaria Radc·w Prawnych Marek BrachmaŒski & Ryszard PtasiŒski s.c.  

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Wrocğaw 

Adres: 54-203 Wrocğaw, ul. Legnicka 55/2 

Numer telefonu: +48 71 372 49 32 

Numer faksu: +48 71 343 55 81  

Adres internetowy: www.kancpraw.com.pl  

E ï mail: sekretariat@kancpraw.com.pl  

REGON: 930004570 

NIP: 897 00 18 200 

 

Do dziağania w imieniu Doradcy uprawnieni sŃ: 

 

Marek BrachmaŒski  Wsp·lnik 

Ryszard PtasiŒski  Wsp·lnik 

 

 

Kancelaria Radc·w Prawnych Marek BrachmaŒski & Ryszard PtasiŒski s.c. jest odpowiedzialna za sporzŃdzenie 

nastňpujŃcych czňŜci prospektu emisyjnego: Czynniki Ryzyka: pkt 3; Dokument Rejestracyjny: pkt 5, pkt 6.4., pkt 7- 8, pkt 

11, pkt 14, pkt 15-16, pkt 18, pkt 19 (wsp·lnie z Emitentem), pkt 20.3., pkt 21-22, pkt 25; Dokument Ofertowy: pkt 4, pkt 6, 

pkt 9.5. 

 

OŜwiadczenie Doradcy Prawnego 

OŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje 

zawarte w czňŜciach Prospektu, w sporzŃdzaniu kt·rych brağa udziağ Kancelaria Radc·w Prawnych Marek BrachmaŒski  

& Ryszard PtasiŒski s.c. sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ũe w tych czňŜciach Prospektu nie 

pominiňto niczego, co mogğoby wpğywaĺ na ich znaczenie. 

 

 

 

 

................................... 

Ryszard PtasiŒski 

Wsp·lnik 

.................................. 

Marek BrachmaŒski 

Wsp·lnik 
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2. BIEGLI REWIDENCI  

2.1. IMIONA I NAZWISKA (N AZWY), ADRESY ORAZ PRZYNALEŧNOśCI DO ORGANIZACJI 

ZAWODOWYCH  

HISTORYCZNE SPRAWOZDANIA  FINANSOWE ZA LATA 200 8-2009 

 

Nazwa (firma): Baker Tilly SmoczyŒski i Partnerzy Sp. z o.o. 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 00-511 Warszawa, ul. Nowogrodzka 12 lok. 3  

Numer telefonu: +48 (0) 22 622 19 22 

Numer faksu: +48 (0) 22 629 87 47 

Adres internetowy: www.bakertillysmoczynski.pl 

E ï mail: bts@bakertillysmoczynski.pl 

REGON: 010970720 

NIP: 526-10-25-639 

KRS: 0000034422 

 

Podmiot uprawniony do badania sprawozdaŒ finansowych wpisany na listň podmiot·w uprawnionych prowadzonŃ przez 

KrajowŃ Radň Biegğych Rewident·w pod numerem ewidencyjnym 1898. 

 

Sp·ğka Baker Tilly SmoczyŒski i Partnerzy Sp. z o.o. przeprowadziğa badanie skonsolidowanych sprawozdaŒ finansowych, 

sporzŃdzonych zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej (MSSF) za okres od 1 stycznia 

2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 30 grudnia 2009 r. 

 

W 2008 r. w imieniu Baker Tilly SmoczyŒski i Partnerzy Sp. z o.o. badanie przeprowadziğ Kazimierz LewaŒski, biegğy 

rewident, numer ewidencyjny 9434. 

 

W 2009 r. w imieniu Baker Tilly SmoczyŒski i Partnerzy Sp. z o.o. badanie przeprowadziğa Monika ByczyŒska, biegğy 

rewident, numer ewidencyjny 9877. 

 

HISTORYCZNE SPRAWOZDANI E FINANSOWE ZA ROK  2010 

 

Nazwa (firma): Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o. 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: PoznaŒ 

Adres: pl. Wiosny Lud·w 2, 61-831 PoznaŒ 

Numer telefonu: +48 61 85 09 200 

Numer faksu: +48 61 85 09 201 

Adres internetowy: http://gtfr.pl/ 

E ï mail:  

REGON: 301591100 

NIP: 778-14-76-013 

KRS: 0000369868 

 

Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaŒ finansowych, wpisanym na listň 

Krajowej Rady Biegğych Rewident·w pod numerem ewidencyjnym 238.  
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Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o przeprowadziğa badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzŃdzonego 

zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej (MSSF) za okres od 1 stycznia 2010 r. do  

31 grudnia 2010 r. 

 

W roku 2010 w imieniu Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o badanie przeprowadziğa ElŨbieta GrzeŜkowiak, biegğy 

rewident, numer ewidencyjny 5014. 

 

śRčDROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA PIERWSZE PčĞROCZE ROKU 2011 

 

Nazwa (firma): Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o. 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: PoznaŒ 

Adres: pl. Wiosny Lud·w 2, 61-831 PoznaŒ 

Numer telefonu: +48 61 85 09 200 

Numer faksu: +48 61 85 09 201 

Adres internetowy: http://gtfr.pl/ 

E ï mail:  

REGON: 301591100 

NIP: 778-14-76-013 

KRS: 0000369868 

 

Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaŒ finansowych, wpisanym na listň 

Krajowej Rady Biegğych Rewident·w pod numerem ewidencyjnym 238.  

Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o. przeprowadziğa badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzŃdzonego 

zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej (MSSF) za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 

czerwca 2011 r. 

 

W roku 2011 w imieniu Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o. przeglŃd sprawozdania p·ğrocznego przeprowadziğa ElŨbieta 

GrzeŜkowiak, biegğy rewident, numer ewidencyjny 5014. 

2.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI,  ZWOLNIENIA LUB ZMIAN Y BIEGĞEGO 

REWIDENTA  

W okresie objňtym historycznymi informacjami finansowymi nie wystŃpiğa rezygnacja ani zwolnienie biegğego rewidenta. 

JednakŨe w okresie obejmujŃcym historyczne informacje finansowe Emitent dokonağ zmiany podmiou uprawnionego do 

badania sprawozdaŒ finansowych, koŒczŃc w roku 2010 wsp·ğpracň z Baker Tilly SmoczyŒski i Partnerzy Sp. z o.o.  

i podpisujŃc umowň z Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o.  

 

W oparciu o wniosek ZarzŃdu Sp·ğki z dnia 21 czerwca 2010 r. oraz pozytywnŃ rekomendacjň Komitetu Audytu Rada 

Nadzorcza wybrağa Grant Thornton FrŃckowiak Sp. z o.o. z siedzibŃ w Poznaniu jako biegğego rewidenta (audytora Sp·ğki) 

do wykonania przeglŃdu p·ğrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego MCI Management S.A. za 2010 rok 

oraz wykonania przeglŃdu p·ğrocznego i badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitağowej 

MCI Management S.A. za 2010 rok. 

 

Intencja zmiany podmiotu badajŃcego sprawozdania finansowe wynikağa z potrzeby respektowania zapis·w Dobryk Praktyk 

Sp·ğek Notowanych na GPW, m·wiŃcych o zmianie osoby biegğego rewidenta co najmniej raz na 5 lat i zostağa 

przeprowadzona po pozytywnej ocenie dotychczasowej wieloletniej wsp·ğpracy z Baker Tilly SmoczyŒski i Partnerzy  

Sp. z o.o. 
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA  

Prezentacja wynik·w finansowych zostağa przeprowadzona w oparciu o zbadane sprawozdania finansowe Grupy MCI za lata 

obrotowe zakoŒczone 31 grudnia 2008 r., 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2010 r. sporzŃdzone wedğug MSR i MSSF oraz 

zwiŃzanych z nimi interpretacji ogğoszonych w formie rozporzŃdzeŒ Komisji Europejskiej oraz o poddane przeglŃdowi 

sprawozdanie finansowe Grupy MCI za pierwsze p·ğrocze 2011 roku wraz z danymi por·wnywalnymi za ten sam okres roku 

poprzedniego sporzŃdzone wedğug MSR i MSSF oraz zwiŃzanych z nimi interpretacji ogğoszonych w formie rozporzŃdzeŒ 

Komisji Europejskiej. 

 

Tabela 3.1. Podstawowe dane finansowe Emitenta (w tys. zğ) 

Wyszczeg·lnienie 1H 2011 1H 2010 2010 2009 2008 

Przychody netto ze sprzedaŨy 8 048 5 369 11 506 8 794 1 101 

Wynik brutto na sprzedaŨy 1 020 3 653 7 542 7 069 838 

Wynik na dziağalnoŜci operacyjnej  + amortyzacja (EBITDA) 34 521 26 386 163 957 50 232 32 339 

Wynik na dziağalnoŜci operacyjnej (EBIT) 34 436 26 266 163 738 49 954 32 189 

Wynik brutto 47 894 23 143 155 809 42 420 25 134 

Wynik netto 41 158 21 215 156 083 44 358 21 171 

ťr·dğo: Emitent 

Tabela 3.2. Podstawowe dane finansowe Emitenta (w tys. zğ) 

Wyszczeg·lnienie 1H 2011 1H 2010 2010 2009 2008 

Aktywa trwağe, w tym m.in.: 618 195 372 574 591 741 267 759 275 073 

- Pozostağe inwestycje w jednostkach powiŃzanych 91 487 61 952 107 099 3 799 14 414 

- Aktywa z tytuğu odrocznego podatku dochodowego 5 030 2 674 5 568 3 609 1 883 

 -Inne aktywa finansowe 518 065 307 081 471 484 259 417 245 389 

Aktywa obrotowe, w tym m.in.: 60 829 34 062 30 164 56 956 18 068 

- NaleŨnoŜci handlowe oraz pozostağe naleŨnoŜci 8 787 6 107 8 480 2 243 9 531 

- Inne aktywa finansowe 319 507 2 127 53 633 292 

- środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 48 004 27 448 19 557 1 080 8 113 

Aktywa trwağe przeznaczone do sprzedaŨy 12 030 8 553 13 055 8 964 6 872 

Aktywa razem 691 054 415 189 634 960 333 679 300 013 

ťr·dğo: Emitent 

Tabela 3.3. Podstawowe dane finansowe Emitenta (w tys. zğ)   

Wyszczeg·lnienie 1H 2011 1H 2010 2010 2009 2008 

Kapitağy wğasne razem, w tym m.in.: 557 077 311 115 498 158 266 021 207 958 

- Kapitağ podstawowy 62 347 51 970 51 970 47 313 44 706 

- Kapitağ zapasowy 439 149 225 719 269 058 163 864 134 615 

- Pozostağe kapitağy rezerwowe 15 166 13 163 21 575 12 757 7 372 

- Zysk/strata z lat ubiegğych -871 -1 441 -1 441 -2 685 -2 603 

- Zysk netto 41 147 21 213 156 080 44 358 21 551 

ZobowiŃzania dğugoterminowe, w tym m.in.: 95 745 90 279 118 066 54 144 22 668 

- PoŨyczki i kredyty bankowe 0 0 0 7 903 21 346 

- Obligacje 81 899 71 428 63 343 45 792 0 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe, w tym m.in.: 38 230 7 052 9 300 6 991 63 426 

- Obligacje 2 777 2 600 2 966 0 51 932 

- PoŨyczki i kredyty bankowe 9 2 430 2 551 4 103 312 

- Rezerwy kr·tkoterminowe 10 586 746 548 986 0 

ZobowiŃzania przeznaczone do sprzedaŨy 2 7 052 9 436 6 523 5 961 

Pasywa razem 691 054 415 189 634 960 333 679 300 013 

ťr·dğo:Emitent 
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4. CZYNNIKI RYZYKA  

 

Informacje o czynnikach ryzyka zwiŃzanych z Emitentem oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ znajdujŃ 

siň w czňŜci III Czynniki Ryzyka niniejszego Prospektu emisyjnego. 

5. INFORMACJE O EMITENCIE  

5.1. HISTORIA I ROZWčJ EMITENTA  

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I  HANDLOWA NAZWA EMITE NTA 

Emitent dziağa pod firmŃ: MCI Management Sp·ğka Akcyjna. Zgodnie z postanowieniami Ä 1 ust. 2 Statutu Emitent moŨe 

uŨywaĺ nazwy skr·conej w brzmieniu: MCI Management S.A. Emitent moŨe takŨe uŨywaĺ wyr·ŨniajŃcego go znaku 

graficznego. WystňpujŃc w obrocie gospodarczym Emitent uŨywa obecnie zar·wno nazwy peğnej jak i nazwy skr·conej.  

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO N UMER REJESTRACYJNY  

Emitent zostağ zarejestrowany w SŃdzie Rejonowym dla Wrocğawia-Fabrycznej Wydziağ VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 

21 lipca 1999 roku w rejestrze handlowym pod numerem RHB 8752. W zwiŃzku utworzeniem Krajowego Rejestru 

SŃdowego Emitent zostağ wpisany do rejestru przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla Wrocğawia-

Fabrycznej Wydziağ VI Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego. Postanowienie sŃdu rejestrowego o wpisie Emitenta do 

rejestru przedsiňbiorc·w pod numerem KRS 0000004542 zostağo wydane w dniu 28 marca 2001 roku. Emitent, do dnia 

dzisiejszego, dziağa pod tym numerem wpisu do rejestru przedsiňbiorc·w.  

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMIT ENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAĞ UTWORZONY, CHYBA, ŧE NA 

CZAS NIEOKREśLONY 

Akt notarialny o utworzeniu Emitenta i przyjňciu jego Statutu zostağ podpisany w dniu 16 lipca 1999 roku we Wrocğawiu 

w Kancelarii Notarialnej przy Placu Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim. Repertorium aktu notarialnego 

A 4099/1999. Emitent zostağ wpisany do rejestru handlowego w dniu 21 lipca 1999 roku. Emitent zostağ utworzony na czas 

nieokreŜlony.  

 

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRA WNA EMITENTA, PRZEPI SY PRAWA, NA PODSTAWIE KTčRYCH  

I ZGODNIE Z KTčRYMI DZIAĞA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU 

JEGO SIEDZIBY (LUB G ĞčWNEGO MIEJSCA PROWADZENIA DZIAĞALNOśCI, JEśLI JEST ONO 

INNE NIŧ SIEDZIBA) 

Siedziba: Warszawa 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Adres siedziby: 00-113 Warszawa, ulica Emilii Plater 53 (Warszawskie Centrum Finansowe). 

Forma prawna: Sp·ğka akcyjna 

Przepisy prawa, na podstawie kt·rych 

i zgodnie z kt·rymi dziağa Emitent: 

Emitent dziağa na podstawie przepis·w polskiego prawa, a w szczeg·lnoŜci 

przepis·w Kodeksu sp·ğek handlowych i innych przepis·w prawa, dotyczŃcych 

sp·ğek handlowych oraz w oparciu o Statut Emitenta. 

Numeru telefon·w i numeru telefaks·w 

biur Emitenta: 

 

w Warszawie: telefon: 

fax: 

+48 22 540 73 80 

+48 22 540 73 81 

we Wrocğawiu: telefon: 

fax:  

+48 71 759 18 10 

+48 71 759 18 11 

Adres poczty elektronicznej: office@mci.eu 

Adres strony internetowej: www.mci.pl  
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5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIAĞALNOśCI GOSPODARCZEJ EMITENT A 

W dniu 16 lipca 1999 roku podpisany zostağ akt notarialny o utworzeniu Emitenta i przyjňciu jego Statutu. ZağoŨycielami 

Emitenta byli: MCI Sp. z o.o. z siedzibŃ we Wrocğawiu (obecna nazwa Alternative Investment Partners Sp. z o.o.), Howell 

S.A., Tomasz Czechowicz oraz Andrzej Dadeğğo. Kapitağ zağoŨycielski Emitenta wynosiğ 100 000,00 zğ i zostağ w cağoŜci 

opğacony wkğadami pieniňŨnymi. Akt utworzenia Emitenta zostağ sporzŃdzony i podpisany we Wrocğawiu w Kancelarii 

Notarialnej przy Placu Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim. Repertorium aktu notarialnego A 4099/1999. 

Emitent zostağ wpisany do rejestru handlowego w dniu 21 lipca 1999 roku. Od momentu utworzenia Emitent rozpoczŃğ, 

zgodnie z przedmiotem dziağalnoŜci opisanym w Ä 4 Statutu, dziağalnoŜĺ inwestycyjnŃ w sektorze nowych technologii, 

przeprowadzajŃc swoje pierwsze inwestycje kapitağowe w sektorze IT, Internet i e-commerce.  

 

NajwaŨniejsze etapy w rozwoju dziağalnoŜci Emitenta: 

 

Rok 1999: 

 W lipcu 1999 roku nastapiğo utworzenie, rejestracja i rozpoczňcie dziağalnoŜci gospodarczej przez Emitenta. 

Rok 2000: 

 W grudniu 2000 roku Emitent przeprowadziğ pierwszŃ ofertň publicznŃ. Pozyskane, w jej wyniku Ŝrodki finansowe 

w wysokoŜci 24 200 tys. zğ. zostağy w cağoŜci przeznaczone na prowadzenie inwestycji kapitağowych oraz rozw·j 

Emitenta w kolejnych latach dziağalnoŜci. 

Rok 2001: 

 W styczniu 2001 roku zostağy rozpoczňte notowania akcji Emitenta na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. 

Lata 1999-2002: 

 Emitent przeprowadziğ liczne inwestycje kapitağowe w sektorze IT, Internet i e-commerze, tworzŃc Grupň 

KapitağowŃ MCI. 

Lata 2002-2003: 

 Emitent przeprowadziğ pierwsze inwestycje kapitağowe w sektorze technologii mobilnych. 

Rok 2004: 

 We wrzeŜniu 2004 roku Emitent przeprowadziğ pierwszŃ emisjň publicznŃ obligacji zamiennych na akcje. Ze 

sprzedaŨy 1 670 obligacji zamiennych pozyskano 10,2 mln zğ. środki finansowe zostağy przeznaczone na kolejne 

inwestycje Emitenta. 

Rok 2005: 

 W lipcu 2005 roku sp·ğka portfelowa Emitenta przeprowadziğa pierwszŃ na rynku polskim ofertň publicznŃ akcji 

sp·ğki e-commerce, wprowadzajŃc do obrotu na GPW, akcje sp·ğki Travelplanet.pl S.A. 

Rok 2006: 

 W lipcu 2006 Emitent dokonağ pierwszej inwestycji zagranicznej, obejmujŃc udziağy czeskiej sp·ğki Retail Info 

s.r.o. 

 We wrzeŜniu 2006 roku Emitent utworzyğ sp·ğkň MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., 

przygotowujŃc Grupň MCI do rozpoczňcia dziağalnoŜci, polegajŃcej na tworzeniu i zarzŃdzaniu funduszami 

inwestycyjnymi.  

Rok 2007: 

 W kwietniu 2007 Emitent dokonağ pierwszej inwestycji w sektorze biotechnologii, obejmujŃc udziağy sp·ğki 

Finepharm Sp. z o.o. 

 W sierpniu 2007 roku miağ miejsce debiut gieğdowy dw·ch sp·ğek z Grupy Kapitağowej MCI, to jest S4E S.A. oraz 

Digital Avenue S.A. Sp·ğki zadebiutowağy na NewConnect, nowym, alternatywnym rynku GPW. Oba debiuty 

miağy miejsce w pierwszym dniu dziağalnoŜci rynku NewConnect. 

 W paŦdzierniku 2007 roku miağa miejsce inwestycja Emitenta na nowym rynku zagranicznym, gdyŨ Emitent 

obejmuje udziağy buğgarskiej sp·ğki Nexcom. 

 W paŦdzierniku Emitent przeprowadziğ udanŃ emisji dwuletnich obligacji o ğŃcznej wartoŜci 50 mln zğ. środki 

pozyskane z emisji Emitent przeznaczyğ na inwestycje w sp·ğki Grupy Kapitağowej MCI. 

 W grudniu 2007 MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., uzyskağa zezwolenie KNF na 

wykonywanie dziağalnoŜci, polegajŃcej na tworzeniu i zarzŃdzaniu funduszami inwestycyjnymi. Tym samym 

rozpoczeğa siň zmiana modelu funkcjonowania Emitenta oraz rozpoczňcie wdraŨania nowej formuğy i struktury 

funkcjonowania Emitenta. W ramach tych zmian, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

zostağo podmiotuem zarzŃdzajŃcym funduszami inwestycyjnymi aktyw·w niepublicznych.  






































































































































































































































































































































