Rozdziat I. Postanowienia ogélne

Art. 1

Fundusz

5. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz.

STATUT

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg MCI.PrivateVentures Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej w Statucie “Funduszem”.
. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywoéw niepublicznych w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z

2004 r., Nr 146, poz. 1546, ze zm.), zwanej dalej “Ustawg”.

. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami w

rozumieniu Ustawy.
. Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest Iokowanie srodkow
pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia
Certyfikatébw Inwestycyjnych, w okreSlone w Ustawie i Statucie papiery

wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. ----------------

6. Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach

Art.2
Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Art.3

Definicje i skroty

Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez MCI Capital Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres MCI Capital Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

W Statucie Funduszu uzyto nastepujgcych definicji i okreslen skrotowych: ---------------



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce Srodki z tytutu wpfat

Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Ptynne — nastepujgce Aktywa Funduszu:

a) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty;
b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

chyba Zze papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

c) Instrumenty Rynku Pienieznego;

d) waluty,

e) depozyty;

Aktywa Subfunduszu — cze$¢ Aktywow Funduszu przypadajgca na dany

Subfundusz;

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

a) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, ----------------

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,-

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;
Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone
indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;
Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery
wartosciowe na okaziciela nie posiadajgce formy dokumentu, zwigzane z danym
Subfunduszem, bedgce niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w

rozumieniu Ustawy;

Depozytariusz — ING Bank Slgski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul.

Sokolska 34, prowadzacy rejestr Aktywdéw Funduszu na podstawie tgczgcej go

z Funduszem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu;
Dzien Wyceny — Dzien Wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat

Inwestycyjny;
Dzieh Wykupienia — dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow

Inwestycyjnych;




10)

11)

12)
13)

14)

15)
16)

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o
zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek

poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skfadnika Aktywow

lub zobowigzania w danym okresie;
Ewidencja Uczestnikdbw Funduszu - ewidencja Uczestnikbw Funduszu

prowadzona przez Towarzystwo;

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Instrumenty Pochodne — prawa majagtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papierow warto$ciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa

bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut

obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych;
Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery warto$ciowe lub
prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne: -----------------

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich

wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkdéw panujgcych

na rynku pienieznym w okresach nie diuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit.
alubb

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i

zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa
utrata ptynnosci przez papier warto$ciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje

utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego; ----------

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze

by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;




17) Sad Rejestrowy — Sgd Okregowy w Warszawie, prowadzgcy rejestr funduszy

inwestycyjnych;

18) Statut - Statut MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego; ------
19) Towarzystwo - MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka

Akcyjna, z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Klecinskiej 125;
20) Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, prawna Iub jednostka

organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, wskazana w Ewidenciji jako

posiadacz przynajmniej jednego Certyfikatu;
21) Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, ze zm.);--
22) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona

0 zobowigzania Funduszu;

23) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu
pomniejszona o0 zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci

Aktywow Netto Funduszu;
24) Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny — Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich

wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych danego Subfunduszu; -----------------

25) Warunki Emisji — dokument okreslajgcy warunki emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych;
26) Zgromadzenie Inwestoréow, Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajgcy

uprawnienia okreslone w Statucie.

Art. 4

Subfundusze

1. Fundusz, po zarejestrowaniu go w rejestrze funduszy inwestycyjnych przez Sad
Rejestrowy sktada¢ sie bedzie z jednego Subfunduszu - Subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0.

2. Fundusz, po zebraniu wptat, na zasadach okreslonych w art. 22, utworzy kolejny

Subfundusz o nazwie MCI.EuroVentures 1.0.

3. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.




Rozdziat Il. Organy Funduszu
Art. 5
Organy Funduszu

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow.

Art. 6

Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy ---

1.

Towarzystwo zarzgdza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z

osobami trzecimi.

. Do skfadania oswiadczeh woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj

cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie oraz cztonek zarzadu

Towarzystwa dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Towarzystwo dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych, ktory bedzie badac sprawozdania finansowe Funduszu. ----------------

. Towarzystwo zlecito, na podstawie umowy, zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 oraz portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0 spotce MCI Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul.

Klecinskiej 125, jako wyspecjalizowanemu podmiotowi posiadajgcemu

doswiadczenie w tym zakresie.
Interesy podmiotu, o ktorym mowa w ust. 4, nie sg sprzeczne z interesem

Towarzystwa oraz interesem Uczestnikow.

W sktad zarzadzanych przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 4, portfeli
inwestycyjnych Subfunduszy nie bedg wchodzi¢ zdematerializowane papiery
wartosciowe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

. Postanowienie ust. 6 nie wylgcza mozliwosci zlecenia podmiotowi, o ktérym

mowa w ust. 4, podejmowania decyzji, co do sposobu gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jakiejkolwiek spofki, jak rowniez zbywania i
nabywania akcji spétki, ktorej akcje wchodzity w skiad przekazanego do
zarzgdzania portfela inwestycyjnego Subfunduszu przed dniem rozpoczecia

oferty publicznej dotyczgcej tych papierow wartosciowych lub dopuszczenia do

obrotu na rynku regulowanym.
Zawarcie umowy, o ktoérej mowa w ust. 4 nie zwalnia Towarzystwa z

odpowiedzialnosci wobec Uczestnikow Funduszu.




Art. 7
Zgromadzenie Inwestoréw
1.
2.

Zgromadzenie Inwestoréw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie. ------
Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu,
ktérzy nie pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow

zgtoszg Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow.

Zgtoszenie zamiaru udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw dokonywane jest przez
Uczestnika w formie pisemnej, w sposob umozliwiajgcy jednoznaczng

identyfikacje tego Uczestnika przez Towarzystwo.

. Towarzystwo dokonuje, w Ewidencji Uczestnikbw Funduszu, blokady

Certyfikatow Inwestycyjnych Uczestnika, ktéry zgtosit, w trybie okreslonym w ust.
2-3 powyzej, zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow, do czasu zakonczenia

Zgromadzenia Inwestoréw, chyba, ze w zgtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 2,

Uczestnik wskaze diuzszy termin blokady.
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez zarzgd Towarzystwa poprzez

ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej www.mci.com.pl, nie pdzniej niz

na 21 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow.
Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez
Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych mogg domagac sie zwotania Zgromadzenia
Inwestorow, sktadajgc takie zgdanie na pismie zarzgdowi Towarzystwa. Zgdanie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim powinno zawiera¢ w szczegodlnosci
porzgdek obrad Zgromadzenia Inwestoréw. Towarzystwo obowigzane jest zwotac
Zgromadzenie Inwestorow, ktérego porzgdek obrad bedzie uwzgledniat zgdanie

Uczestnikow Funduszu.

. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni

od dnia zgtoszenia zgdania, o ktérym mowa w ust. 3, Sagd Rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotfania Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow

wystepujgcych z tym zgdaniem.

Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 5, powinno zawierac¢: doktadne oznaczenie
miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i porzgdek obrad. ------
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw
mogg byC¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu obecni sg wszyscy Uczestnicy

Funduszu uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z



nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o
zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzgdkowym
moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzgdku obrad. ------------
10.Zgromadzenie Inwestoréw moze powzigé uchwaty pomimo braku formalnego
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu obecni sg wszyscy
Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgftosit sprzeciwu co do odbycia
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. -----------
11.Uchwaly = Zgromadzenia Inwestorow wymagajg dla swej waznosci

zaprotokotowania przez notariusza.

12.Zgromadzenia Inwestorow odbywajg sie we Wroctawiu albo w Warszawie. ---------
13.Zgromadzenia Inwestorow odbywajg sie w terminach wynikajgcych z ogtoszen
dokonywanych przez zarzad Towarzystwa w trybie okreslonym w ust. 5. ------------
14.Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestorow, ktérego przedmiotem

bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za ten

rok.

Art. 8

Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw

1. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy podejmowanie uchwat w

sprawie:

1) rozwigzania Funduszu;

2) zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;

3) wyrazenia zgody na:

a) zmiane Depozytariusza;

b) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,

c) zmiany Statutu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia

nowej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych,

d) emisje obligacji,

e) wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych bez zgdania Uczestnikéw, ------

f) wyptate dochoddéw Subfunduszy,

g) wyptate przychodow ze zbycia lokat Subfunduszy;
2. Zadna decyzja inwestycyjna dotyczgca Aktywow Funduszu dla swej waznosci nie

wymaga zgody Zgromadzenia Inwestorow.




Art. 9
Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw
1.

Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu

Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno byc¢

udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci.

. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo

do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow
obecnych na Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnikéw, chyba ze przepisy prawa

lub ponizsze postanowienia Statutu stanowig inacze;.

. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem

Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby

Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli glosy za emisjg obligacji oddali

Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu.

Uchwata o wyrazeniu zgody na wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych bez

zgdania Uczestnikow podejmowana jest wiekszoscig 2/3 gtosow.
Uchwata o wyrazeniu zgody na wyptate dochodéw Subfunduszy jest podjeta,
jezeli gtosy za uchwatg oddali Uczestnicy reprezentujgcy tagcznie co najmniej 1/2

ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Uchwata o wyrazeniu zgody na wyptate przychoddw ze zbycia lokat Subfunduszy
jest podjeta, jezeli gtosy za uchwatg oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co

najmniej 1/2 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestorow okresdla Regulamin

Zgromadzenia Inwestorow uchwalony przez Towarzystwo najpdzniej przed

odbyciem pierwszego Zgromadzenia.

Rozdziat lll. Depozytariusz. Przechowywanie Aktywow Funduszu. Zawieranie

umow z Depozytariuszem

Art. 10




Firma, siedziba i adres Depozytariusza. Przechowywanie Aktywéw Funduszu.

Zawieranie przez Fundusz uméw z Depozytariuszem
1.

Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy

o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest ING Bank Slgski Spétka Akcyjna z

siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34.

. Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow

Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce przechowywania Aktywéw
Funduszu z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére majg siedzibe poza

obszarem Rzeczypospolitej Polskie;.

. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, jezeli

zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje

wystgpienia konfliktu intereséw:

1) umowy kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, w szczegolnosci

przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce

kryteria oceny:

— koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem

umowy,

— wysokos$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezgcym,

— stawka bazowej stopy procentowej,

— wysoko$¢ marzy bankowej;
b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do

naruszenia limitu zacigganych kredytow;

2) umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 1 rok (w tym
lokaty typu overnight) oraz umowy rachunku papierow warto$ciowych,

rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych;

3) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, przy czym: ----------------

a) przedmiotem umoéw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty

Funduszu;



b) transakcje zawierane bedg w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw

transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny: -------------

— cenai koszty transakcji,

— termin rozliczenia transakcji,

— ograniczenia w wolumenie transakcji,

— wiarygodnosc partnera transakciji;
— transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylgcznie w

przypadku, gdy cena i Kkoszty transakcji oferowane przez

Depozytariusza sg na poziomie rynkowym;

4) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania zapiséw na

Certyfikaty Inwestycyjne.

Art. 11

Wysokos¢ wptat do Funduszu i Subfunduszu w zwigzku z utworzeniem

Funduszu

1. Woptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A zwigzane z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0.

2. Wysokos¢ wptat do Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. nie moze byc¢ nizsza niz
50.000.000 ztotych oraz wyzsza niz 200.000.000 ztotych.

3. W zwigzku z postanowieniem ust. 2, wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z
jego utworzeniem nie moze by¢ nizsza niz 50.000.000 ztotych oraz wyzsza niz
200.000.000 ztotych.

4. Z zastrzezeniem ust. 6, wptaty do Funduszu mogg by¢ dokonywane obok wptat
pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dtuznych papieréw wartosciowych,
2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,
3) udziatow w spétkach z o.0.
5. llekro¢ w dalszej czesci Statutu jest mowa o wptatach rozumie sie przez to

odpowiednio takze wnoszenie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust.
4.
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6.

Art. 12

Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wpfat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4. Towarzystwo

moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:

1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty lub

dtuzne papiery warto$ciowe majg by¢ wnoszone do Funduszu,
2) w stosunku do spofki, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery warto$ciowe
majg by¢ wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie naprawcze lub

prowadzone jest postepowanie uktadowe,

3) spotka, ktérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg byc¢
wnoszone do Funduszu ziozyta wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku do tej

spotki,

4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery wartosciowe majg byé

wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidaciji.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z utworzeniem Funduszu ---------

1.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. obejmie nie mniej niz 500.000 i nie wiecej niz 2.000.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie

wszystkie oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 15 ust. 1 Statutu. W
przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymaing liczbe Certyfikatow. ---------
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A zwigzanego z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. bedzie rowna 100 zt.

. Certyfikaty Inwestycyjne sg certyfikatami, ktérych emisja nie jest zwigzana z

obowigzkiem sporzgdzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub ztoZzenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie
podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzana z utworzeniem Funduszu nastgpi

poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych niepublicznych,
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skierowane, do mniej niz 100, imiennie wskazanych osob oraz zostanie
przeprowadzona w sposob, ktoéry nie bedzie powodowac uznania proponowania
nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych za oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci

proponowanie nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych odbywac¢ bedzie sie bez

wykorzystania srodkow masowego przekazu.

Art. 13

Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne w zwigzku z

utworzeniem Funduszu

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej,
zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. —
Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, ze zm.), do ktérych Towarzystwo

skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Art. 14
Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne w zwigzku z

utworzeniem Funduszu

1. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane
z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. nastgpi w terminie okreslonym przez
Towarzystwo, nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia nastepujgcego po
dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Okres
przyjmowania zapisow nie bedzie dtuzszy niz 1 miesigc. Terminy rozpoczecia i
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane
z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. okres$lone zostang w Warunkach Emisiji.

2. Przyjmowanie wpfat tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie trwato w

okresie przyjmowania zapiséw.
3. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. nie pdézniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw.
Towarzystwo moze zmienié¢ termin zakohczenia przyjmowania zapiséw nie
pozniej niz przed dniem zakohczenia przyjmowania zapiséw. O zmianie termindw

przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje niezwitocznie po podjeciu
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Art. 15

decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili
jej podjecia i nie pozniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec
zmianie. Informacja o zmianie termindw przeprowadzania zapiséw przekazana
zostanie osobom, do ktorych Towarzystwo skierowato imienng propozycje

nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 Statutu. -------

Zasady dokonywania zapisé6w na Certyfikaty Inwestycyjne w zwigzku z

utworzeniem Funduszu

1.

Art. 16

Peinomocnictwo

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. bedg osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, do ktorych
Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Propozycja nabycia wskazywa¢ bedzie maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktérg bedzie mogta ztozy¢ zapis osoba, do ktorej kierowana

bedzie propozycja nabycia. Osoby uprawnione mogg ztozy¢ zapis za

posrednictwem petnomocnika.

. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. bedg prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo, za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg oraz, za zgoda

Komisji - za posrednictwem innych podmiotow.

Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0., z wytgczeniem wptat poprzez wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, dokonywane bedg

wytgcznie na wskazany przez Towarzystwo wydzielony rachunek bankowy

Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

. Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych

w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty.
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3. Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

. Czynno$ci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moga
by¢ wykonywane osobiscie przez osobe zapisujgcy sie lub przez petnomocnika. --

. Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos$é

do czynnoséci prawnych lub osoba prawna.

4. Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem

poswiadczonym notarialnie. Petnomocnictwo moze zosta¢ sporzgdzone rowniez
w formie pisemnej (bez koniecznosci poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz
jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie zaakceptowana przez
Towarzystwo. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwo$¢ akceptaciji pethomocnictwa
sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego), osoba
zapisujgca sie na Certyfikaty powinna skontaktowaé sie bezposrednio z

Towarzystwem.

. Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujgce dane o osobie petnomocnika i

osobie zapisujgcej sie na Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla osob fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer

dowodu osobistego lub paszportu,
2) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych

osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer

identyfikacyjny).
. Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg
petnomocnictw wystawionych dla oséb prowadzgcych dziatalnos¢ polegajacg na
zarzgdzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie. W tym
przypadku nalezy przedstawi¢ umowe o zarzgdzanie cudzym pakietem papierow
wartosciowych oraz petnomocnictwo do zarzgdzania cudzym pakietem papieréw

wartosciowych na zlecenie.

. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng. -----------

. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie na jezyk

polski dokonane przez ttumacza przysiegtego.

. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapisow

dokumentu petnomocnictwa lub jego kopii.
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10.Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania

Art. 17

dalszych petnomocnictw, za wyjatkiem przypadku, w ktérym osobg udzielajgca

petnomocnictwa jest osoba prawna.

Ptatnosé¢ za Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem

MClL.TechVentures 1.0.

1.

W przypadku wptaty w formie przelewu bankowego, wptata na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. powinna

zosta¢ dokonana w walucie polskiej, nie pézniej niz w chwili sktadania zapisu. -----

. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na

ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu oraz powiekszona o

optate manipulacyjng, o ktérej mowa w Art. 18 Statutu.

Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzieh wptywu petnej
kwoty srodkow na rachunek bankowy, o ktérym mowa w art. 15 ust. 3 Statutu
albo dzien przeniesienia wtasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w

art. 11 ust. 4 Statutu na Fundusz, i dokonania wpfaty, o ktérej mowa w ust. 7,

przez osobe zapisujgcg sie na Certyfikaty Inwestycyjne.

. Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty

skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci
nizszej niz wynika z liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych wskazanej w zapisie. ------
Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne otrzyma pisemne potwierdzenie

wpfaty.

W przypadku wptat do Funduszu, poprzez wnoszenie instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, w terminie nie dtuzszym niz do
zakonczenia przyjmowania zapisdw, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, prawa z tych instrumentéw finansowych
na Towarzystwo oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w przypadku
papieréw wartosciowych - takze te papiery warto$ciowe (odcinki zbiorowe), a
jezeli papiery wartosciowe nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy

ich posiadanie wydany na podstawie wiasciwych przepisow.
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7. W przypadku, gdy wartosc¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére dokonano
zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, jest wyzsza niz tgczna wartosc
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu
(ustalona zgodnie z postanowieniami ust. 9), osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne zobowigzana jest do dokonania wptaty w wysokosci kwoty powstatej

réznicy w formie pienieznej, w terminie nie pdzniejszym niz chwila sktadania

zapisu.
8. W przypadku, gdy wartosc¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére dokonano
zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu jest nizsza niz tgczna wartos¢
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu
(ustalona zgodnie z postanowieniami ust. 9), osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne zobowigzana jest do niezwtocznej zmiany =zapisu poprzez
zwiekszenie liczby Certyfikatow, na ktore sktadany jest zapis. Zmiana zapisu
poprzez zwiekszenie liczby Certyfikatow, na ktore sktadany jest zapis, powinna
zosta¢ dokonana przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w ust. 6. Do chwili
zmiany zapisu, Towarzystwo odmawia zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 6. --
9. Wartos¢ wnoszonych instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4
Statutu ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentéow finansowych.
Wnoszone instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu bedg
wyceniane zgodnie z postanowieniami art. 27 — 34 Statutu. Wycena wnoszonych
do Funduszu instrumentéw finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o
ktérej mowa w ust. 6, oraz dodatkowo w dniu nastepujgcym po ostatnim dniu
przyjmowania zapisow na Certyfikaty. Do dnia przydziatu certyfikatow
inwestycyjnych, wptaty, o ktérych mowa w zdaniu powyzej, nie powiekszajg
wartosci Aktywow. Podmiotem dokonujgcym wyceny bedzie Towarzystwo lub

podmiot dziatajgcy na zlecenie Towarzystwa.

10.W przypadku, gdy z wyceny wniesionych do Funduszu instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, dokonanej w dniu
nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne wynika, ze wartos¢ tych instrumentéw finansowych przewyzsza
wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére ztozono zapis oraz ceny emisyjne;j

Certyfikatu, wowczas:

1) jezeli kwota nadptaty nie przekracza 10% wartosci iloczynu liczby

Certyfikatow, na ktore ziozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu -
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11.

Towarzystwo zwraca osobie sktadajgcej zapis kwote srodkéw pienieznych,

ktora stanowi nadptate — w terminie 30 dni od dnia zakohczenia przyjmowania

zapisow;
2) jezeli kwota nadptaty przekracza 10% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow, na
ktére ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu — Towarzystwo, z

zastrzezeniem ust. 11, przydziela osobie skfadajgcej zapis odpowiednio

wiekszg liczbe Certyfikatow.
W przypadku, gdy okaze sie, ze w wyniku zastosowania zasady, o ktérej mowa w
ust. 10 pkt 2), przekroczona moze zosta¢é maksymalna wysokos¢ wptat do
Funduszu i maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow, Towarzystwo
przydziela takg liczbe Certyfikatow, ktéra nie spowoduje przekroczenia
maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatdw oraz zwraca osobie sktadajgcej
zapis kwote Srodkow pienieznych, ktéra stanowi pozostatg czes¢ nadptaty, w
terminie 30 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, z zastrzezeniem, ze
w przypadku, w ktorym ta kwota srodkéw pienieznych miata by przekracza¢ 10%
wartosci iloczynu liczby Certyfikatéw, na ktére ztozono zapis oraz ceny emisyjne;j
Certyfikatu, Towarzystwo zwraca osobie sktadajgcej zapis wniesione instrumenty
finansowe — w czesci, ktéra zapewni sytuacje, w ktorej nie zostanie przekroczona
maksymalna wysokos¢ wptat do Funduszu i maksymalna liczba oferowanych
Certyfikatow i przydziela odpowiednio mniejszg liczbe Certyfikatéw, W przypadku
zapisu, w odniesieniu do ktérego wniesiono jeden instrument finansowy i wartosc
nadptaty przekracza 10% iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore ztozono zapis
oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, a w wyniku zastosowania zasady, o ktorej mowa
w ust. 10 pkt 2), przekroczona bedzie maksymalna wysokos¢ wptat do Funduszu i
maksymalna liczba oferowanych Certyfikatbw Towarzystwo zwraca ten

instrument finansowy i nie przydziela Certyfikatéw.

12.Zasady okreslone w ust. 7 — 11 stosuje sie do oséb skfadajgcych zapisy, ktore

tytutem zapisu jednoczesnie wnosili instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
art. 11 ust. 4 Statutu i wptacali srodki pieniezne, z zastrzezeniem, ze w
przypadku, w ktérym okaze sie, ze w wyniku zastosowania zasady, o ktérej mowa
w ust. 10 pkt 2), przekroczona moze zostaé maksymalna wysokos¢ wptat do
Funduszu i maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow, Towarzystwo
przydziela takg liczbe Certyfikatow, ktéra nie spowoduje przekroczenia

maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow, oraz w celu zapewnienia, aby nie
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zostata przekroczona maksymalna wysokos¢ wptat do Funduszu i maksymalna

liczba oferowanych Certyfikatow:

1) w pierwszej kolejnosci zwraca osobie sktadajgcej zapis Srodki pieniezne,
ktére stanowity nadptate — maksymalnie w wysokosci wartos$ci wptaconych,

tytutem zapisu Srodkéw pienieznych i przydziela mniejszg liczbe

Certyfikatow, a gdyby nie byto to wystarczajgce — wéwczas:
2) w dalszej kolejnosci zwraca osobie sktadajgcej zapis wniesione instrumenty
finansowe, w takiej liczbie, aby w wyniku przydzialu nie zostata
przekroczona maksymalna wysokos¢ wptat do Funduszu i maksymalna

liczba oferowanych Certyfikatow.

13.Zasady przydziatu, o ktérych mowa w ust. 10 - 12 sg stosowane do kazdej z oséb
skfadajgcych zapisy, w kolejnosci ztozenia przez nich zapisow — rozpoczynajgc
od osoby, ktdéra ztozyta zapis najwczesniej i konczgc na osobie, ktéra ztozyta

zapis najpdznie;j.

Art.18

Optata manipulacyjna w przypadku wydawania Certyfikatéw Inwestycyjnych w

zwiazku z utworzeniem Funduszu
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng w zwigzku z wydawaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., na

zasadach okreslonych w art. 46 Statutu.

Art. 19

Forma dokonywania wptat i zasady gromadzenia wptat do Funduszu w zwigzku

z jego utworzeniem

1. Wptat na Certyfikaty Inwestycyjne, z wylgczeniem wptat dokonywanych poprzez
wnoszenie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu,
mozna dokonywa¢ wytgcznie w formie przelewu bankowego. Przelew, w
przypadku wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0., winien zawiera¢ adnotacje: “Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii A MCl.TechVentures 1.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. ----

2. Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzgdzac
wptatami do Funduszu, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub

pozytkami, jakie te wptaty przynosza.
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3.

Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed

przydzieleniem Certyfikatéow Inwestycyjnych powiekszajg Aktywa Funduszu. -------

Art. 20

Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z utworzeniem
Funduszu

1. Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje w terminie 14 dni od dnia

Art. 21

. Utamkowe czesci Certyfikatow nie bedg przydzielane.

zakonczenia przyjmowania zapisébw na Certyfikaty Inwestycyjne. Przydziat

zostanie dokonany z uwzglednieniem postanowien art. 17 Statutu.

. Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu

Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu
Inwestycyjnego polega na dokonaniu zapisu w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku nie zebrania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okre$lone;j
w art. 11 ust. 2 i 3 Statutu, Fundusz nie zostanie utworzony, a Towarzystwo, w

terminie 14 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapiséw zwroci wptaty wraz z

odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

W przypadku, gdy z wyceny wniesionych do Funduszu instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, dokonanej w dniu
nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne wynika, ze wartos¢ wptat do Funduszu jest nizsza od wartosci
iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére ziozono zapis oraz ceny emisyjnej

Certyfikatu, Towarzystwo przydziela odpowiednio mniejszg liczbe Certyfikatow. ---

Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych w przypadku zbierania zapiséw

w zwigzku z utworzeniem Funduszu
1.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane: -------------
1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku: -----

a) niedokonania wptaty lub niedokonania petnej wptaty najp6zniej w chwili

sktadania zapisu,
b) niewtasciwego Iub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z

przyczyn lezacych po stronie osoby, ktora dokonuje zapisu na
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Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym niewtasciwe okreslenie sposobu

zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu;

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, w przypadku nie

zebrania, w czasie trwania subskrypcji, wptat do Funduszu o wartosci

okreslonej w art. 11 ust. 3 Statutu.

2. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych, staje sie bezskuteczny z mocy prawa

w przypadku nie dojscia emisji do skutku spowodowanego:

1) odmowag wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

2) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia
przez Towarzystwo przed uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do

rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona zwrotu wptat z

tytutu nieprzydzielenia Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie

pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow.
4. W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona
zwrotu wpfat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza a
takze pobranej opftaty manipulacyjnej, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2. Odsetki
bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2. Odsetki
bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych

stosowanej przez Depozytariusza.

5. Zwrot wptat nastgpi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty

Inwestycyjne.

6. W przypadku, okreslonym w ust. 1i 2, gdy wptaty do Funduszu dokonane zostaty
poprzez wniesienie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4
Statutu, Towarzystwo przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi
przepisami, prawa z tych instrumentéw finansowych wraz z pozytkami na osobe

zapisujaca sie, nie pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapiséw. --------

Art. 22

Tworzenie kolejnych Subfunduszy
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1.

Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, utworzy kolejny Subfundusz, o

nazwie MCI.EuroVentures 1.0.

. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane

z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. nastgpi w terminie okreslonym przez
Towarzystwo, nie pdzniej niz w terminie 3  miesiecy od dnia nastepujgcego po
dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Okres
przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesigce Terminy rozpoczecia i
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane
z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0. okreslone zostang w Warunkach Emisiji.-
Przyjmowanie wptat tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane
z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. bedzie trwato od rozpoczecia zapiséw
do ostatniego dnia przyjmowania =zapisow na rachunek Funduszu u
Depozytariusza. Do dnia przydziatu Certyfikatow, wptaty, o ktéorych mowa w

zdaniu pierwszym nie powiekszajg Aktywow Subfunduszu.

. Emisja Certyfikatbw Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. obejmie nie mniej niz 1.500 i nie wiecej niz 20.000
Certyfikatéw, przy czym przedmiotem oferty bedzie zawsze maksymalna liczba
Certyfikatow. Wysokos$¢ wptat do Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. nie moze
by¢ nizsza niz 15.000.000 ztotych oraz wyzsza niz 200.000.000 ztotych. Przydziat
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii A zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. dokonywany jest w terminie 14 dni od zakonczenia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, pod warunkiem, ze dokonano

wpfat, co najmniej w minimalnej wysokos$ci okreslonej powyzej.

Inwestor jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatéw Inwestycyjnych

w terminach okreslonych w ust. 3.
Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow i wynosi¢

bedzie 10.000 zt za jeden Certyfikat Inwestycyjny.

. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng w zwigzku z wydawaniem

Certyfikatow Inwestycyjnych  serii A zwigzanych z  Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0., na zasadach okreslonych w art. 55 Statutu.
Z zastrzezeniem ustepdw powyzszych, postanowienia art. 11 13 - 17 stosuje sie

odpowiednio.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie. -----------
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10.Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie

Art. 23
Kolejne emisje certyfikatow
1.

wynikajgcym z przepisow Ustawy.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywac
kolejnych emisji  Certyfikatbw Inwestycyjnych zwigzanych z kazdym

Subfunduszem.

. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane bedg na zasadach

okreslonych w Warunkach Emisji dotyczgcych tych emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji nastgpi po

zmianie Statutu Funduszu w zakresie wynikajgcym z przepiséw Ustawy. ------------

. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych mogg nastgpi¢ po zarejestrowaniu

Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzenie kolejnych emisji wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw, o

ktorej mowa w art. 8 ust.1 pkt 3 lit. b) Statutu.
Kolejne emisje Certyfikatdw Inwestycyjnych oznaczane bedg kolejnymi literami

alfabetu.

W przypadku emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych poczgwszy od serii B
zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. oraz serii B zwigzanych
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
F zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. oraz emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F  Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wigcznie,
propozycja nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych jest kierowana w pierwszej
kolejnosci do dotychczasowych Uczestnikbw Funduszu. Poczgwszy od emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii G  zwigzanych z  Subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0. oraz emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych serii G
zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., dotychczasowym
Uczestnikom Funduszu, prawo pierwszenstwa nie przystuguje. Sposoéb, tryb i
zasady wykonania prawa pierwszenstwa w przypadku emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B, C, D, E i F zwigzanych z Subfunduszem

MCl.TechVentures 1.0. oraz emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D, E i
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F zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., okreslajg ustepy

ponizsze.

Dotychczasowi Uczestnicy Funduszu, majg prawo ztozy¢ zapisy na wszystkie
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, przy czym kazdy z dotychczasowych
Uczestnikow ma prawo ztozy¢ zapisy na Certyfikaty w liczbie ustalonej
proporcjonalnie do liczby dotychczas posiadanych przez tego Uczestnika
Certyfikatow. Przy ustalaniu liczby Certyfikatow kolejnej emisji, przeznaczonych
do objecia przez danego Uczestnika Funduszu, jezeli z obliczen wynikajg
utamkowe czesci Certyfikatow, liczbe zaokragla sie w doét, do petnej liczby. Jezeli
w wyniku zastosowania zasady okreslonej w zdaniu poprzednim, pozostang
Certyfikaty nie przeznaczone do objecia przez zadnego z Uczestnikdw, nie sg
one proponowane do nabycia ani dotychczasowym Uczestnikom Funduszu, ani

innym osobom.

Dotychczasowi Uczestnicy majg prawo ztozy¢ zapisy na Certyfikaty, korzystajgc z
prawa pierwszenstwa, najpdzniej w dniu przypadajgcym na 21 dni przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty. W przypadku nie ztozenia
przez dotychczasowego Uczestnika Funduszu zapisu na Certyfikaty w terminie, o

ktorym mowa w zdaniu poprzednim, uznaje sie, ze Uczestnik zrezygnowat z

wykonania prawa pierwszenstwa.

10.W przypadku nie skorzystania z prawa pierwszenstwa przez ktoregokolwiek z

dotychczasowych Uczestnikow Funduszu, Certyfikaty Inwestycyjne przeznaczone

dla niego dla objecia, mogg zosta¢ zaproponowane innym osobom.

11.Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych postanowienia art. 13,

Art. 23a

16, 17, 18, 20 i 21 stosuje sie odpowiednio, o ile co innego nie wynika z

postanowien niniejszego artykutu lub artykutow nastepnych.

Druga emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem

MClL.TechVentures 1.0.
1.

W ramach drugiej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
25.000 i nie wiecej niz 40.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Zapis moze obejmowal wszystkie

oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
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gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,
ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 25.000
oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii B oraz wyzsza niz iloczyn 40.000 oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii B.

. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.

. Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie

podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.
. Emisja Certyfikatbw Inwestycyjnych serii B zwigzanych z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw

Inwestycyjnych odbywa¢ bedzie sie bez wykorzystania Srodkéw masowego

przekazu.
. Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane wytgcznie w

Srodkach pienieznych.
. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne

mozna dokonywacC wytgcznie w formie przelewu bankowego. Przelew winien
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zawiera¢ adnotacje: ,Wpfata na certyfikaty inwestycyjne serii B zwigzane z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.”.

Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B zwigzanego z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. bedzie rowna Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii B  zwigzanych z  Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii B zwigzanych z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych serii B zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonczenia

przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

10.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane =z

Art. 23b

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty.

Trzecia emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0.

1.

W ramach trzeciej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
100.000 i nie wiecej niz 700.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych
z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Zapis moze obejmowacC wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,
ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 100.000
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oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne serii C oraz wyzsza niz iloczyn 700.000 oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii C.
. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.

. Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. sg certyfikatami, ktérych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie

podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.
. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osoOb oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywa¢ bedzie sie bez wykorzystania Srodkéw masowego

przekazu.

. Wplaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane =z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dtuznych papieréw wartosciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatow w spétkach z o.0.
. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo
moze odmowié przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:
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1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty lub

dtuzne papiery warto$ciowe majg by¢ wnoszone do Funduszu,

2) w stosunku do spofki, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery warto$ciowe

majg by¢ wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie naprawcze lub

prowadzone jest postepowanie uktadowe,
3) spotka, ktérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery warto$ciowe majg byc¢
wnoszone do Funduszu ziozyta wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku do tej

spotki,

4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery wartosciowe majg byé

wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidaciji.

. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii C 2zwigzane 2z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na
podstawie wilasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywac¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.”. ------------
. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C zwigzanego z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii C 2zwigzanych =z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
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Certyfikatow Inwestycyjnych  serii  C zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

10.Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z

11.

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonhczenia
przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii C
zwigzane z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. obok wptaty pienieznej
tytulem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokonaé wptaty przez
wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest

do ziozenia oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych

instrumentach.

12.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ rowna

iloczynowi liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii C zwigzanego z Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0.

13.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., na
ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii C

zwigzanego z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0.

14.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej

kwoty sSrodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzien przeniesienia

wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. -------

15.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty

skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci
nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. wskazanej w zapisie.
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16.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5

ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentéow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0. -------------

17.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z

Art. 23c

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty.

Druga emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

1.

W ramach drugiej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
400 i nie wiecej niz 700 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Zapis moze obejmowac wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,
ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 400 oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne serii B oraz wyzsza niz iloczyn 700 oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii B.

. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.
Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia

zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie
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podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.

. Emisja Certyfikatbw Inwestycyjnych serii B zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywa¢ bedzie sie bez wykorzystania Srodkéw masowego

przekazu.

. Wplaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane =z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane wylgcznie w

Srodkach pienieznych.

. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane 2z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne
mozna dokonywacC wytgcznie w formie przelewu bankowego. Przelew winien
zawiera¢ adnotacje: ,Wpfata na certyfikaty inwestycyjne serii B zwigzane z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.”.

. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B zwigzanego z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. bedzie réwna Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii B  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii B zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
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przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

10.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane =z

Art. 23d

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty.

Trzecia emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

1.

W ramach trzeciej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
300 i nie wiecej niz 10.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Zapis moze obejmowac¢ wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,
ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 300 oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne serii C oraz wyzsza niz iloczyn 10.000 oraz Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii C.

. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.

Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana 2z obowigzkiem
sporzgdzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  zlozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie
podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.

. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
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Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw

Inwestycyjnych odbywac¢ bedzie sie bez wykorzystania srodkow masowego

przekazu.
. Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii C 2zwigzane z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dtuznych papieréw wartosciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatow w spétkach z o.0.

. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo

moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:

1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty lub

dtuzne papiery warto$ciowe majg by¢ wnoszone do Funduszu,
2) w stosunku do spofki, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery warto$ciowe
majg by¢ wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie naprawcze lub

prowadzone jest postepowanie uktadowe,

3) spotka, ktérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg byc¢
wnoszone do Funduszu ziozyta wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku do tej

spoiki,

4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery wartosciowe majg byé

wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidaciji.
. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii C 2zwigzane 2z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty

Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przenosi,
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w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na
podstawie wilasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, mozna dokonywac¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.”.-------------
Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C zwigzanego z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. bedzie réwna Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii C 2zwigzanych =z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii  C zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

10.Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z

11.

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii C
zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. obok wptaty pienieznej tytutem
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokonacC wptaty przez wniesienie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest do ztozenia

oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych instrumentach. --------

12.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ réwna

iloczynowi liczby Certyfikatbw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny

33



emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii C zwigzanego z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

13.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na

ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii C

zwigzanego z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
14.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej
kwoty sSrodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzien przeniesienia
wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. -------
15.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty
skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci

nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazanej w zapisie.
16.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5
ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. --------------
17.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty. ---

Art. 23e
Czwarta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MClL.TechVentures 1.0.

1. W ramach czwartej emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych zwigzanych =z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
20.000 i nie wiecej niz 1.100.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych
z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Zapis moze obejmowacC wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,

ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
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Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 20.000
oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii D oraz wyzsza niz iloczyn 1.100.000 oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat

Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow

na Certyfikaty Inwestycyjne serii D.
Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.

. Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. sg certyfikatami, ktérych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzgdzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub zlozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie

podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowac uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywa¢ bedzie sie bez wykorzystania Srodkéw masowego

przekazu.

Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dtuznych papieréw wartosciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatow w spétkach z o.0.
Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat

wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo
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moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:

1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty lub

dtuzne papiery warto$ciowe majg by¢ wnoszone do Funduszu,
2) w stosunku do spofki, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery warto$ciowe

majg by¢ wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie naprawcze lub

prowadzone jest postepowanie uktadowe,
3) spotka, ktérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery warto$ciowe majg byc¢
wnoszone do Funduszu ziozyta wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku do tej

spoiki,

4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery wartosciowe majg byé

wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidaciji

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba =zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na
podstawie wilasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywac¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. -------------
. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D zwigzanego z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
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1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii D 2zwigzanych =z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii D zwigzanych z  Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych serii D zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

10. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z

11.

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakohczenia
przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii D
zwigzane z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. obok wptaty pienieznej
tytulem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokonaé wptaty przez
wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest
do ziozenia oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych

instrumentach.

12. Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ réwna

iloczynowi liczby Certyfikatbw Inwestycyjnych serii D zwigzanych z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii D zwigzanego z Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0.

13. Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentow finansowych, o

ktorych mowa w ust. 5, powinna by¢é co najmniej rowna iloczynowi liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii D zwigzanych z  Subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu  Inwestycyjnego serii D zwigzanego z  Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.

14. Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wplywu petnej

kwoty s$rodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzieh przeniesienia

wiasnosci instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz.

15. Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty

skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
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petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci

nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. wskazanej w zapisie.

16. Wartos¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5

ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0, ------------

17. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane =z

Art. 23f

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty. ---

Czwarta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCIL.EuroVentures 1.0.

1.

W ramach czwartej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
50 i nie wiecej niz 6.500 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Zapis moze obejmowac¢ wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,
ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 50 oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne serii D oraz wyzsza niz iloczyn 6.500 oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii D.

. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.
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3. Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. sg certyfikatami, ktérych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie

podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.
4. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywac¢ bedzie sie bez wykorzystania srodkow masowego

przekazu.

5. Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii D 2zwigzane z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dtuznych papieréw wartosciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatow w spétkach z o.0.

6. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo
moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:
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1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty lub

dtuzne papiery warto$ciowe majg by¢ wnoszone do Funduszu,

2) w stosunku do spofki, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery warto$ciowe

majg by¢ wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie naprawcze lub

prowadzone jest postepowanie uktadowe,
3) spotka, ktérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery warto$ciowe majg byc¢
wnoszone do Funduszu ziozyta wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku do tej

spotki,

4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery wartosciowe majg byé

wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidaciji.

. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii D 2zwigzane 2z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spoétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na
podstawie wiasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywac¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.” .------------
. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D zwigzanego z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych =z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
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Certyfikatow Inwestycyjnych  serii D zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

8. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych serii D zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

9. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonhczenia
przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

10.W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii D
zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. obok wptaty pienieznej tytutem
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokona¢ wptaty przez wniesienie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest do ztozenia
oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych instrumentach. --------

11.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ rowna
iloczynowi liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych serii D zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii D zwigzanego z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

12.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na
ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii D

zwigzanego z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

13.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej
kwoty sSrodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzien przeniesienia
wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. -------
14.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty
skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci
nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazanej w zapisie.
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15.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5

ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentéow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. --------------

16 Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z

Art. 23¢g

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty. ----

Piata emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MClL.TechVentures 1.0.

1.

W ramach pigtej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 22.000 i nie
wiecej niz 870.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych =z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Zapis moze obejmowacC wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,
ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 22.000
oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii E oraz wyzsza niz iloczyn 870.000 oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii E.

. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.
Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia

zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie
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podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.

4. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywac¢ bedzie sie bez wykorzystania srodkow masowego

przekazu.

5. Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dluznych papieréw warto$ciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatéw w spétkach z o.0.
6. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo

moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:
1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spétki, ktorej akcje lub
udziaty lub dluzne papiery wartosciowe majg by¢ wnoszone do

Funduszu,

2) w stosunku do spoétki, ktérej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery
wartosciowe majg by¢é wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie
naprawcze lub prowadzone jest postepowanie uktadowe, -----------------

3) spotka, ktoérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg
by¢ wnoszone do Funduszu ztozyta wniosek o wszczecie postepowania

upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku

do tej spotki,

4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg

by¢ wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidacji. -------

7. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii E 2zwigzane z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
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rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba =zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na
podstawie wiasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
wytgczeniem  wptat dokonywanych poprzez  wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywac¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0.”. -----------
8. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E zwigzanego z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii  E  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.

9. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych serii E zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

10.Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E zwigzanych z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakohczenia

przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.
11.W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii E
zwigzane z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. obok wptaty pieniezne;j

tytulem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokonaé wptaty przez
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wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest

do ziozenia oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych

instrumentach.
12.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ rowna
iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych =z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii E zwigzanego z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.

13.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., na
ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii E

zwigzanego z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0.

14.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej
kwoty sSrodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzien przeniesienia
wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. ------
15.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty
skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci
nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. wskazanej w zapisie.

16.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5
ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentéow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. ------------

17.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane =z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty. ---

Art. 23h
Piata emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCIL.EuroVentures 1.0.
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1.

W ramach pigtej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 70 i nie wiecej
niz 4.800 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. Zapis moze obejmowacé wszystkie oferowane Certyfikaty,
z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku, gdy zapis opiewa na
wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie, ze zapis zostat
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysokos¢ wptat do Funduszu w
ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. nie moze byC nizsza niz iloczyn 70 oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii E oraz wyzsza niz iloczyn 4.800 oraz Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii E.

. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.
Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana 2z obowigzkiem
sporzgdzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie
podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.

. Emisja Certyfikatbw Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywa¢ bedzie sie bez wykorzystania Srodkow masowego

przekazu.
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5. Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dluznych papieréw warto$ciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatéw w spétkach z o.0.
. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo
moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:

1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spétki, ktorej akcje lub
udziaty lub dluzne papiery wartosciowe majg by¢ wnoszone do

Funduszu,

2) w stosunku do spoétki, ktérej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery
wartosciowe majg by¢é wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie
naprawcze lub prowadzone jest postepowanie uktadowe, -----------------

3) spotka, ktoérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg
by¢ wnoszone do Funduszu ztozyta wniosek o wszczecie postepowania

upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku

do tej spotki,
4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg

by¢ wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidacji. -------
. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na

podstawie wiasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
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wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywaé¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.”.------------
Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E zwigzanego z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii  E  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okre$lonych w

Warunkach emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych serii E zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

10.Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E zwigzanych z

11.

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii E
zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. obok wptaty pienieznej tytutem
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokonacC wptaty przez wniesienie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest do ztozenia

oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych instrumentach. -------

12.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ rowna

iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych =z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii E zwigzanego z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

13.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na
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ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii E

zwigzanego z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

14.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej
kwoty sSrodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzien przeniesienia
wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. ------
15.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty
skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci
nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazanej w zapisie.

16.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5
ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentéow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. -------------

16.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane =z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty.” --

Art. 23i
Sz6sta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MClL.TechVentures 1.0.

1. W ramach széstej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
1 i nie wiecej niz 1.160.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Zapis moze obejmowac wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,
ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. nie moze byC¢ nizsza niz iloczyn 1 oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow

na Certyfikaty Inwestycyjne serii F oraz wyzsza niz iloczyn 1.160.000 oraz
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Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat

Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw

na Certyfikaty Inwestycyjne serii F.
. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.
. Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. sg certyfikatami, ktérych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie
podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.

. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegolnosci proponowanie nabycia Certyfikatow

Inwestycyjnych odbywa¢ bedzie sie bez wykorzystania Srodkéw masowego

przekazu.
. Wplaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane =z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dluznych papieréw warto$ciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatéw w spétkach z o.0.

. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo

moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:
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1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spétki, ktorej akcje lub

udziaty lub dluzne papiery wartosciowe majg by¢ wnoszone do

Funduszu,
2) w stosunku do spoétki, ktérej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery
wartosciowe majg by¢é wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie
naprawcze lub prowadzone jest postepowanie uktadowe, -----------------
3) spotka, ktérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg
by¢ wnoszone do Funduszu ztozyta wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku

do tej spotki,

4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg

by¢ wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidacji. -------
. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane 2z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na
podstawie wiasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywac¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.”.------------
. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F zwigzanego z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures

1.0. Cena emisyjna Certyfikatbw Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
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Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow  Inwestycyjnych  serii  F  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.

9. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

10.Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakohczenia
przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

11.W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii F
zwigzane z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. obok wptaty pieniezne;j
tytulem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokonaé wptaty przez
wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest

do ziozenia oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych

instrumentach.
12.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ rowna
iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu  Inwestycyjnego  serii  F  zwigzanego z  Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0.

13.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., na

ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii F

zwigzanego z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0.
14.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej
kwoty sSrodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzien przeniesienia
wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. ------
15.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty
skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie

petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci
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nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. wskazanej w zapisie.

16.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5

ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0, ------------

17.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z

Art. 23

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty. ---

Sz6sta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCIL.EuroVentures 1.0.

1.

W ramach széstej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
68 i nie wiecej niz 4.780 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Zapis moze obejmowac¢ wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 23 ust. 7 - 10 Statutu. W przypadku,
gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie,
ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 68 oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne serii F oraz wyzsza niz iloczyn 4.780 oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii F.

. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.
Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures

1.0. sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
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sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie

podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.
. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywac¢ bedzie sie bez wykorzystania srodkow masowego

przekazu.

. Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dluznych papieréw warto$ciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatéw w spétkach z o.0.
. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo
moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:

1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spétki, ktorej akcje lub
udziaty lub dluzne papiery wartosciowe majg by¢ wnoszone do

Funduszu,

2) w stosunku do spoétki, ktérej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery
wartosciowe majg by¢é wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie
naprawcze lub prowadzone jest postepowanie uktadowe, -----------------

3) spotka, ktoérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg
by¢ wnoszone do Funduszu ztozyta wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku

do tej spotki,

4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg

by¢ wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidacji. -------
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7. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na
podstawie wilasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentow
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywaé¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.”. ------------

8. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F zwigzanego z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatbw Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii  F  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

9. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okre$lonych w
Warunkach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

10.Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.
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11.W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii F
zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. obok wptaty pienieznej tytutem
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokonacC wptaty przez wniesienie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest do ztozenia
oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wpfaty w tych instrumentach. -------

12.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ roéwna
iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., na ktore dokonano =zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu  Inwestycyjnego  serii  F  zwigzanego z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

13.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na

ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii F

zwigzanego z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
14.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej
kwoty sSrodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzien przeniesienia
wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. ------
15.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty
skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci
nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazanej w zapisie.

16.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5
ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.--------------

16.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty. ---

Art. 23 k
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Siédma emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0.

1.

W ramach siodmej emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
2.400 i nie wiecej niz 125.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Zapis moze obejmowacC wszystkie
oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz
maksymalna liczbe Certyfikatdow, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii G  zwigzanych z  Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.400 oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii G oraz wyzsza niz iloczyn 125.000 oraz Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii G.

. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.
Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana 2z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie
podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.

. Emisja Certyfikatbw Inwestycyjnych serii G zwigzanych z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywa¢ bedzie sie bez wykorzystania Srodkow masowego

przekazu.
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5. Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dluznych papieréw warto$ciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatéw w spétkach z o.0.
. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo
moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:

1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spétki, ktorej akcje lub
udziaty lub dluzne papiery wartosciowe majg by¢ wnoszone do

Funduszu,

2) w stosunku do spoétki, ktérej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery
wartosciowe majg by¢é wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie
naprawcze lub prowadzone jest postepowanie uktadowe, -----------------

3) spotka, ktoérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg
by¢ wnoszone do Funduszu ztozyta wniosek o wszczecie postepowania

upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku

do tej spotki,
4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg

by¢ wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidacji. -------
. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane 2z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spoétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na

podstawie wiasciwych przepiséw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
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wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentéw
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywaé¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.”. -----------
Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G zwigzanego z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii G  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G zwigzanych z Subfunduszem

MCI.TechVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Warunkach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

10.Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z

11.

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonhczenia
przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii G
zwigzane z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. obok wptaty pienieznej
tytulem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokonaé wptaty przez
wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest

do ziozenia oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych

instrumentach.

12.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ rowna

iloczynowi liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G zwigzanych =z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii G zwigzanego z Subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0.

13.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
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Inwestycyjnych serii G zwigzanych z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., na

ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii G

zwigzanego z Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0.
14.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej
kwoty s$rodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzieh przeniesienia
wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. -------
15.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty
skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci
nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z

Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. wskazanej w zapisie.

16.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5
ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentow finansowych zgodnie z
postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.--------------

17.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane z

Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty.

Art. 231
Siédma emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCIL.EuroVentures 1.0.

1. W ramach siodmej emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 6
i nie wiecej niz 2.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Zapis moze obejmowac¢ wszystkie
oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz
maksymalna liczbe Certyfikatdow, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii G  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. nie moze byc¢ nizsza niz iloczyn 6 oraz Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny dokonane;j

na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisbw na Certyfikaty
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Inwestycyjne serii G oraz wyzsza niz iloczyn 2.000 oraz Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7

dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

serii G.
. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. okreslone

zostang w Warunkach Emisiji.
. Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. sg certyfikatami, ktérych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub  ztozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktére nie
podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do

alternatywnego systemu obrotu.

. Emisja Certyfikatbw Inwestycyjnych serii G zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych niepublicznych, skierowane, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktéry nie bedzie
powodowa¢ uznania proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych odbywa¢ bedzie sie bez wykorzystania Srodkéw masowego

przekazu.

. Wplaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane =z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. mogg by¢ dokonywane obok wptat

pienieznych, takze poprzez wnoszenie:

1) dluznych papieréw warto$ciowych,

2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatéw w spétkach z o.0.
. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5. Towarzystwo

moze odmowi¢ przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentéw finansowych

w nastepujgcych przypadkach:
1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spétki, ktorej akcje lub
udziaty lub dluzne papiery wartosciowe majg by¢ wnoszone do

Funduszu,

61



2) w stosunku do spétki, ktérej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery
wartosciowe majg by¢é wnoszone do Funduszu wszczeto postepowanie
naprawcze lub prowadzone jest postepowanie uktadowe, -----------------

3) spotka, ktoérej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg
by¢ wnoszone do Funduszu ztozyta wniosek o wszczecie postepowania

upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku

do tej spotki,
4) spotka, ktorej akcje lub udziaty lub diuzne papiery wartosciowe majg

by¢ wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan likwidacji. -------

7. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem

MCI.EuroVentures 1.0. sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow wartosciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
przy czym w przypadku wptat do Funduszu dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych Ilub udziatach w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw lub
udziatbw na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a w
przypadku papierow wartosciowych - takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na
podstawie wilasciwych przepisbw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, z
wytgczeniem  wptat dokonywanych  poprzez  wnoszenie instrumentow
finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5, mozna dokonywac¢ wytgcznie w formie
przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na certyfikaty
inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.”. -----------
. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G zwigzanego z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazana zostanie w Warunkach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych  serii G  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.
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9.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. przeprowadzona zostanie na zasadach okres$lonych w

Warunkach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

10.Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z

11.

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. w terminie 14 dni od dnia zakonczenia

przyjmowania zapiséw. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wptaty

nie powiekszajg wartosci Aktywow Funduszu.
W przypadku gdy osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii G
zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. obok wptaty pienieznej tytutem
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne zamierza dokona¢ wptaty przez wniesienie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, obowigzana jest do ztozenia

oddzielnego zapisu w zwigzku dokonywaniem wptaty w tych instrumentach. -------

12.Kwota dokonanej wptaty w formie przelewu bankowego powinna by¢ réwna

iloczynowi liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G zwigzanych =z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii G zwigzanego z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

13.Kwota dokonanej wptaty poprzez wniesienie instrumentow finansowych, o ktérych

mowa w ust. 5, powinna by¢ co najmniej réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii G zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., na
ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii G

zwigzanego z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

14.Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej

kwoty sSrodkow na wydzielony rachunek bankowy albo dzien przeniesienia

wiasnosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5, na Fundusz. ------

15.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty

skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci

nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii G zwigzanych z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wskazanej w zapisie.

16.Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 5

ustalana bedzie w drodze wyceny tych instrumentow finansowych zgodnie z

postanowieniami art. 27 — 34. Wycena wnoszonych do Funduszu instrumentow
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finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w ust. 7 oraz w
dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii G zwigzane z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. -------------
16.0soba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii G zwigzane z

Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty. ---

Art. 24
Wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz moze dokonywac¢ wykupienia wytgcznie na zasadach okreslonych w

ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych bez Zzgdania

Uczestnikow.

3. Wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje na takich samych zasadach

dla kazdego Subfunduszu.

4. Wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane jest w nastepujgcym trybie:-
1) wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych moze nastgpic wytgcznie w
przypadku, w ktorym Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate w

przedmiocie wyrazenia zgody na wykupienie Certyfikatdw Inwestycyjnych

zwigzanych z danym Subfunduszem;
2) wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z danym Subfunduszem
moze nastgpi¢ wylgcznie w przypadku, w ktérym wartos¢ Aktywow
Subfunduszu nie bedgcych lokatami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 2 albo
odpowiednio w art. 52 ust. 2 Statutu stanowi w ostatnim Dniu Wyceny, przed
dniem podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty, o ktérej mowa w

pkt 1) nie mniej niz 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) Fundusz, po podjeciu przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty w
przedmiocie wyrazenia zgody na wykupienie Certyfikatow zwigzanych z
danym Subfunduszem, wykupuje takag liczbe Certyfikatow zwigzanych z
danym Subfunduszem, aby po dokonaniu wykupienia, wartos¢ Aktywow
Subfunduszu nie bedgcych lokatami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 2 albo
odpowiednio w art. 52 ust. 2 Statutu stanowita minimalnie 10% Wartosci

Aktywow Subfunduszu;

4) uchwata Zgromadzenia Inwestorow w przedmiocie wyrazenia zgody na

wykupienie Certyfikatéw, powinna okreslac:
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a) Dzien Wykupienia, nie wczesniejszy niz 21 dni od dnia podjecia uchwaty

Zgromadzenia Inwestoréw,

b) liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére bedg podlegaé¢ wykupieniu; -------
5) jezeli w wyniku wykupienia liczby Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
danym Subfunduszem okreslonej w uchwale Zgromadzenia Inwestorow,
wartosé Aktywow Subfunduszu nie bedgcych lokatami, o ktérych mowa w art.
43 ust. 2 albo odpowiednio w art. 52 ust. 2 Statutu stanowitaby mniej niz 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, Fundusz wykupuje odpowiednio mniejszg
liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z danym Subfunduszem — tj.
takg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, w wyniku wykupienia ktorych,
wartos¢é Aktywow Subfunduszu nie bedgcych lokatami, o ktérych mowa w art.
43 ust. 2 albo odpowiednio w art. 52 ust. 2 Statutu bedzie stanowi¢

minimalnie 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych
przez kazdego Uczestnika zwigzanych z danym Subfunduszem pro rata, tj. w
odniesieniu do kazdego Uczestnika w takich samych proporcjach —
wynikajgcych z udziatu posiadanych przez Uczestnika Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z danym Subfunduszem w ogdlnej liczbie
istniejgcych  Certyfikatbw  Inwestycyjnych  zwigzanych z  danym
Subfunduszem. Po ustaleniu proporcji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,
w odniesieniu do kazdego Uczestnika ustalana jest liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktora bedzie podlega¢ wykupieniu. Czesci utamkowe
Certyfikatow Inwestycyjnych zaokrgglane sg w gore, do liczby catkowitej; ------

7) wyptata srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu z tytutu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje na wskazane przez Uczestnikow
rachunki bankowe niezwitocznie, nie pozniej niz w terminie 14 dni od Dnia

Wykupienia, przy czym za dzien wyptaty uznaje sie dzieh obcigzenia

rachunku bankowego Funduszu.
8) Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na

stronie internetowej www.mci.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 3

dni od Dnia Wykupienia.

Rozdziat V. Ewidencja Uczestnikow Funduszu
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Art. 25
Ewidencja Uczestnikéw Funduszu
1.
2.

Rozdziat VI. Prawa Uczestnikéw Funduszu

Art. 26
Prawa Uczestnikéw Funduszu
1.

. Z posiadaniem Certyfikatow zwigzane sg nastepujgce prawa:

Ewidencje Uczestnikow Funduszu prowadzi Towarzystwo.

Ewidencja Uczestnikow zawiera w szczegolnosci:

1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,
2) liczbe, rodzaj i serie Certyfikatow Inwestycyjnych nalezgcych do Uczestnika

Funduszu,

3) oznaczenie Subfunduszu, z ktérym zwigzane sg Certyfikaty Inwestycyjne, -----

4) date i czas czynnosci prawnej podlegajgcej ujawnieniu.
Przeniesienie praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje z chwilg dokonania

w Ewidencji Uczestnikow Funduszu wpisu wskazujgcego nabywce oraz liczbe,

rodzaj i serie nabytych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

. W przypadku gdy nabycie Certyfikatdw Inwestycyjnych nastgpito na podstawie

zdarzenia powodujgcego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatow,

wpis w Ewidencji Uczestnikdéw Funduszu jest dokonywany na zgdanie nabywcy. --

Certyfikaty Inwestycyjne:

1) sa papierami warto$ciowymi imiennymi,

2) pierwszej emisji reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe,

3) nie majg formy dokumentu.

. Niezwtocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz

wydaje Certyfikaty Inwestycyjne osobom, ktérym zostaty przydzielone. Wydanie
nastepuje w chwili zapisania Certyfikatu w Ewidencji Uczestnikow Funduszu. ------

Zbycie Iub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega Zadnym

ograniczeniom.

1) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, zgodnie z Art. 7 — 8 Statutu, --

2) prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, -----------------
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3) prawo pierwszenstwa do objecia nowych Certyfikatdw Inwestycyjnych
kolejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikatow

Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych w art. 23 ust. 7 — 10 Statutu, --------

4) prawo do wyptaty od przychoddéw ze zbycia lokat Subfunduszu,

5) prawo do otrzymania srodkéw pienieznych z tytutu wykupienia Certyfikatow

Inwestycyjnych.
. Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji mogg posiadac¢ rézne uprawnienia, w
szczegolnosci mogg rézni¢ sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem pobierania
optat obcigzajgcych Aktywa danego Subfunduszu, wysoko$cig udziatu w
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu i dochodach Subfunduszu, wysokoscig
udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu w przypadku jego likwidacji lub likwidaciji

Funduszu.

Rozdziat VIIIl. Ogdlne zasady ustalania wartosci Aktywéw Netto Funduszu --------

Art. 27
Dzien Wyceny. Wycena Aktywow

. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu,
2) ostatni dzien, w ktorym w danym kwartale kalendarzowym odbyta sie sesja

gietfdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dzien

przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, a takze w Dniu Wykupienia. ------------
. Wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu (w tym réwniez rezerwy na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie subfunduszami) odbywajg sie w
kazdym Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego
wedtug zasad wynikajgcych z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, zpdzn. zm.) oraz
rozporzadzenia, o ktéorym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy. Wartosé

Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Funduszu o

jego zobowigzania.
. W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wedtug stanow

odpowiednio Aktywow i zobowigzan oraz okreslonych w niniejszym rozdziale
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ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartos$ci z godziny 23.00 w Dniu

Wyceny.

4. Warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z danym Subfunduszem jest
réowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez
liczbe wszystkich  Certyfikatow Inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu
Uczestnikow.

5. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia Certyfikatow Inwestycyjnych w
odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu Wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego,
wyznaczonej zgodnie z ust. 4.

6. Na potrzeby okreslenia Wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ust. 5.

Art. 28

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 30 - 34 Statutu.-

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala
Wartos¢ Aktywow Netto kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach
ponizszych.

Art. 29

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposéb

nastepujgcy:
1) Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym

Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania

wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.
2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie

ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, (wowczas
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wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w art.
34 Statutu.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczgco niski

wolumen obrotéw na danym skfadniku Aktywéw lub kurs ten pochodzi z dnia
wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wéwczas wycene danego sktadnika lokat dokonuje sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny Kkurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w art.
34 Statutu.

. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz

jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku

gtéwnym.
. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 2 jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz

stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub -

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. -----------------

. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 2, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny

Fundusz okres$la o godzinie 23:00.

. Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych bedg wyceniane nastepujgce

lokaty Funduszu:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgciji,
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4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) certyfikaty inwestycyjne, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Art. 30

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 32 Statutu, w nastepujgcy sposob: ---------------

1) obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienieznych, kwitdw depozytowych,
listow zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienieznych, o terminie realizaciji

praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie dluzszym niz rok — w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej;
2) akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku oraz akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie
mozna wskazac¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, o ktérej mowa w art. 34 ust. 2 Statutu.

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg

notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie

wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej;
4) depozytow — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
5) wudziatbw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, o ktérej mowa w art. 34 ust. 2
Statutu.
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6) jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wptyw na wartos¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut

uczestnictwa,

2. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktérych podstawowych zasadach mowa w ust. 1, bedg
stosowane w sposéb ciggty.

4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art. 31

Pozyczki papierow wartosciowych

1. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i
warunkow pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481) wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w
rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 29 ust. 6 i art. 30
ust. 1 Statutu.

Art. 32

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
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1.

Art. 33
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych
1.

Art. 34

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. -----

. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie

Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy

sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg

denominowane.

. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w

PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty

USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Wiarygodnie oszacowana wartosé¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w

art. 29 ust. 1 pkt. 2) i 3) oraz art. 30 ust. 1 pkt. 2), 3) i 5) Statutu
1.

Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 29 ust. 1 pkt. 2) i
3) Statutu, za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong

zgodnie z postanowieniami art. 30 Statutu dotyczgcymi danego sktadnika

Aktywow.

. W przypadkach o ktorych mowa w art. 30 ust. 1 pkt. 2), 3) i 5) za wiarygodnie

oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika Aktywdéw nienotowanego na

Aktywnym Rynku uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez:
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Rozdziat XI. Obowiagzki informacyjne Funduszu

Art. 35
Udostepnienie Warunkéw Emisji
1.

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, ---

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone

do tego modelu dane pochodzg z Aktywnego Rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych

metod estymaciji,
4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny
Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny
nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukciji

prawnej i ekonomicznej.

Fundusz udostepni Warunki Emisji na zasadach okreslonych w Ustawie. ------------

2. Warunki Emisji zostang udostepnione osobom, do ktérych Towarzystwo skieruje
imienng propozycje nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 15
ust. 1.

Art. 36

Inne informacje

1. Pismem przeznaczonym do ogtoszeh i publikacji wymaganych prawem lub
Statutem informacji o Funduszu jest Gazeta Gietdy "Parkiet". W przypadku
zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy "Parkiet"
Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogdolnopolskim
"Rzeczpospolita".

2. Fundusz bedzie podawat Wartos§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny niezwtocznie po jej ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa:
www.mci.com.pl.

3. W przypadku wystgpienia przestanek likwidacji Funduszu Towarzystwo Iub

Depozytariusz niezwtocznie opublikujg informacje o ich wystgpieniu w pismie, o

ktérym mowa w ust. 1.
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Rozdziat Xll. Zasady rozwigzania Subfunduszy i Funduszu

Art. 37
Likwidacja Subfunduszu
1. Otwarcie likwidacji Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. nastepuje w dniu

przypadajgcym w dniu, w ktérym uptywa 8 lat od dnia wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych, chyba, ze Towarzystwo podejmie decyzje o
przedtuzeniu okresu trwania Subfunduszu do 10 lat, wowczas otwarcie
likwidacji Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. nastepuje w dniu przypadajgcym
w dniu, w ktorym uptywa 10 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o przedtuzeniu okresu
trwania Subfunduszu do 10 lat nie pézniej niz na 6 miesiecy przed uptywem 8
lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo ogtasza o podjeciu albo nie podjeciu decyzji o przedtuzeniu
okresu trwania Subfunduszu do 10 lat, nie pdzniej niz na 6 miesiecy przed
uptywem 8 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
poprzez ogtoszenie umieszczone na stronie internetowej www.mci.pl. -------------
Otwarcie likwidacji Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. nastepuje w dniu
przypadajgcym w dniu, w ktorym uptywa 5 lat od dnia otwarcia ksigg
rachunkowych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. chyba, ze Towarzystwo
podejmie decyzje o przedtuzeniu okresu trwania Subfunduszu do 7 lat,
wowczas otwarcie likwidacji Subfunduszu MCI.Euro Ventures 1.0. nastepuje w
dniu przypadajgcym w dniu, w ktorym uptywa 7 lat od dnia otwarcia ksiag
rachunkowych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Towarzystwo moze podjgc
decyzje o przedtuzeniu okresu trwania Subfunduszu do 7 lat nie pdzniej niz na
6 miesiecy przed uptywem 5 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo ogftasza o podjeciu albo nie podjeciu
decyzji o przedtuzeniu okresu trwania Subfunduszu do 7 lat, nie pdzniej niz na
6 miesiecy przed uptywem 5 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych, poprzez ogtoszenie umieszczone na stronie

internetowej www.mci.pl.

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania

Funduszu.
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Niezaleznie od postanowien ust. 1 i 2, likwidacja kazdego Subfunduszu moze

nastgpi¢ w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu, na

koniec 2 kolejnych kwartatow kalendarzowych bedzie utrzymywaé sie ponizej

kwoty niezbednej dla pokrycia kosztow tego Subfunduszu, stosownie do —

odpowiednio art. 49 ust. 1 lub art. 58 ust. 1 Statutu. Decyzje w tym przedmiocie

podejmuje Towarzystwo w imieniu Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w

zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z

rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu
naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu, wyptacie
i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych likwidowanego Subfunduszu
przez wypfate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom tego

Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich

Certyfikatéw Inwestycyjnych tego Subfunduszu.
Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno byé dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow

Funduszu.

O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje
podmioty, ktéorym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz
podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje

jednostki uczestnictwa.

O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w
art. 36 ust. 2 Statutu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu,

sporzgdza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacii

Subfunduszu.

Po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1) Towarzystwo sporzgdza

sprawozdanie zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujgcy po

dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1),
b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu, -----

c) wyliczenie kosztow likwidaciji.
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7) Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa

w ustepie powyzej likwidator przedstawia je do badania podmiotowi

uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

8) Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyla Komisji

zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

9) Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo

przekazuje do depozytu sgdowego.
10) Ustalenie kosztéw naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i nalezno$ci
likwidowanego Subfunduszu, ktére dotyczg catego Funduszu, nastepuje

zgodnie z zasadami okreslonymi odpowiednio w art. 49 i art. 58 Statutu. ----

Art. 38

Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) w ciggu trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na

utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo

nie przejmie zarzadzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, -----

3) Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu, ----------

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac¢ Certyfikatow Inwestycyjnych. -

3. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego

likwidatora Funduszu.

4. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie

likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

5. W okresie likwidacji postanowienia Art. 27 ust. 3 Statutu nie stosuje sie. -------------

Rozdziat XIV. Postanowienia koncowe

Art. 39

Obowiagzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich

Uczestnikow Funduszu.
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Art. 40
Zmiany Statutu
1.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu,

bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 5.

3. Towarzystwo ogtosi o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 36 ust. 2

Statutu.

4. Zmiana Statutu, ktdra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie: ------------

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu - w
przypadku zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego Funduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu,

2) z dniem dokonania ogtoszenia - w pozostatych przypadkach.

5. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu Funduszu w zakresie okres$lenia: -----

1) rodzaju, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia Towarzystwa,
oraz termindbw, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw;

2) przestanek, trybu i warunkéw wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz
terminédw i sposobu dokonywania ogtoszen o wykupie Certyfikatow
Inwestycyjnych.

6. Zmiana Statutu w zakresie, o ktorym mowa w ust. 5, wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu.
Art. 41

Rozstrzyganie sporow

Sagdem wtasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym

Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikdw w Funduszu jest

sad wiasciwy dla siedziby Towarzystwa.

Rozdziat VII. Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0.

Art. 42

Cel inwestycyjny Subfunduszu
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1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w

wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz bedzie dazyt do osiggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim

poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw w spdtkach niepublicznych. -

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 43

Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria ich doboru

1. Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych, --------------

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, Zze sg zbywalne, oraz

7) depozyty,
8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce

siedzibe za granicg .

2. Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu w

papiery wartosciowe inne niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staty sie
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz; -----------------
2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba

ze papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba Zze zostaty wyemitowane przez spofki

niepubliczne, ktérych akcje lub udzialy wchodzg w skiad portfela

inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, beda:
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1) analiza makroekonomiczna, ocena trendow rynkowych, tempa wzrostu

gospodarczego oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie

poszczegolnych panstw i branz;
2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spétek do portfela, w
szczegolnosci analiza historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych
z uwzglednieniem wyceny aktywow oraz analiza biznesplanu spétki. Kolejne
kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dang
spétke, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji,
perspektyw rozwoju, takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy; ----
3) analiza prawna i podatkowa spétek i ich otoczenia majgca na celu okreslenie

i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Fundusz bedzie poszukiwat inwestycji o ponad przecietnym potencjale

wzrostu w okresie 3 — 7 lat.

. Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz w ust. 2, bedzie ich ptynnos¢, z

uwzglednieniem ustepow ponizszych.

. Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery

wartosciowe bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i

papieréw wartosciowych,
2) mozliwo$¢ wzrostu cen Instrumentdw Rynku Pienieznego i papieréw

wartosciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji, --
4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentow Rynku Pienieznego i papieréw

wartosciowych oraz zmiennosci ich cen.

. Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujgce kryteria: --

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania, ---------------
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji. --
. Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego
zwigzanego z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny bedg indeksowane do

waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dazyt do

ograniczenia takiego ryzyka.
. Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz

certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze tytutow
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uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sg: ocena wynikdw funduszy inwestycyjnych i instytucii
wspolnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy
wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat pobieranych od

uczestnikéw funduszu.

Art. 44
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie
mogg stanowiC tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z

zastrzezeniem ust. 2.

1a.Jednostki uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje

wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg nie mogg stanowi¢ wiecej

niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.
1b.Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo, przy
czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywoéw Funduszu i nie mogg by¢ nabywane w ramach pierwszej emisji

papieréw wartosciowych tego funduszu.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

3. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartoSci

Aktywow Subfunduszu.

4. Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ------------
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8a.

10.

11.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic

wiecej niz 25 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu, czes$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowa¢ w denominowane w walutach obcych Instrumenty
Rynku Pienieznego, w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego.
Lokaty fgcznie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogg maksymalnie 80% Wartosci Aktywéw nie
bedacych lokatami, o ktorych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8). -----------
Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Fundusz na rachunek Subfunduszu
moze dokonywac emisji obligacji w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 15 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez
Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania
przez Fundusz obligacji, tgczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligaciji

nie moze przekraczaé¢ 50 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢: ----------------
1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartoSci
Aktywow Subfunduszu, z tym ze wysokosS¢ pozyczki pienieznej
udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci

Aktywow Subfunduszu,

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, z tym ze wysokosé poreczenia lub gwarancji

udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyc

20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych

zasadach:
1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg udzielane podmiotom,
ktérych udziaty lub akcje wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego lub,

w przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu jest nabycie akcji lub
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udziatdow, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze
struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatéw, w tym

poprzez zamiar nabycia udziatéw lub akcji w ramach konwersji dtugu

na kapitat;
2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna za niezbedne

ustanowienia zabezpieczenia, zabezpieczeniem pozyczek, poreczen

lub gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogg by¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,
b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelno$ci przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotow trzecich,

e) blokady papierow wartosciowych;

3) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pienieznej w

kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papieréw wartosciowych,
b) w przypadku poreczenia Ilub gwarancji — 50% wartosci
udzielonego poreczenia lub gwarancji w kazdym Dniu Wyceny
Aktywow Subfunduszu do dnia wygasniecia poreczenia Iub

gwarancji;

4) Subfundusz moze nie wymaga¢ ustanowienia zabezpieczenia
pozyczek, poreczenh lub gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli

zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie sie tego

podmiotu z zobowigzan wobec Subfunduszu,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie, --------

c) partner transakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg zosta¢ udzielone na okres

nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
6) terminy sptaty pozyczki szczegétowo bedzie regulowaé umowa
pozyczki okreslajgc, czy sptata kapitatu wraz z odsetkami bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.---------------
12.Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, 3 i 4,

Subfundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow
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Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych Baze instrumentéw pochodnych, z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze
stanowig uznane indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku
Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych. --------------

13.Czynnos$ci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym

artykule sg wazne.
14.Z uwzglednieniem ust. 13, Subfundusz, w przypadku dokonania czynno$ci, o
ktérych mowa w ust. 11, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu
swoich aktywow do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc

nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

15.Subfundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do
wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy
od dnia rejestracji Funduszu. W szczegolnosci, w zwigzku z utworzeniem

Funduszu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, lokaty Funduszu

moga nie spetniaé warunku okreslonego w art. 43 ust. 2.
16.Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w statucie, a
nie przewidziane przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w Statucie,

uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 45

Instrumenty Pochodne

1. W przypadku Instrumentow Pochodnych nabywanych w celu zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, gtébwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka
Instrumentu Pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow.
W szczegdlnosci w przypadku nabycia przez Fundusz na rzez Subfunduszu: ------
1) walut - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu

zabezpieczenie przed niekorzystng zmiang kursu walutowego i bedzie mogto
nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz wynikajgcej z kwoty nabytej waluty, ----
2) dtuznych papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie
miato na celu zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej i bedzie mogto nastgpic w wysokosci nie wiekszej niz

odpowiadajgca  wartosci  posiadanych tychze dluznych papierow
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wartosciowych i dopasowanej do struktury oraz do terminu ich wykupu lub

sprzedazy,

3) innych niz dtuzne papierbw wartoSciowych - nabycie Instrumentu
Pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie przed utratg ich wartosci i

bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajgca

posiadanej liczbie tychze papierow wartosciowych.
. W przypadku Instrumentow Pochodnych nabywanych w innym celu niz
zabezpieczenie Aktywdéw Subfunduszu, gtéwnym kryterium doboru bedzie analiza
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu analizy
fundamentalnej, technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikéw
majgcych wptyw na ksztattowanie sie cen Instrumentéw Pochodnych. ----------------
. Instrumenty Pochodne nabywane bedg z zachowaniem nastepujgcych zasad: -----
1) nabycie Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego w celu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
bedzie mogto nastgpi¢ wytgcznie w przypadku posiadania przez Fundusz
Instrumentu Bazowego oraz wylgcznie w celu zabezpieczenia tego
Instrumentu Bazowego przed utratg wartosci. Kryterium dokonania inwestyciji
w dany Instrument Pochodny bedzie ochrona wartosci posiadanych przez
Fundusz lokat, bedgcych Instrumentem Bazowym tego Instrumentu

Pochodnego;

2) nabycie Instrumentu Pochodnego w innym celu niz zabezpieczenie Aktywow
bedzie dokonywane wytgcznie w celu realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu — w tym zakresie Fundusz zawierat bedzie przede wszystkim
umowy kupna lub sprzedazy akcji i udziatdw w spoétkach z o.0., ktére mogag

przewidywac opcje na zakup lub sprzedaz akgcji i udziatéw.

. Zinwestycjg w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk: ----
1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko
zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji, ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych; --------------

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko

kontrahenta, o ktérym mowa w ust. 5.
. Wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci
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ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczeh ponoszonych przez
Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci
wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek
Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze byé

wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich

transakcjach, o ile:
1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej
kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo

upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie
wyptacona tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych

wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich

zobowigzania sg juz wymagalne;

3) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-2, nie naruszajg przepisow prawa

wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.
. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi nie moze przekroczy¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. ------------
. Wartos$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukciji, o ile kontrahent lub podmiot
wskazany przez kontrahenta ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub instrumentach
rynku pienieznego, w tym w postaci gwarancji bankowej, hipoteki na

nieruchomosciach, poreczenia lub ubezpieczenia.

. Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 oraz w art. 43 i 44, Fundusz

uwzglednia wartos¢ Instrumentu Bazowego wedtug nastepujgcych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy
papieréw wartosciowych Ilub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu,
nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku

Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;
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2)

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu
papieréw wartosciowych Ilub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu,
nalezy doda¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku

Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg
w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym
panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym;

instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do
zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez

transakcje rownowazacg albo zlikwidowana.

10.Laczna wartos¢ Instrumentow Bazowych oraz lokat, o ktérych mowa w art. 43 ust.

1 pkt 1-5i pkt 7 i 8 nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% Wartosci Aktywow

Funduszu.

11. Suma wartosci lokat o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 1-5i pkt 7 i 8 oraz

wartosci okreslonej w art. 45 ust. 6, nie moze przekroczy¢ 150% Wartosci

Aktywow Funduszu.

12.Fundusz, przed nabyciem na rachunek Subfunduszu Instrumentu Pochodnego

opracuje i wdrozy szczegotowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych

dotyczacych Instrumentow Pochodnych oraz procedury umozliwiajgce

monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego =z
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poszczegolnymi Instrumentami Pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Art. 46

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych

1. Z zastrzezeniem ust. 2 optata manipulacyjna pobierana w przypadku wydawania
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem wynosi do 3% ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego dla kazdej emisji, przy czym szczegdtowe
zasady naliczania optaty manipulacyjnej mogg zostaé okreslone w Warunkach
Emisiji.

2. Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w przypadku wydawania Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem moze by¢ uzalezniona od: -------------
1) liczby Certyfikatéw, na ktérg sktadany jest zapis,

2) terminu, w ktorym zapis na Certyfikaty zostat ztozony.

3. Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 4, pobiera optate manipulacyjng za
wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, w
wysokosci do 3% wartosci wyptacanych srodkow pienieznych z tytutu wykupienia
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4. Towarzystwo moze zniesC lub obnizy¢ optate manipulacyjng za wykupienie
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem. Obnizenie lub
zniesienie tej optaty moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatéw podlegajacych
wykupieniu.

Art. 47

Wyptata dochodéw Subfunduszu

1. Dochodami Subfunduszu sg przychody 2z lokat netto Subfunduszu Iub

zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszajg Aktywa Subfunduszu. Czes¢ dochoddéw

Subfunduszu moze by¢é wyptacana Uczestnikom Funduszu, zgodnie z

postanowieniami ust. 3 — 10.
Fundusz moze wyptacaé Uczestnikom Funduszu zrealizowane dochody bez
koniecznosci  wykupienia  Certyfikatu  Inwestycyjnego  zwigzanego z

Subfunduszem, jezeli Zgromadzenie Inwestoréw wyrazi na to zgode. -----------------

4. Uchwata o wypfacie dochodéw Subfunduszu podejmowana przez Zgromadzenie

87



Inwestoréw powinna okreslac:

1) okres sprawozdawczy, za ktéry ma zosta¢ wyptacony dochdd,

2) okreslenie czesci dochodu Subfunduszu, ktéry ma zosta¢ wyptacony, -----------

3) okreslenie dnia ustalenia prawa do dochodu Subfunduszu (Dzien Ustalenia

Uprawnionych),

4) termin, w ktérym dochéd Subfunduszu ma zostaé wyptacony.
. Uchwata Zgromadzenia Inwestorow o wyptacie dochodéw Subfunduszu za
poprzednie okresy sprawozdawcze moze by¢ podjeta najpozniej w terminie 14
dni nastepujgcych po kazdym Dniu Wyceny, przypadajgcym w dniu, w ktérym w
danym kwartale kalendarzowym odbyta sie ostatnia sesja gietdowa na Gietdzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

. Dochéd Subfunduszu moze by¢ wyptacony jedynie w przypadku, w ktorym w
Subfunduszu na Dzien Wyceny, o ktérym mowa w ust. 5 znajdujg sie Aktywa
Ptynne pozwalajgce na wyptate dochoddéw. Przez Aktywa Plynne pozwalajgce na
wyptate dochoddéw rozumie sie wartos¢ Aktywdédw Plynnych pomniejszong o
warto$é przewidywanych kosztéw, ktore pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu,
zgodnie z art. 49 Statutu w okresie najblizszego roku od Dnia Wyceny, o ktérym
mowa w ust. 5. Jezeli powyzszy warunek nie zostanie spetniony, Fundusz nie
wyptaca dochodu Subfunduszu Uczestnikom Funduszu. Fundusz moze
jednorazowo wyptaci¢ dochody Subfunduszu stanowigce nie wiecej niz 20%

Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

. Do uzyskania dochodu, bedg uprawnione osoby na rzecz ktérych, w Dniu
Ustalania Uprawnionych bedg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne. Zbycie
Certyfikatu po Dniu Ustalania Uprawnionych nie powoduje utraty uprawnienia do

otrzymania dochodu.

. W przypadku, gdy bedg tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wypfata

dochodow Subfunduszu bedzie nastepowata z potrgceniem odpowiednich

podatkéw.

. Wypfata dochodéw Subfunduszu bedzie dokonywana przez Fundusz na

rachunek bankowy Uczestnika.

10.Dniem wyptaty Dochodu Subfunduszu jest dzieh obcigzenia rachunku bankowego

Art. 48

Funduszu.
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Wyplata przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu
1.

W przypadku uzyskania przez Subfundusz przychodu ze zbycia lokat, o ktérych

mowa w art. 43 ust. 2 Statutu, Fundusz moze wyptacaé Uczestnikom do 10%

wartosci tego przychodu pomniejszonego:
1) o koszty dziatania Subfunduszu zwigzane bezposrednio z lokata, ktére

w chwili wyptaty przychodow jeszcze nie zostaty pokryte oraz -------------

2) o0 czes¢ kosztéw dziatania Subfunduszu przypadajgcg na takie lokaty
proporcjonalnie do ich wartosci w stosunku do wartosci portfela

inwestycyjnego Subfunduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane sg w nastepujgcy sposéb: -----------------

1) koszty dziatania Subfunduszu zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) obejmujg: koszty prowizji zwigzanych ze
zbywanymi lokatami, koszty podejmowania czynnosci prawnych i faktycznych
dopuszczonych przepisami prawa zmierzajgcymi do uzyskania przychodu,
koszty zapewnienia nalezytej ochrony interesbw Funduszu w toku
postepowan zabezpieczajgcych, sgdowych lub egzekucyjnych (obejmujace
koszty ponoszone na rzecz instytucji wymiaru sprawiedliwosci lub organéw
administracji panstwowej), ktére bedg prowadzone w celu do uzyskania
przychodu, koszty doradztwa prawnego dotyczgcego czynnosci zwigzanych
z podejmowaniem czynnosci prawnych i faktycznych dopuszczonych

przepisami prawa zmierzajgcymi do uzyskania przychodu,

2) wysokosc¢ kosztow, o ktorych mowa w pkt 1) ustalana jest na podstawie tresci
czynnos$ci prawnych (w szczegolnosci uméw) z zwigzku z zawarciem ktérych
koszty te sg ponoszone lub innych zdarzen prawnych (w tym w szczegdlnosci
decyzji wtasciwych organdw sadow itp.) z zwigzku z wystgpieniem, ktérych

koszty te sg ponoszone.

3) koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) stanowig wskazane w art. 49 ust. 1 pkt
3) — 13) Statutu.

Wyptacie na rzecz Uczestnikdw przypadajg przychody pochodzgce ze zbycia

przez Fundusz na rzecz Subfunduszu lokat, o ktérych mowa w art. 43 ust. 2
Statutu.

. Decyzje o wyptacie przychodow ze zbycia lokat Subfunduszu, dniu ustalenia

prawa do wyptaty, wartosci, z uwzglednieniem ust. 1, wyptacanych przychodow

oraz terminie wyptaty podejmuje Zgromadzenie Inwestorow z wiasnej inicjatywy
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albo na wniosek Towarzystwa, po dniu wptywu Srodkéw pienieznych ze zbycia
lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 43 ust. 2 Statutu (dzien powstania
przychodu). Towarzystwo ma obowigzek ogtosi¢ na stronie internetowej
www.mci.pl o powstaniu przychodu Subfunduszu ze zbycia lokat, o ktérych mowa
w art. 43 ust. 2 Statutu, w terminie 7 dni od dnia powstania przychodu.
Towarzystwo ma prawo zwota¢ z wtasnej inicjatywy, w trybie okreslonym w art. 7
ust. 5 Statutu, Zgromadzenie Inwestorow, ktdrego przedmiotem bedzie podjecie
uchwaty o wyrazeniu zgody na wyptate przychoddéw ze zbycia lokat Subfunduszu.
Towarzystwo ma obowigzek zwotac, z inicjatywy Uczestnikow, reprezentujgcych
co najmniej 10% Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, w
terminie 14 dni od dnia otrzymania takiego zgdania, w trybie okreslonym w art. 7
ust. 5 Statutu, Zgromadzenie Inwestorow, ktdrego przedmiotem bedzie podjecie
uchwaty o wyrazeniu zgody na wyptate przychoddéw ze zbycia lokat Subfunduszu.
Uczestnicy majg prawo zgtosi¢ zgdanie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia przez
Towarzystwo o powstaniu przychodu Subfunduszu ze zbycia lokat, o ktérych
mowa w art. 43 ust. 2 Statutu. Przychdd bedzie wyptacany nie pdzniej niz w
ciggu 7 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo uchwaty Zgromadzenia
Inwestoréw o wyrazeniu zgody na wypfate przychodéw ze zbycia lokat

Subfunduszu.

. Przychdéd ze zbycia lokat Subfunduszu wyptacany jest proporcjonalnie na kazdy
Certyfikat Inwestycyjny zwigzany z Subfunduszem. Kwota przychodu wyptacana
na kazdy Certyfikat Inwestycyjny zostanie ustalona poprzez podzielenie kwoty
przychodu wyptacanego Uczestnikom Funduszu zgodnie ze Statutem przez
taczng liczbe wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem ustalong na dzien wskazania uprawnionych do otrzymania
przychodu ze zbycia lokat. tgczna kwota przychodu wyptacanego na rzecz
danego Uczestnika Funduszu jest rowna iloczynowi kwoty przychodu
wyptacanego na kazdy wyemitowany Certyfikat Inwestycyjny oraz tgcznej liczby
Certyfikatéw zwigzanych z Subfunduszem zapisanych w Ewidencji Uczestnikéw

Funduszu na dzien ustalenia uprawnionych do otrzymania przychodu ze zbycia

lokat. Przychod bedzie wyptacany w ztotych.
. Zbycie Certyfikatu po dniu ustalania prawa do wyptaty nie powoduje utraty

uprawnienia do otrzymania przychodu ze zbycia lokat Subfunduszu przez osobe,
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na rzecz ktorej, w dniu ustalenia prawa do wyptaty byly zapisane Certyfikaty

Inwestycyjne zwigzane z Subfunduszem.

Art. 48a
Kolejnos¢ dokonywania wyptaty przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu,
dochodoéw Subfunduszu i wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych -----=--e--ee----
O ile Zgromadzenie Inwestorow nie postanowi inaczej, w przypadku zbiegu
przestanek powodujgcych koniecznosé wyptaty przychodéw ze zbycia lokat
Subfunduszu, dochoddw Subfunduszu i wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych,
powodujgcych watpliwosci w jakiej kolejnosci Fundusz powinien dokonywac tych

czynnosci, Fundusz:

1) w pierwszej kolejnosci dokonuje wyptaty przychodéw ze zbycia lokat

Subfunduszu,

2) nastepnie dokonuje wyptaty dochodéw Subfunduszu,

3) nastepnie dokonuje wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Art. 49

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 14 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za
przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe, zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,

2) koszty zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat okres$lone w art. 43 ust. 2
Statutu, obejmujgce wynagrodzenie doradcow zewnetrznych zwigzane z
wyborem, przez Fundusz, projektéw inwestycyjnych, koszty doradztwa
prawnego i podatkowego oraz obcigzajgce Fundusz opfaty sgdowe i

notarialne zwigzane z tworzeniem, nabywaniem i zbywaniem, przez Fundusz,

a takze rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcéw spétek,

3) wynagrodzenie likwidatora,
4) podatki,

5) inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe,

w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
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6) koszty wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego wyceny Aktywow Funduszu,
Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych

Funduszu,

9) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych

przepisow prawa oraz Statutu,

10) koszty przeprowadzenia i obstugi drugiej oraz kolejnych emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych oraz koszty obstugi wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, ------
11) koszty organizaciji i obstugi posiedzeh Zgromadzenia Inwestoréw, ---------------

12) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

13) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow

Funduszu.
. Koszty dotyczgce Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajgcy ujecie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych wynikajg koszty,
chyba, Zze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,

wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

. Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz
kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie
proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo

zbytego dla danego Subfunduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 5) i 9) stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu.
. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i

mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz, do wysokosci kwoty stanowigcej 20 %

wartosci catkowitej inwestycji to jest:
1) wartosci aktywéw przeznaczonych na nabycie okreslonych lokat w

przypadku nabywania lokat,
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2) lub wartosci srodkéw (aktywow) uzyskanych ze zbycia danych lokat w

przypadku zbycia lokat.

6. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3) stanowi koszt limitowany Subfunduszu i nie
bedzie wyzszy niz 100.000 zt za caty okres trwania likwidacji - w przypadku, w
ktorym likwidowany jest wytgcznie Subfundusz oraz 200.000 zt za caty okres
trwania likwidacji - w przypadku, w ktorym likwidowany jest Fundusz. -----------------

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i
mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz, do wysokosci kwoty stanowigcej 1 %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym roku obrotowym.

8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) wraz z kosztami, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 8) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i mogg byé pokrywane przez
Subfundusz, do wysokosci kwoty stanowigcej tgcznie 1 % Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w kazdym roku obrotowym.

9. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) stanowig koszty limitowane Subfunduszu

i mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz do wysokosci 1% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.
10.Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) stanowig koszty limitowane Subfunduszu

i mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz, w kazdym roku obrotowym, do

wysokosci 50.000 zt.
11.Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13) stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
nie bedzie wyzszy, w kazdym roku obrotowym, niz 30.000 zt lub 0,07% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu (jezeli kwota ta bedzie wyzsza od 30.000 zt). ----------
12.Koszty inne niz te, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — 13), pokrywa Towarzystwo. ---
13.Sposdéb obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 3), 4) — 11), 13) oraz
terminy ich ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié ich

pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia
kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 1) — 3), 6) — 11), 13),

2) przepisy prawa na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do

ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4),
3) decyzje organdw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych
Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw, wskazanych w ust. 1 pkt
5).
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14.W okresie likwidacji Funduszu, w przypadku, w ktérym likwidatorem Funduszu
jest Depozytariusz, Subfundusz, zgodnie z postanowieniami ustepow
powyzszych, z wkasnych Aktywow, pokrywa zaréwno wynagrodzenie likwidatora

Funduszu jak i koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru

aktywoéw Funduszu.
15. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowaé o pokryciu,
w danym okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-13)
lub o nie pobieraniu przez okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzgdzanie Subfunduszem.

Art. 50

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w ust. 2, ktére jest naliczane
w dniu nastepujgcym po Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z

Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane za kazdy dzien roku liczonego jako

365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

2. Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi 3,25% Woarto$ci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
3. Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem pobierane jest miesiecznie i
wyptacane z Aktywow Subfunduszu do 7 dnia miesigca nastepujgcego po

miesigcu, za ktéry wynagrodzenie byto naliczane.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od
wzrostu Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wynagrodzenie jest naliczane w nastepujgcych Dniach Wyceny:

1) ostatniego Dnia Wyceny w roku,

2)  w Dniu Wykupienia, oraz

3) w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania

zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji.

5. Wyptata wynagrodzenia nastepuje ze srodkéw Funduszu najpdzniej w terminie 1

miesigca od dnia naliczenia wynagrodzenia.
6. Wysokos¢ maksymalnego wynagrodzenia okreslonego w ust. 4 wyliczana jest

poprzez pomnozenie ilosci Certyfikatow Inwestycyjnych istniejgcych na moment
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naliczenia wynagrodzenia przez kwote wynagrodzenia przypadajgcg na jeden
Certyfikat Inwestycyjny (WPNCI), obliczang z zastosowaniem algorytmu: ------------
1) jesli [(WANCI(1)+WWnCI) / WANCI(0)] > [(1,1 ~ (t/ 365)] to:
WPNnCI = 40% * [(WANCI(1)+WWnClI) — (1,1 * (t/ 365)) * WANCI(0)] -------
gdzie:

WPnCI — kwota wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 4, na Certyfikat

Inwestycyjny,

WANCI(0) — wyzsza z dwoch wartosci:
- Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w dniu otwarcia
ksigg rachunkowych po rejestracji Subfunduszu, o ktorym mowa w art.
27 ust. 1 pkt 1)

- Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny stanowigcej

podstawe do naliczenia ostatniego wyptaconego wynagrodzenia

okreslonego w ust. 4

WANCI(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 27 wust. 1,
poprzedzajgcym moment naliczenia wynagrodzenia okres$lonego w ust.
4,

WWnCIl — wartos¢ wyptat przychodoéw i dochodéw Subfunduszu, o

ktérych mowa w art. 47 i art. 48, na Certyfikat Inwestycyjny w okresie
od Dnia Wyceny, w ktérym ustalono WANCI(0), do Dnia Wyceny, w
ktérym ustalono WANCI(1),
t — ilos¢ dni od Dnia Wyceny, w ktérym ustalono WANCI(0), do Dnia

Wyceny, w ktérym ustalono WANCI(1).

2) w pozostatych przypadkach wysokos¢ wynagrodzenia, o ktorym mowa w

ust. 4, jest réwna 0.

7. Towarzystwo moze postanowic¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o
ktérym mowa w ust. 1 i ust. 4 lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czesci. -----
8. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 4, zostang

obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1

i ust. 4, bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Rozdziat VIII. Subfundusz MCIL.EuroVentures 1.0.
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Art. 51

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz bedzie dazyt do osiggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim
poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw w spdtkach niepublicznych. -

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 52

Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria ich doboru

1. Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych, ----------------

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, --

- pod warunkiem, Zze sg zbywalne, oraz

7) depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

2. Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu w

papiery wartosciowe inne niz:

1)

2)

3)

bedgce przedmiotem publicznej oferty chyba Zze papiery wartosciowe staty sie

przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;
papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze

papiery warto$ciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

po ich nabyciu przez Subfundusz;
Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostalty wyemitowane przez spofki
niepubliczne, ktorych akcje Ilub wudzialy wchodzg w sktad portfela

inwestycyjnego Subfunduszu.
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3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, beda:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendow rynkowych, tempa wzrostu

gospodarczego oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie

poszczegolnych panstw i branz;
2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spétek do portfela, w
szczegolnosci analiza historycznych i prognozowanych wynikow finansowych
z uwzglednieniem wyceny aktywow oraz analiza biznesplanu spétki. Kolejne
kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dang
spétke, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji,
perspektyw rozwoju, takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy; ----
3) analiza prawna i podatkowa spétek i ich otoczenia majgca na celu okreslenie

i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Fundusz bedzie poszukiwat inwestycji o ponad przecietnym potencjale

wzrostu w okresie 3 — 7 lat.

4. Gtownym kryterium doboru lokat innych niz w ust. 2, bedzie ich ptynnos¢, z

uwzglednieniem ustepdw ponizszych.

5. Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery

wartosciowe bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i

papieréw wartosciowych,
2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego i papierow

wartosciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji, ---
4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentow Rynku Pienieznego i papieréw

wartosciowych oraz zmiennosci ich cen.

6. Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujgce kryteria: --

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,
2) wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania, ---------------
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji. --
7. Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego
zwigzanego z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny bedg indeksowane do
waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dazyt do

ograniczenia takiego ryzyka.
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8. Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sg: ocena wynikdw funduszy inwestycyjnych i instytucii
wspolnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy
wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat pobieranych od

uczestnikéw funduszu.

Art. 53
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie

mogg stanowiC tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z

zastrzezeniem ust. 2.
1a.Jednostki uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg nie mogg stanowi¢ wiecej

niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

1b.Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, a takze certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo, przy
czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywow Funduszu i nie mogg byé nabywane w ramach pierwszej emisiji

papieréw wartosciowych tego funduszu.
2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

3. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartoSci

Aktywow Subfunduszu.
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4. Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ------------

5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic

8a.

10.

11.

wiecej niz 25 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych

zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych. -----

. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym Ilub instytucji

kredytowej nie mogag stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ----
Subfundusz moze lokowa¢ w denominowane w walutach obcych Instrumenty
Rynku Pienieznego, w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego. -
Lokaty fgcznie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogg maksymalnie 80% Wartosci Aktywdw nie
bedgcych lokatami, o ktorych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8).

Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 35% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Fundusz na rachunek Subfunduszu
moze dokonywac emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajgcej 15 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez
Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania
przez Fundusz obligacji, tgczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligaciji

nie moze przekracza¢ 50 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢: ----------------
1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci Aktywdw
Subfunduszu, z tym Zze wysokos$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu, ------
2) poreczenh lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50 % wartosci Aktywow
Subfunduszu, z tym Zze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za

zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 % wartoSci

Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych

zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg udzielane podmiotom, ktérych
udziaty lub akcje wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku

jezeli zamiarem Subfunduszu jest nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie
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pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z

nabywaniem akcji lub udziatow, w tym poprzez zamiar nabycia udziatow lub

akcji w ramach konwersji dtugu na kapitat;
2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna za niezbedne ustanowienia

zabezpieczenia, zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancji

udzielonych przez Subfundusz moga by¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,
b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotow trzecich,

e) blokady papieréw warto$ciowych;

3) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym

Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych

papieréw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50% wartosci udzielonego
poreczenia lub gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw
Subfunduszu do dnia wygasniecia poreczenia lub gwaranciji; ---------------

4) Subfundusz moze nie wymagac ustanowienia zabezpieczenia pozyczek,
poreczen lub gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli zostang

spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie sie tego podmiotu

z zobowigzan wobec Subfunduszu,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,---------------

c) partner transakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg zostaC udzielone na okres nie

dtuzszy niz 12 miesiecy;
6) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie regulowaé umowa pozyczki

okreslajgc, czy sptata kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w

ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.
12.Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, 3 i 4,
Subfundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych Baze instrumentéw pochodnych, z

zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze
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stanowig uznane indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku
Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych. --------------

13.Czynnos$ci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym

artykule sg wazne.
14.Z uwzglednieniem ust. 13, Subfundusz, w przypadku dokonania czynno$ci, o
ktérych mowa w ust. 11, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu
swoich aktywow do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc

nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

15.Subfundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do
wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy
od dnia rejestracji Funduszu. W szczegolnosci, w zwigzku z utworzeniem
Funduszu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, lokaty Funduszu

moga nie spetniaé warunku okreslonego w art. 52 ust. 2.

16.Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w statucie, a
nie przewidziane przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwlocznego

dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w Statucie,

uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 54

Instrumenty Pochodne

1. W przypadku Instrumentow Pochodnych nabywanych w celu zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, gtébwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka
Instrumentu Pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow.
W szczegodlnosci w przypadku nabycia przez Fundusz na rzez Subfunduszu: ------

1) walut - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu
zabezpieczenie przed niekorzystng zmiang kursu walutowego i bedzie

mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz wynikajgcej z kwoty nabytej

waluty,
2) dtuznych papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego
bedzie miato na celu zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany
stopy procentowej i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz

odpowiadajgca wartosci posiadanych tychze dluznych papieréw
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wartosciowych i dopasowanej do struktury oraz do terminu ich wykupu lub

sprzedazy,

3) innych niz dtuzne papierow warto$ciowych - nabycie Instrumentu
Pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie przed utratg ich
wartosci i bedzie mogto nastgpic w wysokos$ci nie wigkszej niz

odpowiadajgca posiadanej liczbie tychze papierow wartosciowych. -----------

2. W przypadku Instrumentow Pochodnych nabywanych w innym celu niz

zabezpieczenie Aktywdéw Subfunduszu, gtéwnym kryterium doboru bedzie analiza
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu analizy
fundamentalnej, technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikéw
majgcych wptyw na ksztattowanie sie cen Instrumentéw Pochodnych. ----------------
. Instrumenty Pochodne nabywane bedg z zachowaniem nastepujgcych zasad: ----
1) nabycie Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego w celu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
bedzie mogto nastgpi¢ wytgcznie w przypadku posiadania przez Fundusz
Instrumentu Bazowego oraz wylgcznie w celu zabezpieczenia tego
Instrumentu Bazowego przed utratg wartosci. Kryterium dokonania inwestyciji
w dany Instrument Pochodny bedzie ochrona wartosci posiadanych przez
Fundusz lokat, bedgcych Instrumentem Bazowym tego Instrumentu

Pochodnego;

2) nabycie Instrumentu Pochodnego w innym celu niz zabezpieczenie Aktywow
bedzie dokonywane wytgcznie w celu realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu — w tym zakresie Fundusz zawierat bedzie przede wszystkim
umowy kupna lub sprzedazy akcji i udziatdw w spoétkach z o.0., ktére mogag

przewidywac opcje na zakup lub sprzedaz akgcji i udziatéw.

. Zinwestycjg w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk: ----
1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko
zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko
rozliczenia transakcji, ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych; --------------

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko

kontrahenta, o ktérym mowa w ust. 5.
. Wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci
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ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczeh ponoszonych przez
Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci
wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek
Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze byé

wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich

transakcjach, o ile:
1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej
kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo

upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie
wyptacona tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych

wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich

zobowigzania sg juz wymagalne;

3) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-2, nie naruszajg przepisow prawa

wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.
. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w transakcji Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi nie moze przekroczy¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. ------------
. Wartos$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukciji, o ile kontrahent lub podmiot
wskazany przez kontrahenta ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub instrumentach
rynku pienieznego, w tym w postaci gwarancji bankowej, hipoteki na

nieruchomosciach, poreczenia lub ubezpieczenia.

. Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 oraz w art. 52 i 53, Fundusz

uwzglednia wartos¢ Instrumentu Bazowego wedtug nastepujgcych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy
papieréw wartosciowych Ilub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu,
nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku

Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;
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2)

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu
papieréw wartosciowych Ilub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu,
nalezy doda¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku

Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg
w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym
panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreSlony w prawie
wspoélnotowym;

instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do
zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez

transakcje rownowazacg albo zlikwidowana.

10.Laczna wartos¢ Instrumentow Bazowych oraz lokat, o ktérych mowa w art. 52 ust.

1 pkt 1-5i pkt 7 i 8 nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% Wartosci Aktywow

Funduszu.

11. Suma wartosci lokat o ktérych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1-5i pkt 7 i 8 oraz

wartosci okreslonej w art. 54 ust. 6, nie moze przekroczy¢ 150% Wartosci

Aktywow Funduszu.

12.Fundusz, przed nabyciem na rachunek Subfunduszu Instrumentu Pochodnego

opracuje i wdrozy szczegotowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych

dotyczacych Instrumentow Pochodnych oraz procedury umozliwiajgce

monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego =z
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poszczegolnymi Instrumentami Pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

Art. 55

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych

1. Z zastrzezeniem ust. 2 optata manipulacyjna pobierana w przypadku wydawania
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem wynosi do 3% ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego dla kazdej emisji, przy czym szczegdtowe
zasady naliczania optaty manipulacyjnej mogg zostaé okreslone w Warunkach
Emisiji.

2. Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w przypadku wydawania Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem moze byc¢ uzalezniona od: -------------
1) liczby Certyfikatéw, na ktérg sktadany jest zapis,

2) terminu, w ktorym zapis na Certyfikaty zostat ztozony.

3. Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 4, pobiera optate manipulacyjng za
wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, w
wysokosci do 3% wartosci wyptacanych srodkow pienieznych z tytutu wykupienia
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4. Towarzystwo moze zniesC lub obnizy¢ optate manipulacyjng za wykupienie
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem. Obnizenie lub
zniesienie tej optaty moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatéw podlegajacych
wykupieniu.

Art. 56

Wyptata dochodéw Subfunduszu

1. Dochodami Subfunduszu sg przychody 2z lokat netto Subfunduszu Iub

zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszajg Aktywa Subfunduszu. Czes¢ dochodéw

Subfunduszu moze by¢é wyptacana Uczestnikom Funduszu, zgodnie z

postanowieniami ust. 3 — 10.
Fundusz moze wyptacaé Uczestnikom Funduszu zrealizowane dochody bez
koniecznosci  wykupienia  Certyfikatu  Inwestycyjnego  zwigzanego z

Subfunduszem, jezeli Zgromadzenie Inwestoréw wyrazi na to zgode. -----------------

4. Uchwata o wypfacie dochodéw Subfunduszu podejmowana przez Zgromadzenie
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Inwestoréw powinna okreslac:

1) okres sprawozdawczy, za ktéry ma zosta¢ wyptacony dochdd,

2) okreslenie czesci dochodu Subfunduszu, ktéry ma zosta¢ wyptacony, -----------

3) okreslenie dnia ustalenia prawa do dochodu Subfunduszu,

4) termin, w ktérym dochdéd Subfunduszu ma zostaé wyptacony.
. Uchwata Zgromadzenia Inwestorow o wyptacie dochodéw Subfunduszu za
poprzednie okresy sprawozdawcze moze by¢ podjeta najpozniej w terminie 14
dni nastepujgcych po kazdym Dniu Wyceny, przypadajgcym w dniu, w ktérym w

danym kwartale kalendarzowym odbyta sie ostatnia sesja gietdowa na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
. Dochdéd Subfunduszu moze by¢ wyptacony jedynie w przypadku, w ktorym w
Subfunduszu na Dzien Wyceny, o ktérym mowa w ust. 5 znajdujg sie Aktywa
Ptynne pozwalajgce na wyptate dochoddéw. Przez Aktywa Plynne pozwalajgce na
wyptate dochoddéw rozumie sie wartos¢ Aktywdédw Plynnych pomniejszong o
warto$é przewidywanych kosztéw, ktore pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu,
zgodnie z art. 58 Statutu w okresie najblizszego roku od Dnia Wyceny, o ktérym
mowa w ust. 5. Jezeli powyzszy warunek nie zostanie spetniony, Fundusz nie
wyptaca dochodu Subfunduszu Uczestnikom Funduszu. Fundusz moze

jednorazowo wyptaci¢ dochody Subfunduszu stanowigce nie wiecej niz 20%

Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
. Do uzyskania dochodu, bedg uprawnione osoby na rzecz ktérych, w Dniu
Ustalania Uprawnionych bedg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne.