Uchwata 2
Zarzadu MCI Management S.A. podjeta w dniu 25 maja 2011 roku
w sprawie zamiaru ustalenia nowej kwoty kapitatu docelowego Spétki na lata 2011-2013

1

1 Zarzad MCI Management S.A. uzgadnia za?niar zgtoszenia pod obrady Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy wniosku w sprawie zmiany § 7 ust. 13 Statutu Spétki w celu ustalenia nowego
upowaznienia dla Zarzadu Spétki do wykorzystania w latach 2011-2014 kapitatu docelowego
Spotki w tacznej kwocie 12,5 min zt.

2. Uzasadnienie propozycji Zarzadu zawarte zostaje w ,Uzasadnieniu”, stanowigcym Zatgcznik Nr 1
do niniejszej Uchwaty.

3. Cele i zasady wykorzystania nowego kapitatu docelowegq Spétki w latach 2011-2014,
stanowiace jednoczesnie uzasadnienie (motywy) uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w rozumieniu art. 445 § 1 KSH, zostajg sformutowane w projekcie ,Opinii Zarzadu MCI
Management S.A. ", stanowigcej Zatacznik Nr 2 do niniejszej Uchwaty.

§2

Zarzad Spotki postanawia przedstawi¢ niniejszg Uchwate, jako wniosek do Rady Nadzorczej, o

wyrazenie jej opinii w stosunku zamiarédw Zarzadu, okreslonych w tresci Uchwaty.
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Zatacznik Nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 1

Uzasadnienie
do proponowanej przez Zarzad Uchwaly WZA
dotyczacej podwyzszenia kwoty kapitatu docelowego Spétki

~ W 2011 roku Spotka planuje przeprowadzenie szeregu inwestycji typu venture capital i buy-
out i szacuje, w biznes planie spotki na rok 2011, przyjetym przez Zarzad i pozytywnie
zaopiniowanym przez Rade Nadzorczg 28 marca 2011 roku, zapotrzebowanie Spotki na kapitat

inwestycyjny w kwocie ponad 242 miliondw ztotych;

~ Zarzad Spotki planuje pozyskac Srodki, na powyzsze inwestycje, w drodze wykorzystania
trzech kanatéw fundraising-owych, to jest: (i) poprzez dtug bankowy (ponad 100 milionéw
ztotych), (ii) z emisji obligacji (okoto 80 miliondéw ztotych) (ii) oraz ze sprzedazy certyfikatow
inwestycyjnych (okoto 10 milionéw ztotych). Pozostate potrzebne $rodki finansowe uzyskane
beda ze sprzedazy posiadanych udziatéw/akcji w inwestycjach portfelowych;

— Zarzad Spotki zwraca uwage na wzrost stdp procentowych, duzg zmiennos¢ wartoéci WIG,
oraz niestabilnos¢ rynkéw finansowych Europy, co stanowi zagrozenie dla oczekiwanej stopy
wzrostu produktu krajowego brutto oraz co moze prowadzi¢ takze do wzrostu ryzyka

uzyskania przez Spotke oczekiwanego wptywu $rodkéw pienieznych (kapitatu inwestycyjnego);

- W ocenie Zarzadu zwigkszenie kwoty kapitatu docelowego Spdtki bytloby buforem
zabezpieczajacym plany inwestycyjne Grupy MCI, w tym takze funduszy MCI, w zakresie w
jakim nie udatoby sie przeprowadzi¢ standardowego fundraisingu w opisanych wyzej
kanatach;

- Wskazujac na powyzsze powody Zarzad postanowit przedstawi¢ Radzie Nadzorczej i docelowo
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosek o nowelizacje zapiséw Statutu zapisow,
dotyczacych kapitatu docelowego Spétki wprowadzonych 2009 roku. Zamiarem Zarzadu jest
uzyskanie mozliwosci dodatkowej emisji nie mniej niz 10.000.000 akcji w okresie najblizszych
3 lat. Obecnie istnieje niewykorzystany kapitat docelowy Spétki w kwocie 2.371.362,00 zt,
ktory moze by¢ wykorzystany do listopada 2012 roku.

~ Biorac pod uwage wskazane wyzej fakty Zarzadu wnosi o wyrazenie przez Rade Nadzorcza
pozytywnej opinii o zamiarze Zarzadu, dotyczacym ustalenia nowego kapitatu docelowego
Spotki, na okres najblizszych 3 lat, to jest do 29 czerwca 2014 roku, w tacznej kwocie

12.500.000,00 zt, co umozliwiato by Zarzadowi emisje 12.500.000 nowych akcji Spotki.

- W ocenie Zarzadu jest to w pelni uzasadnione waznym i istotnym interesem Spotki,
wyrazajacym sie w koniecznosci stworzenia podstaw prawnych do sprawnego i dynamicznego
podejmowania przez Zarzad decyzji o ewentualnym dofinansowaniu Spotki w drodze emisji

akgji skierowanych do akcjonariuszy lub innych inwestordw finansowych lub branzowych.



Zarzad prezentuje takze projekt ,Opinii Zarzadu MCI Management S.A.”, jako dokumentu
wymaganego przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, ktéry zostanie przedstawiony
akcjonariuszom podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 30 czerwca 2011

roku, wigcznie z uchwatg Rady Nadzorczej, zawierajgcg opinie o wskazanych zamiarach
Zarzadu Spofki.
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