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 Jesteśmy lepsi niż rynek!

Wycena czterech największych funduszy, zarządzanych przez  MCI, (EuroVentures, TechVentures, 

BioVentures, ImmoVentures) spadła w Q3’11 w stosunku do Q2’11 o około 11%. W tym samy czasie 

indeks WIG  spadł o ok. 21%. Byliśmy więc lepsi o około 10 punktów procentowych.

 Naszym celem jest stabilność w dłuższym okresie / 15% lepiej niż WIG

W dłuższym okresie udaje nam się osiągać znacznie lepsze rezultaty – w ciągu roku WIG spadł o 

ponad 15%, podczas gdy wycena największych funduszy - TechVentures i EuroVentures i wzrosła 

odpowiednio o 34% i 10% (Q3’11 / Q3’10).

 Nasza strategia przynosi  efekty

dywersyfikacja portfela i inwestycje w defensywny sektor  spółek  technologicznych

Ze względu na wysoki udział ABC Daty w naszym portfelu wahania nastrojów na giełdzie mają 

istotny wpływ na nasze wyniki, jednak nasz portfel inwestycyjny to w większości spółki 

technologiczne o wysokim potencjale wzrostu – ich sytuacja jest w dużym stopniu niezależna od 

sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na giełdach.
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Na wyniki Grupy MCI  w 2011 roku do Q3 kluczowy wpływ miały:

 Wzrosty wartości certyfikatów TechVentures dzięki inwestycjom w sektorze technologicznym w stosunku do 
końca 2010 o 12%. Wyraźny przyrost wartości odnotowaliśmy  w inwestycji w Mall.cz, liderze  rynku e-
commerce w Czechach.

 W dywizji EuroVentures odnotowano spadek wartości certyfikatów spowodowany spadkiem wyceny 
giełdowej ABC Daty, ale został on częściowo  zrównoważony rozpoznaniem przychodu z tytułu 
odszkodowania ws. JTT przyznanego w prawomocnym wyroku sądu i otrzymanego w maju 2011 r. oraz 
rozpoznaniem wartości spółki zarządzającej.

 Fundusze BioVentures i Immoventures pokazały stabilne wzrosty organiczne (30% i 20% r/r).

w mln PLN
Q3 

2011
Q3 

2010
zmiana

jednostkowy wynik netto 
MCI

3,3 56,7 -94%

skonsolidowany wynik 
netto MCI

2,9 57,2 -95%

suma aktywów
skonsolidowanych

623,8 455,0 +37%

suma skonsolidowanych
aktywów netto

513,3 347,8 +48%

Q3 2011 Q3 2010 zmiana

kurs MCI 3,80 7,28 -48%

kapitalizacja 236,9 378,3 -37%

AUM 765,3 664,0 +15%

P/BV 0,46 1,08 -57%

dług/equity 16% 22% -27%
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30/09/2011 uwagi

MCI Management SA 19,44%
całkowity zwrot osiągnięty przez Grupę MCI na inwestycjach 
(IRR) od 01/01/99 do 30/09/11

Całkowity IRR czterech największych funduszy osiągnięty od 01/01/09 do 30/09/11

MCI.EuroVentures 14,71% włącznie z inwestycją w ABC data na poziomie GK MCI

MCI.TechVentures 38,30% włącznie z inwestycją w Travel Planet S.A. na poziomie GK MCI

MCI.BioVentures 8,23%

MCI.ImmoVentures 28,58% fundusz rozpoczął działalność w październiku 2010 r.

+10%

+34%
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